FOLKETINGET

Lovforslag nr. L. 9

Folketingstidende
Tillaeg A

Folketinget 2025-26 (2. samling)

Fremsat den 25. juni 2026 af skatte- og vaekstministeren (Jakob Engel-Schmidt)

Forslag

til

Lov om &ndring af hvidvaskloven, lov om finansiel virksomhed, lov om
betalinger, lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter
og forskellige andre love"

(Styrkelse af Danmarks efterlevelse af FATF’s anbefalinger om bekampelse af hvidvask, terrorfinansiering og
proliferationsfinansiering, oprettelse af basal indlanskonto for mindreérige, fastsattelse af regler om gennemsigtighed i gebyrer
og vilkar for indlesning af betalingstransaktioner med et betalingsinstrument og gennemforelse af direktiv om tilsyn med
investeringsselskaber m.v.)

Skatte- og Veekstministeriet

§1

I hvidvaskloven, jf. lovbekendtgarelse nr. 433 af 17. april
2026, foretages folgende @ndringer:

1. Efter § 4 indsettes for overskriften for § 5:

»§ 4 a. Ved finansiering af proliferation forstas i denne
lov levering af midler eller finansielle tjenesteydelser til
fremstilling, erhvervelse, besiddelse, udvikling, eksport, om-
ladning, transport, overfersel eller brug af nukleare, kemiske
eller biologiske vaben, der anvendes til ikke-legitime formal
i strid med national lovgivning eller internationale forplig-
telser.«

2.1 7, stk. 1, 1. pkt., indsattes efter »terrorisme«: »samt
risikoen for potentielle brud, ikke-implementering eller om-
gaelse af forpligtelser i love og forordninger indeholdende
regler om finansiering af proliferation mod lande, personer,
grupper, juridiske enheder eller organer og § 34 a, stk. 3«.

3.1§ 8, stk. 1, indsttes som 3. og 4. pkt.:

»Virksomheder og personer omfattet af denne lov skal
desuden have tilstraekkelige skriftlige politikker, forretnings-
gange og kontroller, som skal omfatte overholdelse af love
og forordninger indeholdende regler om finansielle sanktio-
ner mod lande, personer, grupper, juridiske enheder eller
organer og § 34 a, stk. 3. Politikker, forretningsgange og
kontroller om overholdelse af love og forordninger indehol-
dende regler om finansiering af proliferation mod lande,
personer, grupper, juridiske enheder eller organer og § 34
a, stk. 3, skal desuden udarbejdes med udgangspunkt i ri-
sikovurderingen foretaget efter § 7 under hensyntagen til
virksomhedens storrelse. «

4.1¢ 8, stk. 4, indsattes som 2. og 3. pkt.:

»Tilsvarende skal virksomheder og personer, der ikke er
omfattet af 1. pkt., dog ikke disses filialer, distributerer og
agenter her i landet, sikre, at deres politikker, forretnings-
gange og kontroller testes af en uafthengig revisionsfunkti-
on. Hvis der ikke findes en uathengig revisionsfunktion,
kan testen udferes af en ekstern ekspert.«

5.1§ 51 indsattes som stk. 2:

D) Loven indeholder bestemmelser, der gennemforer Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn med
investeringsselskaber og om @ndring af direktiv 2002/87/EF, 2009/65/EF, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU og 2014/65/EU, EU-Tidende 2019, nr.
L 314, side 64, og dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2023/2225 af 18. oktober 2023 om forbrugerkreditaftaler og om ophavelse
af direktiv 2008/48/EF, EU-Tidende, L af 30. oktober 2023. I loven er der endvidere medtaget visse bestemmelser fra Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige krav til investeringsselskaber og om @ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010,
(EU) nr. 575/2013, (EU) nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014, EU-Tidende 2019, nr. L 314, side 1. Ifelge artikel 288 i EUF-Traktaten gelder en forordning
umiddelbart i hver medlemsstat. Gengivelsen af disse bestemmelser i loven er saledes udelukkende begrundet i praktiske hensyn og bergrer ikke

forordningens umiddelbare gyldighed i Danmark.

Skatte- og Vaekstmin.,
Finanstilsynet, j.nr. 25-008668
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»Stk. 2. Reaktioner givet efter stk. 1 treeffes pa grundlag
af det materiale og de oplysninger, som foreligger pa under-
sogelsestidspunktet. Oplysninger og materiale fremlagt efter
dette tidspunkt indgar ikke i grundlaget for afgerelsen, med-
mindre serlige forhold taler herfor.«

6. 1§ 55, stk. 4, 2. pkt.,, og stk. 5, 3. pkt., &ndres »lov om
vaerdipapirhandel m.v.« til: »lov om kapitalmarkeder eller
anden regulering.«.

7.1 ¢ 60 indsettes som stk. 2.

»Stk. 2. Reaktioner givet efter stk. 1 treeffes pa grundlag
af det materiale og de oplysninger, som foreligger pa tids-
punktet for tilsynets afslutning. Oplysninger og materiale
fremlagt efter dette tidspunkt indgér ikke i grundlaget for
afgerelsen, medmindre sarlige forhold taler herfor.«

8. 1§ 74, stk. 1, 2. pkt., indsattes efter »finansiering af
terrorisme«: »og proliferation«.

§2

I lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr.
432 af 16. april 2026, som @ndret ved § 1 i lov nr. 712 af
20. juni 2025, § 4 i lov nr. 1322 af 20. november 2025 og
§ 2 1 lov nr. 1638 af 16. december 2025, foretages folgende
endringer:

1.1§ 5, stk. 1, nr 27, @ndres »§ 125 a, stk. 3« til: »§ 125 a,
stk. 2«, 1 § 5, stk. 1, nr. 28, endres »§ 125 a, stk. 4« til: »§
125 a, stk. 3«, og i § 5, stk. 1, nr. 31, @ndres »§ 125 a, stk.
5,« til: »§ 125 a, stk. 4,«.

2.1§ 43, stk. 2, indsettes som 3. pkt.:

»Skatte- og vaeekstministeren fastsatter ligeledes regler
om mindreériges adgang til at oprette og rdde over indesté-
ender pé en basal indlanskonto uden samtykke fra veergen
og om muligheden for at afskere veergens adgang til at rdde
over kontoen samt oplysninger om denne og bemyndiges i
den forbindelse til at fravige veergemalslovens § 1, stk. 2 og
3.«

3.1§ 243 ¢, stk. 1, indsattes som 2. pkt.:
»Udgifterne til den midlertidige administrator atholdes af
pengeinstituttet eller realkreditinstituttet.«

4.1 § 345, stk. 17, ®ndres »ekspertpanelet« til: »det regn-
skabskyndige underudvalg, eksterne eksperter, der bistar be-
styrelsen,«.

5.18 354 a, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3. pkt., indsattes efter
»lov om kapitalmarkeder«: »eller anden regulering«.

6. Efter § 354 g indsaettes:

»§ 354 i. Finanstilsynet offentligger halvarligt en over-
sigt over tidligere offentliggjorte pabud, som Finanstilsynet
har udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Réadets for-
ordning om digital operationel modstandsdygtighed i den
finansielle sektor og kapitel 19 c i lov om finansiel virksom-

hed, der pa tidspunktet for offentliggarelsen ikke er efter-
levet. Pabud kan undtages fra oversigten, safremt der er it-
sikkerhedsmaessige hensyn, der taler imod offentliggerelse,
eller hvis offentliggerelse vil true den finansielle stabilitet.

Stk. 2. Offentliggerelse efter stk. 1 skal ske pa Finanstil-
synets hjemmeside. Offentliggjorte pabud fjernes halvarligt
fra oversigten ved virksomhedernes efterlevelse heraf.

Stk. 3. Virksomheder, der har pabud omfattet af oversig-
ten i stk. 1, skal indsette et link til den halvérlige oversigt pa
forsiden af deres hjemmeside pa en synlig made. Fjernelse
af linket skal finde sted efter de samme principper, som
virksomhederne anvender for andre meddelelser, dog tidligst
nar pabuddet er efterlevet.«

7. 361, stk. 2, nr. 11, affattes séledes:

»11) Fysiske eller juridiske personer, som indsender et pro-
spekt til Finanstilsynet med henblik pa at opnd god-
kendelse i henhold til Europa-Parlamentets og Radets
forordning om det prospekt, der skal offentliggeres,
nér vardipapirer udbydes til offentligheden eller opta-
ges til handel pa et reguleret marked, betaler 60.000
kr. 1 afgift ved forste indsendelse, jf. dog litra a-f. Af-
brydes godkendelsesprocessen, inden den endelige
godkendelse foreligger, betales 60 pct. af afgiften.

a) Ved et prospekt for udbud til offentligheden ved-
rerende vaerdipapirer udstedt af en udsteder, der
ikke har nogen verdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, og som ikke tidligere
har udbudt verdipapirer til offentligheden, betales
80.000 kr.

b) Ved et basisprospekt betales 45.000 kr.

¢) Ved et EU-opfelgningsprospekt betales 30.000 kr.

d) Ved et veakstorienteret EU-udstedelsesprospekt
betales 35.500 kr.

e) Udarbejdes et prospekt som s@rskilte dokumenter,
betales 60 pct. af afgiften ved indsendelse af regi-
streringsdokumentet (herunder et universelt regi-
streringsdokument), mens de sidste 40 pct. betales
ved indsendelse af de resterende pékrevede doku-
menter.

f) Ved et tilleg betales 2.800 kr.«

8. 1§ 361, stk. 2, nr 14, endres »Benchmarkadministra-
torer omfattet af« til: »Benchmarkadministratorer, som er
godkendt eller registreret af Finanstilsynet i henhold til«, og
»pr. benchmark« andres til: »pr. kritisk benchmark, pr. vee-
sentligt benchmark, pr. rdvarebenchmark omfattet af forord-
ningens artikel 19, pr. EU-benchmark for klimaovergangen
og pr. Paristilpasset EU-benchmark«.

9.1 § 438 indsattes som stk. 8:

»Stk. 8. De dele af § 30, stk. 1, og § 31, stk. 1, som i
medfer af stk. 1 er sat i kraft for Grenland, kan ved kongelig
anordning sattes helt eller delvis i kraft pa ny for Grenland
med de @ndringer, som de grenlandske forhold tilsiger.«



§3

I lov om betalinger, jf. lovbekendtgerelse nr. 463 af 26.
april 2026, som a&ndret ved § 2 i lov nr. 711 af 20. juni 2025,
foretages folgende @ndringer:

1. § 123, stk. 4, affattes saledes:

»Stk. 4. Skatte- og vaekstministeren kan fastsaette neermere
regler om, hvilke prismodeller udbyderne af visse typer af
betalingsinstrumenter kan anvende til at paleegge betalings-
modtagere at betale til daekning af udbydernes relevante om-
kostninger relateret til betalingssystemet, samt at udbyderne
kan opna en vis reguleret indtjening for driften af betalings-
systemet.«

2.1§ 123 indsattes som stk. 7:

»Stk. 7. Skatte- og veekstministeren kan fastsatte regler
om gennemsigtighed i gebyrer og vilkar i forbindelse med
indlesning af betalingstransaktioner med et betalingsinstru-
ment.«

3. 1§ 138, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3. pkt., indsattes efter
»lov om kapitalmarkeder«: »eller anden regulering«.

4. Efter § 138 indsattes:

»§ 138 a. Finanstilsynet offentligger halvarligt en over-
sigt over tidligere offentliggjorte pabud, som Finanstilsynet
har udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Réadets for-
ordning om digital operationel modstandsdygtighed i den
finansielle sektor, der pa tidspunktet for offentliggerelsen ik-
ke er efterlevet. Pdbud kan undtages fra oversigten, séfremt
der er it-sikkerhedsmassige hensyn, der taler imod offent-
liggarelse, eller hvis offentliggerelse vil true den finansielle
stabilitet.

Stk. 2. Offentliggerelse efter stk. 1 skal ske pa Finanstil-
synets hjemmeside. Offentliggjorte pébud fjernes halvarligt
fra oversigten ved virksomhedernes efterlevelse heraf.

Stk. 3. Virksomheder, der har pabud omfattet af oversig-
ten i stk. 1, skal indseette et link til den halvarlige oversigt pa
forsiden af deres hjemmeside pa en synlig made. Fjernelse
af linket skal finde sted efter de samme principper, som
virksomhederne anvender for andre meddelelser, dog tidligst
nér pabuddet er efterlevet.«

5.1¢ 161 inds=ttes som stk. 2:

»Stk. 2. §§ 3 og 8-11, som er sat i kraft for Fereerne,
kan ved kongelig anordning sattes helt eller delvis i kraft pa
ny for Faereerne med de @ndringer, som de fereske forhold
tilsiger.«

§4

I lov om fondsmeglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter, jf. lovbekendtgerelse nr. 467 af 26. april 2026,
som endret ved § 5 1 lov nr. 712 af 20. juni 2025 og §
4 i lov nr. 1638 af 16. december 2025, foretages folgende
endringer:

1. 2. pkt. i fodnoten til lovens titel affattes saledes:

»] loven er der endvidere medtaget visse bestemmelser
fra Kommissionens forordning 584/2010/EU af 1. juli 2010,
EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 16, Europa-Parlamentets
og Rédets forordning 1093/2010/EU af 24. november 2010,
EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 12, og Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning 1095/2010/EU af 24. november
2010, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 84, Europa-Parla-
mentets og Rédets forordning 2019/2033/EU af 27. novem-
ber 2019 (IFR), EU-Tidende 2019, nr. L 314, side 1, Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning 600/2014/EU af 15.
maj 2014 (MiFIR), EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 84, og
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/2859
af 13. december 2023, EU-Tidende, L af 20. december
2023.«

2. 5. pkt. 1 fodnoten til lovens titel ophaves.
3.1§ 4, stk. 2, indseettes efter »232,«: »233,«.

4.1 § 94 indsettes efter stk. 3 som nye stykker:

»Stk. 4. Finanstilsynet skal ved vurderingen af procedu-
rerne efter stk. 1, nr. 4, for styring af kunderisici tage hensyn
til regler vedrerende adskillelse af kunders penge.

Stk. 5. Er et fondsmaglerselskab, der ikke opfylder be-
tingelserne for klassificering som lille og ikke indbyrdes
forbundet fondsmaeglerselskab, jf. § 10, stk. 1, nadt til at
afvikle eller indstille sine aktiviteter, skal fondsmaglersel-
skabet, under hensyntagen til sine forretningsmodellers og
-strategiers levedygtighed og baeredygtighed, tage behorigt
hensyn til krav og nedvendige ressourcer, der er realistiske
med hensyn til tidsramme og opretholdelse af kapitalgrund-
lag og likvide midler, under hele forlebet med udtraeden af
markedet.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 6.

5.1¢ 105, stk. 2, indsettes efter », jf. § 155«: », eller i givet
fald den konsoliderede arsrapport«.

6. Efter § 105 indsattes:

»§ 105 a. Et fondsmaglerselskab skal offentliggere op-
lysninger om selskabets udevelse af stemmerettigheder, sa-
ledes som det fremgar af artikel 52, stk. 1 og 2, i Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning om tilsynsmeessige
krav til investeringsselskaber, hvis folgende betingelser er
opfyldt:

1) Fondsmaglerselskabet er ikke et lille og ikke indbyrdes
forbundet fondsmaeglerselskab, jf. § 10, nr. 1.

2) Veardien af fondsmeglerselskabets balanceforte og ik-
kebalanceferte aktiver udger i gennemsnit 100 mio.
euro eller derover i en firearsperiode, der ligger umid-
delbart forud for det pagaldende regnskabsar.«

7.1 223, stk. 2, ®ndres »og medlemmer af ekspertpanelet«
til: », medlemmer af det regnskabskyndige underudvalg og
eksterne eksperter, der bistar bestyrelsen«.

8.1§ 231, stk. 1, ®ndres »paser« til: »kontrollerer«.

9.1 231, stk. 1, indsaettes som 2. pkt.:



»Ved vurderingen efter 1. pkt., tager Finanstilsynet iser
hensyn til @ndringerne i et fondsmeeglerselskabs virksom-
hed og anvendelse af navnte interne modeller pa nye pro-
dukter, kontrollerer og vurderer om fondsmeglerselskabet
anvender veludviklede og tidssvarende teknikker og praksis-
ser i forbindelse med navnte interne modeller.«

10. § 231, stk. 6, affattes saledes:

»Stk. 6. Finanstilsynet kan pabyde et fondsmaeglerselskab
foranstaltninger ved vasentlige mangler i fondsmaeglersel-
skabets interne modeller med hensyn til risikodaekning eller
foranstaltninger til at begreense folgerne af den manglende
overholdelse af kravene til anvendelse af interne modeller,
herunder stille krav om et tilleg til kapitalgrundlagskravet
eller hgjere multiplikationsfaktorer.«

11. §§ 239 og 240 affattes saledes:

»§ 239. Finanstilsynet kan stille krav om, at et fondsmag-
lerselskab pé et tidligt stadium treeffer de foranstaltninger,
som Finanstilsynet finder ngdvendige, hvis fondsmaglersel-
skabet ikke overholder bestemmelserne, der gennemferer
Europa-Parlamentets og Radets direktiv om tilsyn med in-
vesteringsselskaber eller kravene i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning om tilsynsmeessige krav til investerings-
selskaber, eller hvis Finanstilsynet har dokumentation for, at
fondsmaglerselskabet sandsynligvis vil overtraede bestem-
melserne, der gennemforer nevnte direktiv, eller bestem-
melserne i nevnte forordning inden for de naste 12 mane-
der.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde fondsmeglerselskabet
at foretage de nedvendige foranstaltninger med henblik pa
efterlevelse af de bestemmelser, der gennemforer artikel 29,
artikel 36, artikel 37, stk. 3, og artikel 38 i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv om tilsynsmeessige krav til inve-
steringsselskaber, og Europa-Parlamentets og Rédets forord-
ning om tilsynsmeessige krav til investeringsselskaber. Fi-
nanstilsynet kan herunder indfere restriktioner for eller
begranse fondsmaeglerselskabets virksomhed, transaktioner
eller netverk eller stille krav om afhandelse af aktiviteter,
der indebarer for stor risiko for et fondsmeglerselskabs
finansielle soliditet.

§ 240. Finanstilsynet kan fastsette supplerende eller
hyppigere indberetningskrav til et fondsmaeglerselskab end
dem, der folger af denne lov og Europa-Parlamentets og
Rédets forordning om tilsynsmeessige krav til investerings-
selskaber, herunder krav om indberetning af kapital- og
likviditetspositioner, forudsat de oplysninger, der skal indbe-
rettes, ikke er overlappende og en af felgende betingelser er
opfyldt:

1) Etaftilfeldene nevnt i § 239, stk. 1, foreligger.

2) Indberetningerne er ngdvendige for, at Finanstilsynet
har tilstrekkeligt grundlag for vurderingen i medfer af
§ 239, stk. 1, af, om et fondsmeglerselskab sandsyn-
ligvis vil overtrede de bestemmelser, der gennemforer
Europa-Parlamentets og Réadets direktiv om tilsyn med
investeringsselskaber, eller bestemmelserne i Europa-
Parlamentets og Réadets forordning om tilsynsmeessige

krav til investeringsselskaber inden for de naeste 12
maneder.

3) Indberetningerne er nedvendige for Finanstilsynets til-
synsvirksomhed i gvrigt.«

12. Efter § 242 indsattes:

»§ 242 a. Finanstilsynet kan fastsatte et midlertidigt for-
bud mod varetagelse af hverv i fondsmaglerselskaber for
medlemmer af fondsmeglerselskabets bestyrelse og direk-
tion og for andre fysiske personer, der anses for at vaere an-
svarlige for fondsmeglerselskabets overtraedelse af folgen-
de:

1) Fondsmaglerselskabet rader ikke over effektive former
for virksomhedsstyring som navnt i § 94, stk. 1, nr. 1,
2,4 0g7, samt § 107.

2) Fondsmaglerselskabet i strid med artikel 54, stk. 1,
litra b, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
om tilsynsmessige krav til investeringsselskaber und-
lader at indberette oplysninger til Finanstilsynet om
opfyldelse af forpligtelsen til at opfylde kapitalgrund-
lagskravene i naevnte forordnings artikel 11 eller giver
ufuldstendige eller ungjagtige oplysninger.

3) Fondsmaglerselskabet i strid med artikel 54, stk. 1,
litra e, i Europa-Parlamentets og Rédets forordning om
tilsynsmaessige krav til investeringsselskaber undlader
at indberette oplysninger til Finanstilsynet om koncen-
trationsrisiko eller giver ufuldsteendige eller ungjagtige
oplysninger.

4) Fondsmeglerselskabet udsatter sig for en koncentrati-
onsrisiko, som overstiger graenseverdierne i artikel 37 1
Europa-Parlamentets og Radets forordning om tilsyns-
massige krav til investeringsselskaber, jf. dog artikel
38 og 39 i nevnte forordning.

5) Fondsmaglerselskabet i strid med artikel 43 i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning om tilsynsmaessige
krav til investeringsselskaber gentagne gange eller kon-
sekvent undlader at besidde likvide aktiver, jf. dog arti-
kel 44 i nevnte forordning.

6) Fondsmaglerselskabet i strid med bestemmelserne i
sjette del i Europa-Parlamentets og Radets forordning
om tilsynsmaessige krav til investeringsselskaber undla-
der at afgive oplysninger eller afgiver ufuldsteendige
eller unejagtige oplysninger.

7) Fondsmaglerselskabet foretager udbetalinger til inde-
havere af instrumenter, der indgar i investeringsselska-
bets kapitalgrundlag, i tilfeelde, hvor artikel 28, 52 el-
ler 63 i Europa-Parlamentets og Radets forordning om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber forbyder sddanne udbetalinger til indehavere
af instrumenter, der indgar i kapitalgrundlaget.

8) Fondsmaglerselskabet foretager alvorlige overtredel-
ser af danske bestemmelser, der gennemforer Europa-
Parlamentets og Radets direktiv om forebyggende for-
anstaltninger mod anvendelse af det finansielle system
til hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme.

9) Fondsmaglerselskabet tillader en eller flere personer,
der ikke overholder §§ 75 og 76 i denne lov, at blive
eller forblive medlem af ledelsesorganet.«



13. § 252 affattes saledes:

»§ 252. Konstaterer Finanstilsynet, at et investeringssel-
skab, der er meddelt tilladelse i et andet land inden for
Den Europeiske Union eller i et land, som Unionen har
indgaet aftale med pa det finansielle omrade, og som udever
virksomhed her i landet gennem en filial eller en tilknyttet
agent, der er etableret her i landet, eller som udever grense-
overskridende tjenesteydelser her i landet udger en risiko
for danske kunder eller den finansielle stabilitet i Danmark,
skal Finanstilsynet straks meddele tilsynsmyndighederne i
vertslandet herom.

Stk. 2. Finanstilsynet kan efter meddelelse af oplysninger-
ne efter stk. 1 treeffe de nedvendige foranstaltninger for at
beskytte kunderne eller den finansielle stabilitet, nar inve-
steringsselskabets tilsynsmyndigheder i hjemlandet ikke har
kunnet treeffe de nedvendige foranstaltninger for at stoppe
handlinger, der udger en risiko for kunderne eller den finan-
sielle stabilitet. Finanstilsynet underretter Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed og Den Europaiske Veardipapir- og
Markedstilsynsmyndighed inden de nedvendige foranstalt-
ninger treeffes.«

14. 1 § 258 indsaxttes efter »Alle«: »fysiske og juridiske
personer samt andre organer«, og »§ 256, stk. 5« endres
til: »§ 256, stk. 1«, og efter »tavshedspligt« indsettes: »og
ma kun anvende navnte oplysninger til de formal, som den
kompetente myndighed udtrykkeligt har fastsat eller i over-
ensstemmelse med denne lov«.

15. 1 § 266, stk. 1, nr. 1, indsattes efter »§ 104, stk. 1,
2. pkt.,«: »§ 105 a,«, og i stk. I, nr. 2, ®&ndres »og artikel
43-54« til: », artikel 43-51, artikel 53 og artikel 54«.

16. 1 § 285, stk. 2 og 3, indsattes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.

§5

I lov om forsikringsvirksomhed, jf. lovbekendtgarelse nr.
461 af 26. april 2026, som @ndret ved § 1 i lov nr. 711 af
20. juni 2025 og § 5 i lov nr. 1638 af 16. december 2025,
foretages folgende @ndringer:

1.1 § 266, stk. 2, &ndres »og medlemmer af ekspertpanelet«
til: », medlemmer af det regnskabskyndige underudvalg og
eksterne eksperter, der bistér bestyrelsen«.

2.1§ 299, stk. 2 og 3, indsettes efter »lov om kapitalmarke-
der«: »eller anden regulering«.

§6

I lov om forsikringsformidling, jf. lovbekendtgerelse nr.
1543 af 18. november 2025, foretages folgende andring:

1.1§ 33, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3. pkt., indsattes efter »lov
om kapitalmarkeder«: »eller anden regulering«.

§7

I lov om betalingskonti og basale erhvervskonti, jf.
lovbekendtgarelse nr. 1462 af 18. november 2025, som
endret ved § 9 i lov nr. 1638 af 16. december 2025,
foretages folgende @ndringer:

1. 1§ 19 stk 1, 1. og 8 pkt., ®&ndres »§ 345, stk. 7«
til: »§ 345, stk. 12«, og i 2. pkt. indsettes efter »lov om
kapitalmarkeder«: »eller anden regulering«.

2.1§ 19, stk. 2, 3. pkt., indsaettes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.

§8

I lov om forbrugslédnsvirksomheder, jf. lovbekendtgerelse
nr. 1545 af 4. december 2025, som @ndret ved § 3 i lov nr.
1322 af 20. november 2025 og § 11 i lov nr. 1638 af 16.
december 2025, foretages folgende endringer:

1. 1§ 1, stk. 2, eendres »§ 9« til: »§§ 8 b, 8 ¢ 0g 9-9 b«.

2.18 21, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3. pkt., indsettes efter »lov
om kapitalmarkeder«: »eller anden regulering«.

§9

I lov om ejendomskreditselskaber, jf. lovbekendtgerelse
nr. 1539 af 18. november 2025, som @ndret ved § 5 i lov nr.
1322 af 20. november 2025, foretages folgende andring:

1.1§ 15 stk. 2, 2. pkt., og stk. 4, 3. pkt., indseaettes efter »lov
om kapitalmarkeder«: »eller anden regulering«.

§10

I lov om investeringsradgivere og boligkreditformidlere,
jf. lovbekendtgerelse nr. 1537 af 18. november 2025, som
endret ved § 12 i lov nr. 1638 af 16. december 2025,
foretages folgende a&ndring:

1.1§ 18, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3. pkt., indseettes efter »lov
om kapitalmarkeder«: »eller anden regulering«.

§11

I lov om investeringsforeninger —m.v., jf.
lovbekendtgarelse nr. 445 af 17. april 2026, som andret ved
§ 31ilov nr. 712 af 20. juni 2025 og § 3 i lov nr. 1638 af 16.
december 2025, foretages folgende andring:

1. I § 176, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3. pkt., indsattes efter
»lov om kapitalmarkeder«: »eller anden regulering«.

§12

I lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
jf. lovbekendtgorelse nr. 468 af 26. april 2026, som @ndret
ved § 2 i lov nr. 712 af 20. juni 2025 og § 6 i lov nr. 1638 af
16. december 2025, foretages folgende aendring:



1.1 § 171, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3. pkt., indsattes efter
»lov om kapitalmarkeder«: »eller anden regulering«.

§13

I lov om kreditservicevirksomheder og kreditkebere, jf.
lovbekendtgerelse nr. 1439 af 18. november 2025, som
endret ved § 10 i lov nr. 1638 af 16. december 2025,
foretages folgende endring:

1.1 § 35 indsaettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. § 32, stk. 1, er ikke til hinder for, at fortrolige
oplysninger videregives til politiet, nar det er relevant for
varetagelsen af Finanstilsynets eller politiets opgaver.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

§14

I lov om kapitalmarkeder, jf. lovbekendtgerelse nr. 464 af
1. maj 2026, som andret ved § 6 i lov nr. 712 af 20. juni
2025 og § 11 lov nr. 1638 af 16. december 2025, foretages
folgende @ndringer:

1. I § 211, stk. 4, endres »ekspertpanelet« til: »det regn-
skabskyndige underudvalg, eksterne eksperter, der bistar be-
styrelsen,«.

2. Efter § 234 indsattes:

»§ 234 a. Finanstilsynet offentligger halvarligt en over-
sigt over tidligere offentliggjorte padbud, som Finanstilsynet
har udstedt i medfer af Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning om digital operationel modstandsdygtighed i den
finansielle sektor, der pé tidspunktet for offentliggerelsen ik-
ke er efterlevet. Pdbud kan undtages fra oversigten, sdfremt
der er it-sikkerhedsmassige hensyn, der taler imod offent-
liggarelse, eller hvis offentliggerelse vil true den finansielle
stabilitet.

Stk. 2. Offentliggorelse efter stk. 1 skal ske p& Finanstil-
synets hjemmeside. Offentliggjorte pédbud fjernes halvarligt
fra oversigten ved virksomhedernes efterlevelse heraf.

Stk. 3. Virksomheder der har pabud omfattet af oversigten
i stk. 1, skal indsatte et link til den halvarlige oversigt pa
forsiden af deres hjemmeside pa en synlig made. Fjernelse
af linket skal finde sted efter de samme principper, som
virksomhederne anvender for andre meddelelser, dog tidligst
nar pabuddet er efterlevet.«

§ 15

I lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i
Danmark, jf. lovbekendtgerelse nr. 1538 af 18. november
2025, foretages folgende @ndringer:

1. § 6 affattes saledes:

»§ 6. Foreningen finansierer sig ved udstedelse af obliga-
tioner, som opkebes af den danske stat til en pris svarende til
statens finansieringsomkostninger.

Stk. 2. Foreningen kan indga finansielle instrumenter til
afdekningsformal.

Stk. 3. Udstedelse af obligationer efter stk. 1 sker i hen-
hold til de til enhver tid geldende retningslinjer for finan-
sielle transaktioner mellem staten og foreningen.

Stk. 4. Foreningen skal pa forespergsel fra Finansministe-
riet udlevere relevant information om foreningens finansiel-
le forhold af betydning for lantagning hos staten i henhold
til finansieringsmodellen.«

2.§ 7, stk. 2, ophaves.

3. Efter § 10 indsattes i kapitel 3:

»§ 10 a. Foreningen skal have en forvaltnings- og kon-
trolramme, der sikrer en effektiv og betryggende styring af
it- og cyberrisici. Forvaltnings- og kontrolrammen kan indgé
i foreningens generelle risikostyringssystem og skal sta i et
rimeligt forhold til foreningens sterrelse samt arten, omfan-
get og kompleksiteten af foreningens risici og aktiviteter.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsatter narmere regler om de
foranstaltninger, som foreningen skal traeffe for at have en
effektiv og betryggende forvaltnings- og kontrolramme, jf.
stk. 1, herunder krav til rammens indhold, inklusive krav til
strategier og politikker, intern forvaltning og organisering af
it-risikostyring, styring og rapportering af tredjepartsrisici,
informationsudveksling samt krav til bestyrelsens opgaver i
forbindelse med overvagningen af it- og cyberrisici.«

4.§ 13, stk. 1, affattes saledes:

»Artikel 411, artikel 412, stk. 1-3, artikel 414, artikel
415, stk. 1, artikel 416, stk. 1-4, 6 og 7, artikel 417, 418 og
420, artikel 421, stk. 1, 2, 4 og 5, artikel 422, stk. 1-9, artikel
423 og 424 og artikel 425, stk. 1-5 og 7-9, i Europa-Parla-
mentets og Rédets forordning om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter og investeringsselskaber finder tilsvarende
anvendelse pa foreningen.«

5.§ 13, stk. 3, affattes sdledes:

»Stk. 3. Artiklerne 1-4 og 16 og bilagene 24 og 25
i Kommissionens gennemforelsesforordning om gennemfo-
relsesmassige tekniske standarder for anvendelsen af Euro-
pa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 for
s vidt angér institutters indberetning med henblik pa tilsyn
finder tilsvarende anvendelse pa foreningen.«

6. 21, stk. 1, 2. pkt., ophaves.

7.1§ 22, stk. 1, ®ndres »§§ 347 a, § 351, stk. 1, 2 og 5-10,
354,354 a, 354 g og 355« til: »§ 347 a, § 351, stk. 1, 2 og
5-10, §§ 354 a, 354 g, 355«.

8.§ 22, stk. 2 og 3, ophaves.

9. 1§ 25, stk. 2, indsaettes efter »Overtreedelse af § 10, jf. §
64 e, stk. 1, § 70, stk. 1-4, og § 71, stk. 1 og 2, i lov om
finansiel virksomhed,«: »§ 10 a, stk. 1,«, efter »artikel 415,
stk. 1« udgér: »og 2«, og »og artikel 16, stk. 1 og 2, artikel
17, stk. 1-3, artikel 18, stk. 1 og 2, artikel 19, stk. 1, 3 og 4,
artikel 24, stk. 1-6, artikel 25, stk. 1 og 3, artikel 28, stk. 1-4,
7 og 8, artikel 29, stk. 1 og 2, og artikel 30, stk. 1-3, i Euro-
pa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 2554 af 14.



december 2022 om digital operationel modstandsdygtighed i
den finansielle sektor« udgar.

10. T § 25, stk. 3, indsattes efter »indtil 4 maneder for
overtredelse af bestemmelser i reglerne«: », jf. dog stk. 4«.

11. I § 25 indsattes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. 1 regler udstedt i medfer af § 10 a, stk. 2, kan der
fastsettes straf af bede for overtreedelse af bestemmelser i
reglerne.«

Stk. 4-6 bliver herefter stk. 5-7.

§ 16

I lov nr. 1322 af 20. november 2025 om endring
af lov om kreditaftaler, lov om markedsforing, lov
om forbrugslansvirksomheder og forskellige andre love
(Gennemforelse af det reviderede forbrugerkreditdirektiv)
foretages folgende @®ndring:

1. § 3, nr: 4, ophaeves.

Justitsministeriet
§17

I straffeloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1294 af 7.
november 2025, som andret ved § 1 i lov nr. 263 af 11.
februar 2026 og § 2 i lov nr. 358 af 3. marts 2026, foretages
folgende @ndringer:

1. 1§ 93, stk. 2, nr. 1, @endres »§ 302, stk. 2« til: »§ 302, stk.
3«.

2. 1§ 290, stk. 1, og § 290 a, stk. I, &ndres »1 ar og 6
maneder« til: »3 ar«.

3.1§ 290, stk. 2, og § 290 a, stk. 2, @ndres »karakter eller«
til: », herunder organiserede, karakter, eller«, og efter »vin-
ding,« indsettes: »eller som folge af, at forbrydelsen angér
formuegoder eller fordele, som stammer fra overtredelse af
§§ 122 eller 144,«.

4.1 § 296, stk. 2, 1. pkt., endres »stk. 1, nr. 1,« til: »stk.
l«, og i 2. pkt. indsattes efter »forening,«: »hvor forbry-
delsen har en erhvervsmessig eller professionel, herunder
organiseret, karakter,«, og efter »vinding,« indsettes: »hvor
forbrydelsen er begéet i tilknytning til en overtraedelse af
§§ 122 eller 144 eller for at skjule eller tilslore en sddan
overtraedelse,«.

5.1 ¢ 302 indsettes efter stk. 1 som nyt stykke:

»Stk. 2. Under serligt skerpende omstendigheder kan
straffen for overtredelse af stk. 1 stige til fangsel indtil 6
ar. Som sarligt skaerpende omstendigheder anses navnlig
tilfeelde, hvor forbrydelsen er begaet af flere i forening, hvor
forbrydelsen har en erhvervsmassig eller professionel, her-
under organiseret, karakter, hvor der er opnéet eller tilsigtet
betydelig vinding, hvor forbrydelsen er begaet i tilknytning
til overtreedelse af §§ 122 eller 144 eller for at skjule eller

tilslere en sddan overtradelse, eller hvor et storre antal for-
brydelser er begaet.«
Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

§18

I lov nr. 511 af 26. maj 2014 om indsamling m.v., som
endret ved § 11 lov nr. 81 af 30. januar 2019, lov nr. 105
af 4. februar 2020 og § 1 i lov nr. 743 af 13. juni 2023,
foretages folgende andringer:

1. Efter § 3 indsettes:

»§ 3 a. Indsamlingsnaevnet offentligger pa nevnets hjem-
meside afgarelser om afslag pé ansegninger om tilladelser
efter § 3, stk. 2, 1. pkt., og om tilbagekaldelser af tilladelser
efter § 3, stk. 2, 2. pkt.

Stk. 2. Indsamlingsnavnet offentligger pa navnets hjem-
meside afgerelser om tilbagekaldelser af tilladelser efter § 4,
stk. 7, og § 11, stk. 4.«

2.1 § 10 indsettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Konstateres der i forbindelse med tilsyn med en
indsamling forhold af vesentlig karakter, offentligger Ind-
samlingsnavnet sddanne oplysninger pé navnets hjemmesi-
de.«

Stk. 3-6 bliver herefter stk. 4-7.

3.1§ 11, stk. 3, 1. pkt., ®ndres »§ 10, stk. 5, nr. 4« til: »§ 10,
stk. 6, nr. 4«.

4.1 ¢ 15 indsettes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Justitsministeren fastsatter narmere regler om
den kontrol, som skal udeves med indsamlede midler, der
overfores til udlandet, herunder regler der understotter den-
ne kontrol.«

Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

5.1§ 16 indsettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Ved udmaéling af bede efter denne lov eller for-
skrifter udstedt i medfer heraf skal der legges vegt pa over-
traeedelsens karakter, herunder om der er tale om alvorlige
eller gentagne overtredelser, det indsamlede belab og den
konkrete risiko for misbrug af indsamlede midler.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

§19

I retsplejeloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1298 af 7.
november 2025, som @ndret ved § 1 i lov nr. 1765 af 29.
december 2025 og § 2 i lov nr. 263 af 11. februar 2026,
foretages folgende a&ndring:

1. Efter § 20 b indsattes i kapitel 1:

»§ 21. Domstolene mé ikke modtage kontantbetalinger
eller kontantdeponeringer pa 15.000 kr. eller derover, hvad
enten betalingen eller deponeringen sker pa én gang eller
som flere betalinger eller deponeringer, der er eller ser ud til
at veere indbyrdes forbundet.«



§ 20

Stk. 1. Loven traeder i kraft den 15. september 2026, jf.
dog stk. 2.

Stk. 2. § 8, nr. 1, og § 16, nr. 1, treder i kraft den 20.
november 2026.

Stk. 3. § 2, nr. 6, § 3, nr. 4, og § 14, nr. 2, finder kun
anvendelse pd pabud udstedt efter ikrafttreedelsesdatoen.

Stk. 4. Regler udstedt i medfer af § 123, stk. 4 og 5, i
lov om betalinger, jf. lovbekendtgerelse nr. 463 af 26. april
2026, som @ndret ved § 2 i lov nr. 711 af 20. juni 2025,
forbliver i kraft indtil de ophaves eller afloses af regler
udstedt i medfor af § 123, stk. 4 og 5, i lov om betalinger, jf.
denne lovs § 3, nr. 1.

§21

Stk. 1. Loven gzlder ikke for Fereerne og Grenland, jf.
dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. Lovens §§ 1-14 og 18 kan ved kongelig anordning
helt eller delvist sattes i kraft for Grenland med de @ndrin-
ger, som de gronlandske forhold tilsiger. Lovens bestemmel-
ser kan sattes i kraft pé forskellige tidspunkter.

Stk. 3. Lovens §§ 1-4 og 7-14 kan ved kongelig anordning
helt eller delvist sattes i kraft for Faereerne med de @ndrin-
ger, som de fereske forhold tilsiger.



Bemcerkninger til lovforslaget

Almindelige bemcerkninger

1. Indledning
2 Lovforslagets hovedpunkter
2.1. Risikovurdering for finansiering af proliferation samt politikker, forretningsgange og kontroller for
overholdelse af regler om finansielle sanktioner
2.2. Krav om en uvafthangig revisionsfunktion til at teste politikker, forretningsgange og kontroller
2.3 Mindreariges adgang til en basal indlanskonto uden vaergens samtykke
2.4, Erhvervsministerens befgjelser til at fastsette neermere regler om gebyrer efter lov om betalinger
2.5. Erhvervsministerens befojelser til at fastseette regler om gennemsigtighed i gebyrer og vilkar i
forbindelse med indlesning af betalingstransaktioner med et betalingsinstrument
2.6. Fondsmeglerselskabers offentliggerelse af stemmerettigheder og afstemningsadfaerd
2.7. Andring til regler om Finanstilsynets befajelser overfor fondsmaglerselskaber
2.8. Midlertidigt forbud mod varetagelse af hverv i fondsmaeglerselskaber
2.9. Finanstilsynets mulighed for at give tilsynsreaktioner
2.10.  Erhvervsstyrelsens mulighed for at give tilsynsreaktioner
2.11.  Betaling for midlertidig administrator af et pengeinstitut eller realkreditinstitut
2.12.  Undtagelse til gensidighedskravet i anordning om ikrafttreeden for Grenland af lov om finansiel
virksomhed §§ 30 og 31
2.13.  Andring af afgifter for prospekter
2.14.  Andring af afgiftsbestemmelsen for benchmarkadministratorer
2.15. KommuneKredits finansiering
2.16.  KommuneKredit og likviditet
2.17.  KommuneKredit og IT-sikkerhed
2.18.  Rettelse af hjemmelshenvisning for offentliggerelse af Finanstilsynets tilsynsreaktioner i en raekke
love pé det finansielle omrade
2.19.  Videregivelse af oplysninger til politiet i lov om kreditservicevirksomheder og kreditkebere
2.20.  Genanordning af tilladelseskrav for udenlandske betalingstjenesteudbydere pa Faergerne
2.21.  Skearpelse af reglerne om straf for hvidvask, heleri og regnskabssvindel m.v.
2.22.  Offentliggoarelse af afslag pa og tilbagekaldelse af indsamlingstilladelse efter indsamlingsloven samt
offentliggerelse af oplysninger om tilsyn
2.23.  Styrket kontrol efter indsamlingsloven med midler, der overferes til udlandet
2.24.  Forhgjelse af badeniveauet m.v. efter indsamlingsloven
2.25.  Fravigelse af kontantreglen for domstolene
3. Konsekvenser for opfyldelsen af FN’s verdensmal
4. konomiske konsekvenser og implementeringskonsekvenser for det offentlige
5. (Jkonomiske og administrative konsekvenser for erhvervslivet
6. Administrative konsekvenser for borgerne
7. Klimamassige konsekvenser
8. Milje- og naturmaessige konsekvenser
9. Forholdet til EU-retten
10. Horte myndigheder og organisationer m.v.
11. Sammenfattende skema
som Danmark har veret medlem af siden 1991. Der legges
1. Indledning sdledes bl.a. op til at indfere krav om, at virksomheder

Lovforslaget indeholder en reekke praciseringer og justerin-
ger af den geldende finansielle regulering, der er nedven-
dige for at holde reguleringen relevant i lyset af samfunds-
udviklingen og for at sikre korrekt gennemferelse af ny
feelleseuropaisk regulering.

Lovforslaget har blandt andet til formal at implementere en
raekke anbefalinger fra Financial Action Task Force (FATF),
der er et mellemstatsligt samarbejde mod hvidvask m.v.,

og personer, der er omfattet af hvidvaskloven, skal have
risikovurderinger vedrerende finansiering af masseodeleg-
gelsesvaben (proliferationsfinansiering). Desuden skal de
have skriftlige politikker, forretningsgange og kontroller,
der sikrer overholdelse af regler om finansielle sanktioner
mod lande, personer og virksomheder. Risikovurderingerne
og de interne procedurer skal understette efterlevelsen af
FN’s sikkerhedsresolutioner og EU’s sanktionsforordninger,
hvilket er afgerende, ikke mindst i lyset af den aktuelle geo-
politiske situation. Det foreslds derudover, at virksomheder
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og personer, der ikke i henhold til anden finansiel lovgiv-
ning, er forpligtede til at have en uafhengig revionskontrol,
palegges et krav om uathangig revisionskontrol.

Lovforslaget giver skatte- og vaeekstministeren mulighed for
at fastsaette regler, s mindrearige, der er fyldt 15 &r, kan
oprette en basal indlanskonto uden vaergens samtykke. For
visse mindrearige er det vanskeligt at f4 vergens samtyk-
ke til at oprette en bankkonto. Serligt er der en gruppe
mindredrige, som myndighederne har besluttet skal modtage
f.eks. bearnepenge direkte, for hvem lovforslaget vil gore
det nemmere at fi udbetalt pengene og betale nedvendige
udgifter. Lovforslaget vil betyde, at mindrearige, der er fyldt
15 &r, selv kan oprette en basal indlanskonto og dermed rade
over de midler, de har ret til.

Endvidere udmenter lovforslaget en reekke af initiativerne i
aftalen af 26. juni 2025 mellem regeringen (Socialdemokra-
tiet, Venstre og Moderaterne), Socialistisk Folkeparti, Det
Konservative Folkeparti, Radikale Venstre og Dansk Folke-
parti om styrkelse af Dankort. Aftalen har bl.a. til formal
at styrke konkurrence péa betalingsomradet ved at sikre de
okonomiske rammer for nationale kortordninger, herunder
Dankort, ved at @ndre prisreguleringen, s& der skabes rum
for investeringer i kortet og incitament til at gennemfore
udviklingstiltag, sa Dankort kan opretholdes som et tidssva-
rende og konkurrencedygtigt nationalt betalingskort.

Lovforslaget har tillige til formal at fastsette samlede reg-
ler om gennemsigtighed i forhold til gebyrer og vilkar for
indlesning af alle kortordninger, med henblik pa at kunne
imedekomme behovet for et mere gennemsigtigt betalings-
marked.

Med lovforslaget sker der ogsd en revidering af afgiften
for prospekter, sa der etableres et mere differentieret system
baseret pa typen af prospekter, der godkendes. I dag skal der
betales den samme afgift for alle typer af prospekter. Dif-
ferentieringen i afgiften skal afspejle forskellene mellem
forskellige prospekttyper, sa den stemmer bedre overens
med Finanstilsynets faktiske ressourceforbrug i forbindel-
se med gennemgangen af prospekter med henblik pa god-
kendelse. Desuden vil lovforslaget @ndre afgiften for ben-
chmarkadministratorer, s det kun er de administratorer, der
fremover vil vaere underlagt tilsyn, der skal betale afgift.

Lovforslaget indeholder derudover en rakke justeringer og
preciseringer af lov om fondsmeglerselskaber og investe-
ringsservice og -aktiviteter, som skal sikre en korrekt imple-
mentering af Europa-Parlamentets og Réadets direktiv (EU)
2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn med investe-
ringsselskaber (herefter IFD) og Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019
om tilsynsmassige krav til investeringsselskaber (herefter
IFR). Det sker pa baggrund af en gennemgang af den danske

implementering foretaget af EU-Kommissionen, der vurde-
rer, at der pa visse punkter mangler tilstreekkelig implemen-
tering af IFD og IFR.

Lovforslaget har endvidere til formal at tydeliggere i hvid-
vaskloven, at det som altovervejende hovedregel er det ma-
teriale og de oplysninger, der foreligger ved inspektionens
afslutning, der leegges til grund ved Finanstilsynets og Er-
hvervsstyrelsens afgerelser om tilsynsreaktioner.

Lovforslaget har endvidere til formal at eendre i bestemmel-
sen for Kreditforeningen af kommuner og regioner i Dan-
marks (herefter KommuneKredit) finansiering, da regerin-
gen og KommuneKredit har indgéet en forstaelse vedr. stats-
lig finansiering af KommuneKredit. Derudover indeholder
lovforslaget @ndringer af de bestemmelser, der vurderes
overfladige som folge af @ndringen af finansieringsmodel-
len, herunder visse likviditetskrav samt muligheden for op-
tagelse af efterstillet kapital. Lovforslaget indeberer ikke i
ovrigt endringer af KommuneKredits rettigheder og forplig-
telser, herunder i forhold til allerede indgaede laneaftaler,
der fortsaetter uaendret under den nye lov.

Lovforslaget har endvidere til formal at undtage Kommune-
Kredit fra de bestemmelser i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2022/2554 af 14. december 2022 om digi-
tal operationel modstandsdygtighed i den finansielle sektor
og om @ndring af forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr.
648/2012, (EU) nr. 600/2014, (EU) nr. 909/2014 og (EU)
2016/101 (herefter DORA-forordningen), der er nationalt
sat i kraft for KommuneKredit. KommuneKredits serlige
virksomhed ger det muligt, at det nationalt kan besluttes, at
KommuneKredit skal undtages fra DORA-forordningen.

Lovforslaget skal sikre, at KommuneKredit fortsat har en
sikker og stabil digital forretningsunderstettelse. Derfor
foreslas det, at Finanstilsynet bemyndiges til at fastsette
narmere regler om de foranstaltninger, som KommuneKre-
dit skal treeffe, for at have en effektiv og betryggende it-for-
valtnings- og kontrolramme.

Endelig har lovforslaget til formal at foretage en reekke lov-
@ndringer af betydning for indsatsen mod hvidvask, bestik-
kelse m.v. pa Justitsministeriets omrade, der har baggrund
i bl.a. anbefalinger fra FATF. Der er tale om endringer i
straffeloven, lov om indsamling m.v. og retsplejeloven. Der
foreslds bl.a. en forhgjelse af normalstrafferammerne for
heaeleri og hvidvask fra 1 &r og 6 méneder til 3 &r. Endvide-
re skal endringerne bl.a. skabe eget transparens og mere
proportionale bedestraffe pa indsamlingsomradet samt sikre
skarpet kontrol med indsamlede midler, der overferes til
udlandet. Endelig foreslas det at begreense adgangen til kon-
tantbetalinger og -deponeringer ved domstolene.

2. Lovforslagets hovedpunkter
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2.1. Risikovurdering for finansiering af proliferation
samt politikker, forretningsgange og kontroller for over-
holdelse af regler om finansielle sanktioner

2.1.1. Gzldende ret

Hvidvasklovens § 7, stk. 1, fastsetter, at virksomheder og
personer omfattet af loven skal identificere og vurdere risi-
koen for, at virksomheden eller personen kan blive misbrugt
til hvidvask eller finansiering af terrorisme. Risikovurderin-
gen skal foretages med udgangspunkt i virksomhedens eller
personens forretningsmodel og omfatte en vurdering af de
risici, der er forbundet med kunder, produkter og tjeneste-
ydelser, transaktioner samt leveringskanaler og geografiske
omrader, hvor forretningsaktiviteterne udeves. Risikovurde-
ringen skal dokumenteres og labende opdateres.

Der galder 1 dag ikke efter hvidvaskloven en definition
af finansiering af proliferation og tilsvarende regler om, at
virksomheder og personer omfattet af loven skal identificere
og vurdere risikoen for potentielle brud, ikke-implemente-
ring eller omgéelse af forpligtelser i love og forordninger
indeholdende regler om finansiering af proliferation.

Det er i hvidvasklovens § 8, stk. 1, fastsat, at virksomhe-
der og personer omfattet af loven skal have tilstraekkelige
skriftlige politikker, forretningsgange og kontroller. Disse
skal omfatte risikostyring, kundekendskabsprocedurer, un-
dersogelses-, noterings- og underretningspligt, opbevaring
af oplysninger, screening af medarbejdere og intern kontrol
til effektiv forebyggelse, begreensning og styring af risici for
hvidvask og finansiering af terrorisme. Politikker, kontroller
og forretningsgange skal udarbejdes med udgangspunkt i
risikovurderingen foretaget efter § 7 under hensyntagen til
virksomhedens sterrelse.

Efter hvidvasklovens § 34 a, stk. 1, kan skatte- og vackstmi-
nisteren udpege en myndighed, som er ansvarlig for at of-
fentliggere navne pa fysiske eller juridiske personer, grupper
eller enheder, der er opfert pd FN’s sanktionslister. Navne-
ne offentliggares pd myndighedens hjemmeside. Skatte- og
vakstministeren har udpeget Erhvervsstyrelsen som ansvar-
lig myndighed.

Det folger af § 34 a, stk. 3, at virksomheder og personer om-
fattet af hvidvaskloven uden ugrundet ophold skal indefryse
midler, som e¢jes eller besiddes af fysiske eller juridiske
personer, grupper eller enheder, hvis navne er offentliggjort
pa Erhvervsstyrelsens hjemmeside. Bestemmelsen muligger
indefrysning af midler i perioden fra offentliggerelsen af
FN’s sanktionslister, til disse er gennemfort og offentliggjort
i en EU-retsakt.

Der gelder pa nuverende tidspunkt ikke regler i Danmark
om, at virksomheder og personer omfattet af hvidvaskloven
skal have skriftlige politikker, forretningsgange og kontrol-

ler for overholdelse af love og forordninger indeholdende
regler om finansielle sanktioner samt hvidvasklovens § 34 a,
stk. 3, om indefrysning af midler efter FN’s sanktionslister.

Finanstilsynet, Erhvervsstyrelsen, Spillemyndigheden og
Advokatradet paser, at virksomheder og personer omfattet
af hvidvaskloven pa myndighedernes respektive ressortom-
rader, overholder love og forordninger indeholdende regler
om finansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juri-
diske enheder eller organer.

En raekke af de forordninger om finansielle sanktioner, som
EU har vedtaget, er sanktioner mod manglende overholdel-
se af retsakter om forebyggelse og bekempelse af terroris-
me. Et eksempel er de nuverende sanktioner mod Rusland,
hvor EU ensker at lagge pres pd Rusland for at stoppe
invasionen af Ukraine.

Danmark har siden 1991 varet medlem af Financial Action
Taskforce (FATF), som er et mellemstatsligt samarbejde
om bekempelse af hvidvask, finansiering af terrorisme og
spredning af masseodelaggelsesvaben.

Det folger af FATF’s anbefaling nr. 1, pkt. 10 og 11, at
finansielle og ikke-finansielle virksomheder skal tage de
nedvendige skridt for at identificere og vurdere deres risici
for at blive misbrugt til hvidvask og finansiering af terroris-
me. Ligeledes skal de have procedurer godkendt af ledelsen
til at styre og begranse de identificerede risici.

I forbindelse med FATF’s 5. evalueringsrunde er anbefaling
nr. 1 blevet revideret, s anbefalingen udvides til ogsé at
omfatte finansiering af proliferation. Det folger herefter af
FATF’s anbefaling nr. 1, pkt. 3, sammenholdt med den for-
klarende note til anbefaling nr. 1, at finansielle og ikke-fi-
nansielle virksomheder skal identificere og vurdere deres ri-
siko i relation til finansiering af proliferation samt have poli-
tikker, forretningsgange og kontroller til effektiv forebyggel-
se, begransning og styring af risici forbundet hermed. De
risici, der er forbundet med finansiering af proliferation, er
i anbefalingen begraenset til risikoen for potentielle brud,
ikke-implementering eller omgéelse af forpligtelserne i FN’s
sikkerhedsresolutioner mod finansiering af proliferation.

Ved finansiering af proliferation forstas levering af midler
eller finansielle tjenesteydelser til fremstilling, erhvervelse,
besiddelse, udvikling, eksport, omladning, transport, over-
forsel eller brug af nukleare, kemiske eller biologiske vében,
der anvendes til ikke-legitime formal i strid med national
lovgivning eller internationale forpligtelser.

Der er i FATF’s anbefaling nr. 7 fastsat krav til medlemslan-
denes implementering af FN’s sikkerhedsresolutioner vedra-
rende finansiering af proliferation. FATF definerer dermed
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finansiering af proliferation i relation til finansielle sanktio-
ner mod spredning af masseodelaeggelsesvaben under FN’s
Sikkerhedsrdd, som ved udgangen af 2024 er rettet mod
Nordkorea og Iran. For nuvarende er det de samme sanktio-
ner, der danner grundlag for de kommende forpligtelser i
EU’s hvidvaskpakke.

Der findes i dag 14 gzldende sanktionsregimer vedtaget
af FN’s Sikkerhedsrad. Sanktionsregimerne er vedtaget i
medfer af FN’'s Sikkerhedsrads resolutioner. Resolutioner-
ne er bindende for FN’s medlemsstater. Det betyder, at de
enkelte medlemsstater, herunder Danmark, er forpligtet til
at gennemfore de sanktioner, som FN’s Sikkerhedsrads re-
solutioner angiver. EU gennemforer pa vegne af EU’s med-
lemslande bestemmelserne i Sikkerhedsrddets resolutioner,
hvorefter de er geeldende i bl.a. Danmark.

Revisionen af FATF’s anbefaling nr. 1, herunder fastsat-
telsen af anbefaling nr. 1, pkt. 3, medferer sédledes, at
medlemslandene skal stille krav om, at finansielle og ik-
ke-finansielle virksomheders politikker, forretningsgange og
kontroller skal omfatte risikoen for potenticlle brud, ikke-
implementering eller omgaelse af forpligtelserne i FN’s sik-
kerhedsresolutioner mod finansiering af proliferation samt
styring af risikoen forbundet hermed.

FATF’s anbefalinger indeholder ikke, pd samme made som
det er tilfeeldet for finansiering af proliferation, et direkte
krav om, at medlemslandene skal stille krav om, at finan-
sielle og ikke finansielle virksomheders politikker, forret-
ningsgange og kontroller, omfatter risikoen for potentielle
brud, ikke-implementering eller omgaelse af forpligtelserne
i FN’s sanktionsforordninger eller EU’s sanktionsforordnin-
ger.

FATF evaluerer, i hvilket omfang medlemslandene lever op
til FATF’s anbefalinger. I den forbindelse evalueres landenes
tekniske efterlevelse, herunder lovgivning, evrige regler og
retningslinjer samt myndighedernes befojelser og procedu-
rer. Videre evaluerer FATF effektiviteten af landenes fore-
byggelse og bekaempelse af hvidvask og finansiering af ter-
rorisme. Evalueringen af effektivitet indebarer, at der bl.a.
maéles pad myndigheders og de forpligtede virksomheders
praktiske indsats. Vurderingsmetoderne er fastsat i et eva-
lueringsparadigme, som er opbygget med Immediate Outco-
mes (IOs).

Det fremgar af 10 10.4 og 11.5, at evalueringen omfatter
omfanget af finansielle og ikke-finansielle virksomheders
overholdelse og forstaelse af deres forpligtelser og risici for
omgéelse i relation til finansielle sanktioner vedrerende hen-
holdsvis finansiering af terrorisme og finansiering af prolife-
ration.

Det fremgér af 10 10.5 og 11.6, at evalueringen omfatter

myndighedernes tilsyn med finansielle og ikke-finansielle
virksomheders overholdelse af deres forpligtelser i relation
til finansielle sanktioner vedrerende henholdsvis finansie-
ring af terrorisme og finansiering af proliferation.

FATF anbefalede i forbindelse med den seneste evaluering
af Danmark, at der generelt ber ske en gget indsats pa om-
radet for finansielle sanktioner, herunder i relation til de
forpligtede enheders forstaelse af risici og implementering
af krav angdende sanktioner, samt tilsynsmyndighedernes
tilsyn med de forpligtede enheders overholdelse af krav an-
gaende sanktioner.

2.1.2. Skatte- og Vazkstministeriets overvejelser og den
foreslaede ordning

Den forte tilsynsvirksomhed har siden hvidvasklovens
ikrafttreeden vist, at det ofte er afgerende for en korrekt
efterlevelse af hvidvasklovens regler, at virksomheden har
risikovurderinger og klare og operationelle politikker, forret-
ningsgange og kontroller.

Eksempelvis viser Finanstilsynets tilsynsvirksomhed, at
vitksomheder, der kender sin iboende risiko og har fastsat
klare strategiske mal i relation til sin praktiske handtering
af forebyggelsen af hvidvask og terrorfinansiering, og hvis
ansatte er givet klare instruktioner for, hvorledes dette i
praksis skal ske, og som forer en tilstreekkelig kontrol med,
at politikker og forretningsgange overholdes, ofte har lettere
ved at efterleve hvidvasklovgivningen.

Finanstilsynets tilsynsvirksomhed viser desuden, at det kan
vaere vanskeligt for virksomheder, der ikke har tilstraekke-
lige politikker, forretningsgange og dokumenterede kontrol-
ler, at godtgere overfor tilsynsmyndighederne, at virksomhe-
dens praktiske handtering af forebyggelsen af hvidvask og
terrorfinansiering er tilstreekkelig og dermed sikre, at lovgiv-
ningen overholdes.

Risikovurderinger for proliferationsfinansiering samt politi-
kker, forretningsgange og kontroller for sanktionshandtering
er séledes generelt en vasentlig forudsatning for, at virk-
somhederne er i stand til effektivt at forebygge et sadant
misbrug. Det er desuden en vasentlig forudsatning for, at
tilsynsmyndighederne kan fa forelagt den nedvendige do-
kumentation, der gor myndighederne i stand til at vurdere
virksomhedernes praktiske handtering pd omrédet, herunder
hvorvidt virksomhederne i praksis er i stand til at sikre
hurtig og korrekt handtering af proliferationsfinansiering og
sanktionsoverholdelse i deres forretning.

Overholdelse af FN’s og EU’s forordninger om finansielle
sanktioner mod lande, fysiske og juridiske personer, grup-
per, enheder eller organer er af afgerende betydning for
effektiviteten af sanktionerne. Det skyldes, at sanktioner
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skal veare signalgivende og standse en bestemt adfaerd eller
politik i det land, sanktionerne er rettet mod. Et eksempel er
de nuvarende sanktioner mod Rusland, hvor EU ensker at
legge pres pa Rusland for at stoppe invasionen af Ukraine.

Idet der internationalt ses med stor alvor pd manglende ef-
terlevelse og brud pa sanktionsforordningerne, er det ogsa et
omrade, som Financial Action Task Force (FATF) vil sikre,
at Danmark og danske virksomheder efterlever, herunder
at danske tilsynsmyndigheder forer en tilstraekkelig kontrol
hermed. Som led i FATF’s evaluering, der forventes pabe-
gyndt ultimo 2026, vil Danmark bl.a. blive evalueret pa sin
evne til at sikre, at virksomheder og personer omfattet af
hvidvaskloven forstar og er i stand til at styre deres risici i
overensstemmelse med FN’s sikkerhedsresolutioner og der-
med implicit EU’s sanktionsforordninger.

I forbindelse med FATF’s evalueringsrunde er FATF’s anbe-
falinger blevet udvidet, sé disse ogsd omfatter finansiering
af proliferation. Udvidelsen indeberer blandt andet, at virk-
somheder og personer, der er omfattet af hvidvaskloven,
skal have en risikobaseret tilgang til at begrense finansie-
ring af proliferation og siledes skal identificere og vurdere
risici for brud pa manglende implementering og omgaelse af
forordninger, ligesom de skal styre identificerede risici via
politikker, forretningsgange og kontroller.

EU’s kommende hvidvaskforordning, Europa-Parlamentets
og Radets Forordning (EU) 2024/1624 af 31. maj 2024
om forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det
finansielle system til hvidvask af penge og finansiering af
terrorisme, der blev offentliggjort i Europaisk Tidende den
19. juni 2024, og som helhed finder anvendelse fra den
10. juli 2027, omfatter i forordningens artikel 9 og 10 be-
stemmelser, der regulerer henholdsvis omfanget af interne
politikker, procedurer og kontroller og omfanget af risiko-
vurderinger. De foreslaede endringer af § 7, stk. 1, og § 8,
stk. 1, er sdledes svarende til dele af kravene i artikel 9 og
10 i forordningen.

Det forventes, at den nye felles EU-hvidvasktilsynsmyndig-
hed (Anti-Money Laundering Authority) senest den 10. juli
2026 udsteder retningslinjer om de elementer, som virksom-
hederne pa grundlag af virksomhedens art, herunder dens
risici og kompleksitet, og dens sterrelse ber tage hensyn til,
nar de treffer beslutninger vedrerende omfanget af deres
interne politikker, procedurer og kontroller.

Det er pa den baggrund Skatte- og Veekstministeriets vurde-
ring, at de foresldede @ndringer vil tjene til at skabe klar-
hed om, hvordan virksomheden eller personen skal handtere
overholdelse af de pagaldende forordninger samt pligten til
indefrysning af midler efter hvidvasklovens § 34 a, stk. 3.

Det er desuden Skatte- og Veakstministeriets vurdering, at

den foreslaede @ndring vil medvirke til at skabe et mere ef-
fektivt vaern mod terrorfinansiering og finansiering af proli-
feration i Danmark, samt gere Danmark til et mindre attrak-
tivt land for personer, der matte enske at deltage i sddanne
aktiviteter.

Danmarks internationale forpligtelser nedvendigger, at de
af hvidvaskloven omfattede virksomheder og personer for-
pligtes til at identificere og vurdere risikoen for potentielle
brud, ikke-implementering eller omgéelse af forpligtelser i
love og forordninger indeholdende regler om finansiering af
proliferation, samt at have politikker, forretningsgange og
kontroller for overholdelse af love og forordninger indehol-
dende regler om finansielle sanktioner.

Skatte- og Vakstministeriet foreslar derfor, at det i hvidvas-
kloven fastsattes, at virksomheder og personer omfattet af
loven skal identificere og vurdere risikoen for potentielle
brud, ikke-implementering eller omgéelse af forpligtelser i
love og forordninger indeholdende regler om finansiering
af proliferation. Det foreslds endvidere, at der indsettes en
definition heraf i loven.

Skatte- og Veekstministeriet foreslar samtidig, at det i hvid-
vaskloven fastsattes, at virksomheder og personer omfattet
af loven, skal have tilstraekkelige skriftlige politikker, forret-
ningsgange og kontroller for overholdelse af love og forord-
ninger indeholdende regler om finansielle sanktioner mod
lande, personer, grupper, juridiske enheder eller organer,
samt at disse omfatter overholdelse af pligten til indefrys-
ning af midler efter hvidvasklovens § 34 a, stk. 3.

Forslaget skal dertil sikre aget fokus pé finansiering af pro-
liferation i samarbejdet mellem myndigheder pa nationalt
plan. Forslaget skal desuden sikre, at myndighedernes sam-
arbejdsforum kan varetage opgaver som koordinering og
informationsudveksling med henblik pa styrkelse af myn-
dighedernes indsats og gennemferelse af nationale og inter-
nationale forpligtelser samt vurdering af effektiviteten af de
foranstaltninger, som er ivarksat.

For en neermere gennemgang af den foresldede andring hen-
vises til lovforslagets § 1, nr. 1-4 og 8, og bemaerkningerne
hertil.

2.2. Krav om en uafheengig revisionsfunktion til at teste
politikker, forretningsgange og kontroller

2.2.1. Gzldende ret

Hvidvaskloven indeholder regler om, at virksomheder og
personer omfattet af loven skal have tilstreekkelige skriftlige
politikker, forretningsgange og kontroller. Disse skal omfat-
te risikostyring, kundekendskabsprocedurer, undersogelses-,
noterings- og underretningspligt, opbevaring af oplysninger,
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screening af medarbejdere og intern kontrol til effektiv fo-
rebyggelse, begrensning og styring af risici for hvidvask
og finansiering af terrorisme. Politikker, kontroller og forret-
ningsgange skal udarbejdes med udgangspunkt i risikovur-
deringen foretaget efter § 7 under hensyntagen til virksom-
hedens storrelse.

Det folger af hvidvasklovens § 8, stk. 2, at politikker, kon-
troller og forretningsgange, skal godkendes af den hvidva-
skansvarlige.

Det folger endvidere af lovens § 8, stk. 3, at virksomheder,
der i anden lovgivning er forpligtet til at have en complian-
cefunktion, skal udpege en complianceansvarlig pa ledelses-
niveau, som skal kontrollere og vurdere, om forretningsgan-
gene og de foranstaltninger, der treeffes for at afhjelpe even-
tuelle mangler, er effektive. Den complianceansvarlige skal
tillige kontrollere, at virksomheden underretter Hvidvaskse-
kretariatet i overensstemmelse med pligten i § 26.

Det fremgar desuden af lovens § 8, stk. 4, at bestyrelser i
virksomheder, som er omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-7, dog
ikke disses filialer, distributerer og agenter her i landet, og
som har en intern revision eller intern audit, og bestyrelser
i andre virksomheder, der er omfattet af § 1, stk. 1, og
som i henhold til anden lovgivning er underlagt krav om en
intern revision eller intern audit skal sikre, at den interne
revision eller interne audit vurderer, hvorvidt virksomhedens
politikker, forretningsgange og kontroller er tilrettelagt og
fungerer pa betryggende vis.

FATF’s anbefaling nr. 18 indeholder bl.a. de generelle krav
til kontrol pé koncernniveau, som er relevante for filialer og
datterselskaber (interne politikker, procedurer og kontroller,
herunder passende medarbejder screeningsprocedurer, med-
arbejderuddannelse, og en uathaengig revisionsfunktion).

Det folger af FATF’s anbefaling nr. 18 og 23, at finansielle
og ikke-finansielle virksomheder skal have mekanismer pa
hvidvaskomradet, der sikrer, at en uathangig revisionsfunk-
tion gennemforer test af virksomhedens politikker, procedu-
rer og kontroller.

Der gzlder pa nuverende tidspunkt ikke regler i Danmark
om, at gvrige virksomheder og personer, der ikke er omfattet
af hvidvasklovens § 8, stk. 4, skal sikre, at virksomhedens
politikker, forretningsgange og kontroller testes af en uaf-
hangig revisionsfunktion.

EU’s kommende hvidvaskforordning, Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) 2024/1624 af 31. maj 2024
om forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det
finansielle system til hvidvask af penge og finansiering af
terrorisme, der blev offentliggjort i Europaisk Tidende den

19. juni 2024, og som helhed finder anvendelse fra den 10.
juli 2027, omfatter i forordningens artikel 9 en bestemmel-
se, der regulerer omfanget af interne politikker, procedurer
og kontroller. En tilsvarende bestemmelse fremgar af forord-
ningens artikel 9, stk. 2, litra b, hvori det fastsattes, at
forpligtede enheder skal sikre, at der foretages kontrol af
interne politikker, procedurer og kontroller, som er indfert
i den forpligtede enhed. Hvis der ikke findes en uafhengig
revisionsfunktion, kan den forpligtede enhed lade denne test
udfore af en ekstern ekspert.

2.2.2. Skatte- og Vakstministeriets overvejelser og den
foreslaede ordning

Hvidvaskloven indeholder krav om, at en rekke narmere
opregnede virksomheder som har en intern revision eller in-
tern audit, eller som i henhold til anden lovgivning er under-
lagt krav om en intern revision eller intern audit, skal sikre,
at den interne revision eller interne audit vurderer, hvorvidt
virksomhedens politikker, forretningsgange og kontroller er
tilrettelagt og fungerer pé betryggende vis.

Mange af de finansielle virksomheder har allerede i dag en
uafhengig revisionsfunktion som folge af krav fra anden
finansiel lovgivning. Den foresldede @ndring har derfor til
hensigt at fastleegge, at virksomheder og personer, som ikke
i henhold til anden finansiel lovgivning er palagt krav om
at have etableret en uathangig revisionskontrol, paleegges et
sadant krav eller et krav om brug af en ekstern ekspert.

Det folger af FATF’s anbefaling nr. 18 og 23, at finansielle
og ikke-finansielle virksomheder skal sikre, at en uathengig
revisionsfunktion gennemforer test af virksomhedens politi-
kker, procedurer og kontroller.

Kravet om en uathengig revisionsfunktion har til formal
at sikre, at virksomhedernes interne politikker, procedurer
og kontroller undergives en objektiv og fagligt kvalificeret
gennemgang, der kan afdekke svagheder eller mangler og
dermed styrke virksomhedernes risikostyring. Kravet har
desuden til formal at sikre en regelmaessig evaluering og
justering af virksomhedernes interne procedurer i overens-
stemmelse med @ndrede risici og regulatoriske krav. Kravet
har herudover til formal at sikre, at virksomhederne kan
dokumentere overfor eksempelvis tilsynsmyndighederne, at
den effektivt efterlever geeldende FATF-standarder samt na-
tional hvidvasklovgivning. Dette er bl.a. med til at sikre
virksomhedens ansvarlighed.

Skatte- og Vekstministeriet foreslar pd den baggrund en
ordning, der vil medvirke til at skabe et mere effektivt vaern
mod hvidvask og terrorfinansiering i Danmark og medvirke
til, at gore Danmark til et mindre attraktivt land for personer,
der métte onske at deltage i sddanne aktiviteter.
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Skatte- og Veakstministeriet vurderer saledes, at der derfor
er behov for at indfere en forpligtelse i hvidvaskloven, hvori
det fastsettes, at de politikker, procedurer og kontroller, som
virksomheder og personer omfattet af loven er forpligtede til
at gennemfore, kontrolleres af en uathaengig revisionsfunk-
tion. Hvis der ikke findes en uathangig revisionsfunktion,
kan virksomheden eller personen lade en ekstern ekspert
foretage kontrollen af politikkerne, procedurerne og kontrol-
lerne.

Det er Skatte- og Vekstministeriets vurdering, at den fore-
sldede @ndring til hvidvasklovens § 8, stk. 4, vil sikre,
at Danmark lever op til de internationale forpligtelser og
imedekommer den kritik, som Danmark modtog ved sidste
FATF-evaluering i 2017.

Den foresldede bestemmelse 1 § 8, stk. 4, 2. og 3. pkt., er
dermed svarende til dele af kravet i artikel 9, stk. 2, litra
b, i EU’s kommende hvidvaskforordning, Europa-Parlamen-
tets og Réadets Forordning (EU) 2024/1624 af 31. maj 2024
om forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det
finansielle system til hvidvask af penge og finansiering af
terrorisme, der blev offentliggjort i Europaisk Tidende den
19. juni 2024, og som helhed finder anvendelse fra den 10.
juli 2027.

Det forventes desuden, at den nye falles EU-hvidvasktil-
synsmyndighed (Anti-Money Laundering Authority) senest
den 10. juli 2026 udsteder retningslinjer om de elementer,
som virksomhederne pa grundlag af virksomhedens art, her-
under dens risici og kompleksitet og dens sterrelse, ber
tage hensyn til, nar de treeffer beslutninger vedrerende om-
fanget af deres interne politikker, procedurer og kontroller,
navnlig med hensyn til personale, der afsattes til complian-
cefunktionerne. Disse retningslinjer vil desuden identificere
situationer 1 relation til tilretteleeggelse af interne kontroller
pa kommercielt plan, i compliancefunktionens og revisions-
funktionens niveau samt den uathangige revisionsfunktion,
der kan udfores af en ekstern ekspert.

For en nermere gennemgang af den foresldede andring hen-
vises til lovforslagets § 1, nr. 1-4 og 8, og bemarkningerne
hertil.

2.3. Mindreiriges adgang til en basal indlinskonto uden
veaergens samtykke

2.3.1. Gzeldende ret

Det fremgér af § 43, stk. 1 og 2, i lov om finansiel virk-
somhed, at finansielle virksomheder og finansielle holding-
virksomheder skal drives i overensstemmelse med redelig
forretningsskik og god praksis inden for virksomhedsomra-
det. Skatte- og vakstministeren fastsatter nermere regler
om redelig forretningsskik og god praksis for de finansiel-
le virksomheder, herunder regler om indholdet af en basal

indlanskonto og om sterrelsen af et eventuelt gebyr for en
sadan konto.

Denne hjemmel er udnyttet i bekendtgerelse nr. 330 af 7.
april 2016 om god skik for finansielle virksomheder, hvor
det fremgar af bekendtgerelsens § 15, at et pengeinstitut
ikke uden en individuel og saglig begrundelse kan nagte at
oprette en basal indlanskonto til en privatkunde. En basal
indlanskonto skal som minimum omfatte:

1. Mulighed for at indsatte og haeve kontanter,

2. Mulighed for at gennemfore betalingstransaktioner med et
debetkort med saldokontrol og

3. Mulighed for indgéende kredittransaktioner.

Hvis indsattelse og h&vning af kontanter gennemfores ved
personlig henvendelse i pengeinstituttets forretningslokale,
kan instituttet begreense antallet af ekspeditioner til én om
ugen.

Pengeinstitutter skal tilbyde en basal indl&nskonto veder-
lagsfrit eller mod et gebyr, der hejest md udgere 180 kr.
om aret (2015-niveau), uanset antallet af transaktioner pa
kontoen. Gebyret reguleres én gang arligt pr. 10. januar efter
udviklingen i Danmarks Statistiks nettoprisindeks. Belobet
afrundes til nermeste hele kronebelab. Gebyret udger i dag
216 kr.

Der er som udgangspunkt ikke adgang til at lave overtraek
pa en basal indlanskonto ved betalinger med et debetkort
med saldokontrol. I det omfang der skal betales et gebyr
for den basale indlénskonto, kan der dog, hvis der ikke er
midler pa kontoen, nir gebyret traekkes, opsta overtrak for
s vidt angdr gebyrets storrelse. Dermed kan ejeren af kon-
toen blive gxldsat for et belab svarende til gebyrets storrelse
og misligholdelsesomkostninger i form af rykkergebyrer og
renter. Det fremgér af vaergemalslovens § 1, stk. 1, at bern
og unge under 18 ar, der ikke har indgéet gteskab, er min-
drearige og dermed umyndige. Efter stk. 2 kan mindrearige
ikke selv forpligte sig ved retshandler eller rade over deres
formue, medmindre andet er bestemt. Af stk. 3 fremgar det,
at for sé vidt ikke andet s@rlig er bestemt, handler vargerne
pa den mindredriges vegne i skonomiske anliggender. Efter
vargemalslovens § 2, stk. 1, er det foreldremyndighedsind-
ehaveren, som er verge for den mindrearige. Er der felles
foreldremyndighed, er indehaverne begge verger. Er der
to verger for en mindredrig, handler de i medfer af verge-
maélslovens § 3, stk. 1, i forening p& dennes vegne. Udgangs-
punktet efter veergemalsloven er derfor, at mindrearige ikke
kan oprette en bankkonto uden sin verges eller vergers
samtykke.

Af vaergemalslovens § 25, stk. 2, fremgar, at hvis vaergen
finder det forsvarligt, at den, der er under vergemal, sorger
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for sine egne behov, kan vargen overlade denne penge til
egen radighed til dette formal.

For sa vidt angar radigheden over den mindreériges midler
fremgar det af vargemalslovens § 42, stk. 1, nr. 1-3, at
mindredrige selv rader over, hvad de har erhvervet ved eget
arbejde, efter at de er fyldt 15 ar, hvad de har féet til fri
radighed som gave eller som friarv ved testamente, og hvad
vargen har overladt dem efter veergemalslovens § 25, stk. 2.

Det folger af vargemalslovens § 42, stk. 2, 2. pkt., at en
mindredrig ikke kan pétage sig gaeldsforpligtelser. Dette in-
deberer bl.a., at en mindrearig ikke kan forpligte sig til at
betale fremtidige gebyrer.

For bern under 15 ar udbetales en skattefri berne- og ung-
domsydelse og for bern mellem 15 og 17 ar udbetales en
skattefri ungeydelse. Dette folger af berne- og ungeydelses-
lovens § 1.

Berne- og ungeydelsen udbetales som udgangspunkt til for-
@ldremyndighedsindehaveren, jf. berne- og ungeydelseslo-
vens § 4, stk. 1-5. Udbetaling Danmark kan dog beslutte,
at barne- og ungeydelsen udbetales til barnet eller den unge
selv, hvis Udbetaling Danmark skenner det bedst for barnet
eller den unge, jf. barne- og ungeydelseslovens § 4, stk. 6.

Ligeledes folger det af bernetilskudsloven, at bernetilskud-
det som udgangspunkt udbetales til en af barnets foraldre,
men Udbetaling Danmark kan bestemme, at bernetilskuddet
skal udbetales til barnet selv, hvis det skennes bedst for
barnet, jf. bernetilskudslovens § 8, stk. 6. Forskudsvis ud-
betaling af bernebidrag efter bernetilskudsloven udbetales
uafhengigt af alder til den person, der er berettiget til at
kraeve bidraget fastsat, jf. barnetilskudslovens § 12.

Herudover folger det af lov om aktiv socialpolitik, at unge
under 18 ar som udgangspunkt er omfattet af foreldrenes
forsergelsespligt og derfor ikke selv kan modtage kontant-
hjelp. Hjelp efter loven kan dog i visse tilfeelde udbetales
til unge under 18 ar. F.eks. til en mindrearig forserger, en
mindrearig gravid, en uledsaget mindreérig flygtning eller
en mindrearig, der i lengere tid har klaret sig selv gennem
arbejde, hvis vedkommende kommer ud for &ndringer i sine
forhold, f.eks. arbejdsleshed.

Efter lov om nemkonto § 2, stk. 1, skal privatpersoner sa
vidt muligt anvise en konto som nemkonto, hvortil offentli-
ge myndigheder kan udbetale offentlige ydelser. For sa vidt
angér personer, som er under vergemal, pahviler det efter
vaergemalslovens § 24 vargen inden for hvervets omfang at
varetage interesserne for den, der er under vergemal. Dette
kan efter omstaeendighederne indebere, at vaergen skal sorge
for at anvise en konto som nemkonto. Unge mellem 15 og

18 ar vil typisk skulle bruge en nemkonto til udbetaling
af len eller udbetalinger fra offentlige udbetalere, herunder
overskydende skat eller udbetalinger, som det er bestemt,
at de selv kan rade over. P4 den baggrund kan unge selv
anvise en konto som nemkonto fra de er 15 ar, selvom
de er umyndige. Det vil dermed bade vaere muligt for veer-
gen og den unge selv at anvise den unges nemkonto, jf.
Folketingstidende 2024-25, tilleg A, L 173 som fremsat,
side 15. En basal indlanskonto kan anvises som nemkonto.

Hvis en mindrearig ikke har en konto, skal den offentlige
udbetaler sikre, at den mindrearige far udbetalt sin ydelse pa
anden méde, jf. lov om nemkonto § 13, stk. 3.

2.3.2. Skatte- og Vakstministeriets overvejelser og den
foreslaede ordning

Adgang til at kunne oprette og have en konto i et pengeinsti-
tut er for de fleste mennesker vaesentligt for, at hverdagen
fungerer. Det gzlder ogsd for mange beorn og unge, der er
umyndige. Det er dog for visse mindrearige forbundet med
vanskeligheder at f4 adgang til en bankkonto. Serligt er det
uhensigtsmaessigt, at mindredrige, som myndighederne har
besluttet skal modtage ydelser direkte, ikke kan oprette og
rade over indestdender pa en bankkonto uden foraldrenes
eller vaergens samtykke.

Den nuvarende lovgivning rammer iser unge under 18 ar,
der er hjemlese eller bor hos venner eller familiemedlem-
mer, uden gkonomisk stette fra deres foraldre. Uden det
nedvendige samtykke kan de ikke oprette en bankkonto,
som de kan bruge som nemkonto, og de far dermed i prak-
sis svart ved at modtage berne- og ungeydelse. Denne be-
grensning efterlader dem i en serligt sarbar situation og
risikerer at forvaerre deres ekonomiske og sociale forhold.

Skatte- og Vekstministeriet foreslar pa den baggrund, at
skatte- og veekstministeren bemyndiges til at fastsatte reg-
ler om mindredriges adgang til at oprette og radde over
indestdender pa en basal indlanskonto uden samtykke fra
vargen. Det indebarer, at skatte- og vakstministeren far
hjemmel til at fravige vergemalslovens § 1, stk. 2, hvorefter
mindrearige ikke selv kan forpligte sig ved retshandler.

Den gruppe mindredrige, som myndighederne har besluttet
skal modtage ydelser direkte, moder endvidere den udford-
ring, at en vaerge i henhold til vaergemalslovens § 1, stk.
3, handler pa den mindredriges vegne i gkonomiske anligg-
ender. Et eksempel herpé er, hvis Udbetaling Danmark har
besluttet, at berne- og ungeydelsen udbetales helt eller del-
vis til barnet eller den unge selv, fordi Udbetaling Danmark
skenner det bedst for barnet eller den unge, jf. berne- og
ungeydelsesloven § 4, stk. 6.

Det vurderes uhensigtsmaessigt, at veergen efter den almin-
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delige ordning i vaergemalslovens har adgang til at rdde over
den mindreariges indlanskonto og til oplysninger om den-
ne i situationer, hvor eksempelvis Udbetaling Danmark har
skennet det bedst, at berne- og ungeydelsen skal udbetales
helt eller delvist til den unge selv.

Der er derfor et behov for, at der for denne afgraensede
gruppe mindreérige gives mulighed for at begranse vargers
adgang til at rdde over den mindreariges basale indldnskon-
to samt til oplysninger om denne, nar myndighederne har
bestemt, at den mindreérige skal modtage ydelser direkte.

Det foreslas pa den baggrund, at skatte- og vackstministeren
ogsa bemyndiges til at fastsette regler om muligheden for
at afskeere vaergens adgang til at rdde over den mindreéri-
ges basale indlanskonto samt til oplysninger om denne. Det
indeberer, at skatte- og vakstministeren bemyndiges til at
begraense en varges almindelige befojelser over for den
mindredrige 1 henhold til vergemalslovens § 1, stk. 2 og
3.

Bemyndigelsen forudsattes udnyttet ved, at skatte- og
vakstministeren fastsatter regler om, at mindrearige kan
oprette og rade over en basal indlanskonto uden vergens
samtykke, nér de er fyldt 15 ar.

Med lovforslaget gives der ikke hjemmel til, at skatte- og
vakstministeren kan @ndre pa hvem, der far tildelt offent-
lige ydelser, eller hvem der har rdderet over midlerne. Ud-
gangspunktet er derfor fortsat, at ydelser udbetales til den
mindredriges foreldre eller anden verge, medmindre myn-
dighederne har truffet beslutning om, at berne- og ungeydel-
sen eller anden ekonomisk hjalp skal udbetales direkte til
den mindrearige. Med lovforslaget gives der hjemmel til, at
skatte- og veekstministeren kan fastsette regler om at afskee-
re en vaerges adgang til at rdde over den mindreériges basale
indlanskonto samt til oplysninger om denne i de tilfelde,
hvor myndighederne har truffet beslutning om, at den min-
drearige skal modtage ydelser direkte. Lovforslaget giver
derudover ikke skatte- og vakstministeren hjemmel til at
begraense eller @ndre en varges almindelige befojelser over
for den mindrearige, ligesom der heller ikke gives hjemmel
til, at skatte- og vaekstministeren kan fravige vergemalslo-
vens § 42, stk. 2, 2. pkt., om at umyndige ikke kan patage
sig geldsforpligtelser.

2.4. Skatte- og vakstministerens befgjelser til at fastseet-
te nzermere regler om gebyrer efter lov om betalinger

2.4.1. Geeldende ret

Kapitel 7 i lov om betalinger fastsatter rammerne for udby-
dere af betalingstjenesters mulighed for at palegge betaler
og betalingsmodtager gebyrer i forbindelse med brug af be-
talingstjenester.

Udbydere af betalingstjenester kan ifelge § 123, stk. 1, i lov
om betalinger, palegge en betalingsmodtager (forretninger
m.v.) omkostningerne ved driften af et betalingssystem, hvor
transaktionerne gennemferes ved brug af et betalingsinstru-
ment. Gebyrerne fastsattes efter § 122. Skatte- og vaekstmi-
nisteren kan dog efter § 123, stk. 4 og 5, fastsatte undtagel-
ser hertil.

Det folger af bemerkningerne, at bestemmelsen i § 123, stk.
1, fastslar udgangspunktet i gaeldende ret, som er, at udby-
der har en generel ret til at palegge betalingsmodtager at
betale til driften af et betalingssystem, jf. Folketingstidende
2016-17, tilleg A, L 157, side 260f.

I henhold til § 122, stk. 1, i lov om betalinger ma der ikke
anvendes urimelige priser og avancer ved fastsattelse af ge-
byr m.v. i forbindelse med gennemforelse af betalingstrans-
aktioner med et betalingsinstrument. Ved urimelige priser og
avancer forstds priser og avancer, der er hgjere, end hvad der
ville vare tilfeldet under virksom konkurrence, jf. § 122,
stk. 1, 2. pkt. Bestemmelsen er udformet generelt og omfat-
ter prisfastsettelse hos enhver virksomhed, der fastsatter
gebyrer og vederlag i forbindelse med kortbetalinger, jf.
Folketingstidende 2016-17, tilleg A, L 157, side 259. Kon-
kurrence- og Forbrugerstyrelsen har efter bestemmelsen mu-
lighed for at foretage indgreb over for akterer, der fastsatter
priser, som ligger over prisen i andre lande med en effek-
tiv betalingsformidling, fastsaetter priser, der ikke stir i et
rimeligt forhold til omkostningerne, eller fastsatter priser,
der medferer en overnormal indtjening, jf. Folketingstidende
2017-17, tilleg A, L 157, side 259.

Skatte- og vackstministeren kan i henhold til § 123, stk. 4, i
lov om betalinger, fastsatte nermere regler om, hvilke pris-
modeller udbyderne af visse typer af betalingsinstrumenter
kan anvende til at palagge betalingsmodtageren at betale til
deekning af udbyderens omkostninger til driften af betalings-
systemet.

Bestemmelsen er i Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens
praksis blevet fortolket séledes, at det udelukkende er om-
kostninger, der er direkte knyttet til og nedvendige for
driften af betalingssystemet, som betalingsmodtageren kan
palagges at betale til. Dette har omfattet direkte omkostnin-
ger og indirekte omkostninger til driften af betalingssyste-
met. Det har betydet, at f.eks. omkostninger til markedsfo-
ring og visse udviklingstiltag hidtil ikke har kunnet indga
i opgerelsen af omkostningerne forbundet med driften. Det
har ogsa betydet, at ikke-henforbare omkostninger ikke har
kunnet indga i opgerelsen af omkostningerne forbundet med
driften. Herudover er bestemmelsen blevet fortolket saledes,
at kortudstedernes omkostninger forbundet med visse typer
af betalingsinstrumenter er blevet medtaget som en omkost-
ning til driften af betalingssystemet frem for, at betalingen
fra betalingssystemet til kortudstederne blev medregnet pé
linje med andre eksterne leveranderer til betalingssystemet.
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Endvidere kan skatte- og vakstministeren i medfer af §
123, stk. 5, 1. pkt., i lov om betalinger, fastsaette nermere
regler om, hvorledes betalingen i prismodeller fastsat efter
§ 123, stk. 4, skal beregnes. Endelig kan skatte- og vaekstmi-
nisteren med hjemmel i § 123, stk. 5, 2. pkt., i lov om beta-
linger fastsatte supplerende regler for betalingsinstrumenter
omfattet af § 123, stk. 1, i lov om betalinger.

Skatte- og vakstministeren har udstedt bekendtgerelse nr.
1518 af 3. december 2025 om prismodeller for visse typer af
betalingsinstrumenter i medfer af i bestemmelserne i § 123,
stk. 4 og 5, i lov om betalinger ("abonnementsbekendtgerel-
sen”).

Abonnementsbekendtgerelsen finder kun anvendelse pé na-
tionale betalingskortordninger i den fysiske handel, nar be-
talingstransaktionen afvikles med et betalingsinstrument for-
synet med chip omfattet af § 7, nr. 18, i lov om betalin-
ger. Endvidere finder bekendtgerelsen kun anvendelse pé
nationale betalingskortordninger, hvis anvendelse omfatter
en vasentlig del af det samlede antal transaktioner i Dan-
mark. Bekendtgerelsen omfatter bl.a. nermere regler for,
hvorledes indlesere heraf kan kreve betaling fra betalings-
modtagere. P& nuvarende tidspunkt er Dankort den eneste
nationale betalingskortordning, som er omfattet af abonne-
mentsbekendtgerelsen.

Ved @ndringen af § 64, i lov om betalinger, jf.
Folketingstidende 2024-2025, tilleg C, L 193 A som ved-
taget, side 3, er retsstillingen tydeliggjort i relation til ud-
bydere af betalingstjenesters adgang til betalingssystemer,
séledes at der ikke er tvivl om, at udbydere af betalingstje-
nester, herunder blandt andet indlesere, skal have adgang til
betalingssystemer.

Det folger af lov om betalinger og af abonnementsbekendt-
gorelsen, at betalingsmodtagernes samlede betalinger for at
modtage betalingsinstrumentet (indtegtsrammen) hojest kan
udgere omkostningerne ved driften af betalingssystemet,
som opgjort af Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen, jf. ogsa
Folketingstidende 2020-2021, tilleg A, L 12 som fremsat,
side 16.

Ved den seneste @ndring af abonnementsbekendtgerelsen
forlenges indtegtsrammen fra 2023 til at geelde 1 2026
og 2027, med mulighed for at fremskrive omkostninger
ved driften af et betalingssystem som opgjort i den senest
gennemforte omkostningsundersegelse. Endvidere undtages
mindre indlesere fra prisreguleringen.

Det fremgér af bemerkningerne fra 2020, hvor det blev
gjort muligt for skatte- og vaekstministeren at fastsatte neer-
mere regler om, at udbydere af betalingsinstrumenter omfat-
tet af reguleringen ogsa kan tilbyde andre prismodeller end

et arligt abonnement (f.eks. i form af en procentvis sats
per transaktion), at de samlede betalinger i prismodellen
ikke kan overstige omkostningerne forbundet med driften jf.
Folketingstidende 2020-2021, tilleg A, L 12 som fremsat,
side 42.

I henhold til galdende ret er skatte- og vakstministerens
befojelser saledes afgranset til at fastsette naermere regler
om prismodeller til dekning udelukkende af udbyderens
omkostninger til driften af betalingssystemet.

Det folger i den forbindelse af abonnementsbekendtgerel-
sen, at Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen hvert andet ar
gennemforer en undersogelse af omkostningerne ved driften
af et betalingssystem. Det folger ogséd af abonnementsbe-
kendtgerelsen, at Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen treef-
fer afgerelse om fastsattelse af indtegtsrammen for de om-
fattede udbydere for en toarig periode. Indtegtsrammen i
det enkelte kalenderar fastsettes pa baggrund af de omkost-
ninger, der er fastsat ved den senest gennemforte omkost-
ningsundersogelse, og den samlede arlige sum af betalinger
i et betalingssystem i det enkelte kalenderar ma ikke vare
hgjere end de omkostninger (100 pct.) ved driften af et
betalingssystem, der er fastsat ved den senest gennemforte
omkostningsundersogelse.

2.4.2. Skatte- og Vakstministeriets overvejelser og den
foreslaede ordning

Et konkurrencedygtigt, nationalt alternativ til internationale
betalingskort er vaesentligt for, at Danmark ogsé i fremtiden
har adgang til sikre, effektive og billige betalinger.

Dankort har gennem mange &r understottet lave priser for
betalinger i Danmark. Kortet har som nationalt betalingskort
med dansk prisregulering sikret adgang til billige betalinger
for danske forretninger og har medvirket til at holde priserne
pa internationale betalingskort nede.

Samtidig har Dankort vaerdi for robustheden af Danmarks
betalingsinfrastruktur. Muligheden for at vaelge mellem fle-
re betalingslesninger styrker robustheden af Danmarks beta-
lingsberedskab. Det understetter, at danskerne kan betale for
f.eks. dagligvarer og medicin i en krisesituation.

Det er vesentligt for danske virksomheder og forbrugere,
at Danmark ogsd i fremtiden har et tidssvarende, nationalt
alternativ til internationale betalingslosninger. Hvis Dankort
ikke opretholdes som en reel og konkurrencedygtig valg-
mulighed blandt betalingslesningerne i Danmark, kan det
medfere stigende omkostninger for danske virksomheder og
forbrugere og fore til eget sérbarhed.

P& den baggrund vurderes det, at der skal gives mulighed
for at pge indtegtsrammen for Dankort, sd den kan dakke
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de involverede akterers omkostninger til de nedvendige in-
vesteringer i udvidelser af Dankorts funktionalitet.

Med endringen af § 64, stk. 1, i lov om betalinger, er det
blevet tydeliggjort, at udbydere af betalingstjenester skal
gives adgang til betalingssystemer pa objektive, ikke-diskri-
minerende og proportionale vilkar. Lovandringen fremmer
konkurrencen blandt udbydere af betalingstjenester, herun-
der ved at sikre bedre adgang til at indlese betalinger med
betalingskort.

Med @ndringen af § 64, stk. 1, i lov om betalinger og i lyset
af, at det er afgerende at opretholde en konkurrencedygtig,
national betalingslesning, vurderer Skatte- og Vakstministe-
riet, at skatte- og vakstministerens befojelser efter lov om
betalinger ber @ndres.

Skatte- og vakstministerens nuvarende befojelser efter §
123, stk. 4 og 5, i lov om betalinger, omfatter mulighed
for at fastsaette nermere regler om, hvilke prismodeller ud-
byderne af visse typer af betalingsinstrumenter kan anvende
til at palegge betalingsmodtageren at betale til dekning af
udbyderens omkostninger til driften af betalingssystemet.

De nuvarende principper for fastsattelse af indtagtsram-
men i reguleringen understotter ikke lengere muligheden
for at opretholde et konkurrencedygtigt, nationalt alternativ
til internationale betalingslosninger, som er afgerende for, at
Danmark ogsa i fremtiden har adgang til sikre, effektive og
billige betalinger.

P& den baggrund foreslar Skatte- og Vakstministeriet at
endre § 123, stk. 4, i lov om betalinger.

Skatte- og vaekstministeren ber séledes kunne fastsatte naer-
mere regler om, at udbydere af visse typer af betalingsin-
strumenter kan palegge betalingsmodtagere at betale mere,
end hvad der svarer til dekning af udbyderens omkostnin-
ger til selve driften af betalingssystemet. Det understatter,
at flere indlgsere kan komme ind pad markedet, og at der
dermed bliver bedre mulighed for, at flere indlesere kan
udbyde indlesning og behandling af betalingstransaktioner
med betalingsinstrumenter omfattet af § 123, stk. 4.

Den foreslaede @ndring vil medfere, at udbyderne vil kunne
opna en vis reguleret indtjening ved driften af det pagelden-
de betalingssystem. Formaélet er at sikre tidssvarende regule-
ring og eoge incitamentet til, at udbydere af visse typer af
betalingsinstrumenter investerer i og gennemforer relevan-
te udviklingstiltag til forbedring af betalingsinstrumenters
funktionalitet, sd betalingsinstrumenter omfattet af § 123,
stk. 4, er konkurrencedygtige over for internationale alterna-
tiver, samt sikre at indlesere har incitament til at udbyde
indlesning og behandling af betalingstransaktioner med dis-

se betalingsinstrumenter. Det er hensigten, at den regulerede
indtjening fastsettes under hensyntagen til ”Aftale om styr-
kelse af Dankort” af 26. juni 2025, hvor det fremgar, at eje-
ren af betalingssystemet har estimeret den arlige ramme til
at daekke udvikling af bl.a. saldokontrol, Dankort til erhverv
og understettelse i nye, digitale betalingslasninger op til 598
millioner kroner, afheengigt af antallet af Dankort-betalinger.

Med hjemlen er det hensigten, at skatte- og vakstministeren
@ndrer abonnementsbekendtgarelsen, sa den i bekendtgerel-
sen fastsatte indtegtsramme oges for nationale kortordnin-
ger omfattet af § 123, stk. 4, og abonnementsbekendtgerel-
sen, og at indteegtsrammen fastsattes for otte ar frem for to
ar.

For nermere om skatte- og vaekstministerens befojelser til at
fastsaette nermere regler om gebyrer efter lov om betalinger
henvises til lovforslagets § 3, nr. 1, og bemarkningerne
hertil.

2.5. Skatte- og vaekstministerens befojelser til at fastsaet-
te regler om gennemsigtighed i gebyrer og vilkar i for-
bindelse med indlesning af betalingstransaktioner med
et betalingsinstrument

2.5.1. Geeldende ret

Kapitel 7 i lov om betalinger fastsatter rammerne for udby-
dere af betalingstjenesters mulighed for at palaegge betaler
og betalingsmodtager gebyrer i forbindelse med brug af be-
talingstjenester.

Udbydere af betalingstjenester har efter § 123, stk. 1, i lov
om betalinger mulighed for at palaegge betalingsmodtageren
at betale omkostningerne ved driften af et betalingssystem,
hvor transaktionerne gennemfores ved brug af et betalings-
instrument. Skatte- og vaekstministeren kan med hjemmel i
§ 123, stk. 5, 2. pkt., i lov om betalinger fastsatte suppleren-
de regler for betalingsinstrumenter omfattet af § 123, stk. 1.

Det fremgér af bemarkningerne til § 123, stk. 5, 2. pkt.,
i lov om betalinger, at skatte- og vakstministeren kan fast-
sette supplerende regler for betalingsinstrumenter, der ikke
er omfattet af abonnementsordningen. Det fremgar séledes
heraf, at "bemyndigelsen for s vidt angér supplerende reg-
ler vedrerer betalingsinstrumenter, der ikke er omfattet af
abonnementsordningen. ”, jf. Folketingstidende 2016-2017,
tilleg A, L 157 som fremsat, side 262.

Det folger séledes af denne bestemmelse, at hjemlen til at
fastsaette supplerende regler i medfer af 123, stk. 5, i lov
om betalinger ikke omfatter nationale kortordninger, der er
omfattet af abonnementsordningen, jf. § 123, stk. 4, i lov om
betalinger. P4 nuvarende tidspunkt er Dankort den eneste
omfattede nationale kortordning.
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Skatte- og vakstministeren kan derimod med hjemmel i §
123, stk. 5, 2. pkt., fastsatte supplerende regler, herunder
regler om gennemsigtighed i gebyrer og vilkar for indles-
ning af betalingstransaktioner, for kortordninger, der ikke er
omfattet af abonnementsordningen, dvs. f.eks. de internatio-
nale kortordninger sdsom Visa og Mastercard.

Skatte- og vakstministeren har udnyttet denne hjemmel til
at udstede bekendtgorelse nr. 1364 af 12. januar 2017 om of-
fentliggerelse af maksimale gebyrer for betalingsmodtagere
i fysisk handel.

Skatte- og vaekstministeren har efter geeldende ret ikke mu-
lighed for ved en samlet bekendtgerelse at fastsatte regler
om gennemsigtighed i gebyrer og vilkar for indlgsning af
betalingstransaktioner, der gaelder for alle kortordninger.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU 2015/751
af 29. april 2015 om interbankgebyrer for kortbaserede be-
talingstransaktioner (interbankgebyrforordningen) er umid-
delbart geeldende og bindende i medlemsstaterne, herunder
Danmark. Forordningen regulerer bl.a., hvordan indlesere
skal opkraeve deres betalingsmodtagere for gebyrer, og hvil-
ke oplysninger indlesere skal videregive til sine betalings-
modtagere om bl.a. gebyrer.

Det fremgéar af interbankgebyrforordningen, at indlesere
skal tilbyde og opkreeve gebyrer for indlesning af betalings-
transaktioner opdelt efter de forskellige kategorier af kort
og forskellige kortmarker med forskellige interbankgebyr-
niveauer, medmindre betalingsmodtagere skriftligt anmoder
indleseren om at opkraeve blandede detailhandelsgebyrer, jf.
artikel 9, stk. 1. Herudover skal indlgsere specificere belo-
bet for hvert gebyr for indlesning af betalingstransaktioner
og vise det geldende interbankgebyr og ordningsgebyrer
separat for hver kategori og hvert kortmerke i deres afta-
ler med betalingsmodtager, medmindre betalingsmodtageren
skriftligt fremsaetter en anden anmodning jf. artikel 9, stk. 2.

Artikel 9 regulerer séledes samlet set, at indlesere skal tilby-
de en bestemt prismodel til sine betalingsmodtagere, men
ogsa at kontrakterne mellem kortindlgser og betalingsmod-
tager skal indeholde oplysninger om sterrelsen af de forskel-
lige gebyrer for forskellige kortbetalinger.

Det fremgér derudover af artikel 12 i interbankgebyrforord-
ningen, at indlgsere skal stille visse oplysninger til rddighed
for betalingsmodtageren om hver korttransaktion, bl.a. op-
lysninger om sterrelsen af eventuelle gebyrer for indlesning
og interbankgebyr.

2.5.2. Skatte- og Vzkstministeriets overvejelser og den
foresldede ordning

Virksom konkurrence sikrer en effektiv samfundsmaessig

ressourceanvendelse til gavn for bade virksomheder og for-
brugere. Effektiv konkurrence styrker endvidere den samle-
de danske gkonomi og er en vigtig forudsetning for, at vi
kan have velfungerende markeder med et varieret udbud af
varer af en hgj kvalitet og til en konkurrencedygtig pris. En
grundlaggende betingelse for virksom konkurrence i et mar-
ked er, at der er gennemsigtighed i priser og vilkar.

Kortbetalingsmarkedet er praeget af en raekke udfordringer,
der skaber ineffektiv konkurrence. I en undersegelse gen-
nemfort i 2024 af Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen sva-
rer 55 pct. af de adspurgte betalingsmodtagere, at de ikke
har et overblik over deres omkostninger relateret til indles-
ning af betalingskort. I undersggelsen svarer 70 pct. af beta-
lingsmodtagerne, at det er svert at sammenligne priser og
vilkar pa tvers af indlesere. Det fremgar endvidere af under-
sogelsen, at kun ca. en tredjedel af de adspurgte virksomhe-
der har forsegt at forhandle om kontrakter, mens godt to
tredjedele af betalingsmodtagerne omvendt ikke regelmaes-
sigt afsager markedet for bedre tilbud. Samtidig viser under-
sogelsen, at den lille andel af aktive betalingsmodtagere i de
fleste tilfaelde forhandler sig til bedre priser og vilkér. Det
fremgar endvidere af Betalingsrapport 2024 udarbejdet af
Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen til erhvervsministeren,
at aktive betalingsmodtagere, der afseger markedet, kan re-
ducere deres omkostninger for indlesning af betalingstrans-
aktioner vaesentligt.

Det er Skatte- og Veakstministeriets vurdering, at der er
behov for at styrke betalingsmodtageres (forretningers mv.)
mulighed for at afsege markedet og opné de bedste priser
og vilkar for indlesning af betalingstransaktioner. Det kan
gores ved at forpligte indlesere m.fl. til at gore gebyrer og
vilkar tilgaengelige pa en mere gennemsigtig made, sdledes
at betalingsmodtagere far bedre mulighed for at identificere
behov, afsege markedet, sammenligne priser og indhente
tilbud.

Dette forslag er bl.a. inspireret af en ordning i Storbritanni-
en, hvor den britiske myndighed pa omradet, kaldet ”Pay-
ment Systems Regulator” (PSR), har fastsat en raekke til-
tag for at @ge gennemsigtigheden pa betalingsmarkedet i
”Specific Direction 14 requiring providers of card-acquiring
services to provide information to merchants” og “Specific
Direction 15 requiring providers of card-acquiring services
to provide prompts to merchants” af oktober 2022, udstedt
i medfor af kapitel 5 i den britiske ”Financial Services (Ban-
king Reform) Act 2013”.

Skatte- og veekstministerens nuvarende befojelser efter §
123, stk. 5, 2. pkt., i lov om betalinger giver ikke mulighed
for, at ministeren kan udstede en samlet bekendtgerelse om
gennemsigtighed i gebyrer og vilkar for indlesning af beta-
lingstransaktioner med et betalingsinstrument.
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Skatte- og Veakstministeriet foreslar pd den baggrund, at
der kan fastsattes samlede regler om gennemsigtighed i
gebyrer og vilkar for indlesning af alle kortordninger, dvs.
bade kortordninger, der ikke er omfattet af abonnementsord-
ningen, men ogsa nationale kortordninger, der er omfattet af
abonnementsordningen, for at kunne imedekomme behovet
for et mere gennemsigtigt betalingsmarked.

Med den foreslaede lovaendring vil skatte- og vakstmini-
steren f& hjemmel til at fastsette samlede regler om gen-
nemsigtighed i gebyrer og vilkar for indlesning af betalings-
transaktioner med et betalingsinstrument.

Hjemlen skal give skatte- og vaekstministeren mulighed for
at udstede en bekendtgerelse med henblik pa at ege gen-
nemsigtigheden i gebyrer og vilkar for indlgsning af beta-
lingstransaktioner med et betalingsinstrument, der omfatter
alle kortordninger. Det er hensigten, at bekendtgerelsen skal
sette en hensigtsmassig ramme for de oplysninger, som
indlesere med flere stiller til radighed om gebyrer og vilkar
for indlesning af betalingstransaktioner. Bekendtgerelsen vil
forpligte sterre indlgsere i Danmark malt pa antal kortind-
lgsninger i Danmark.

For at undgé at skabe ekspansions- og etableringsbarrierer
og for at undga at mindske incitamentet for iveerksatteri for
aktuelle og potentielle nye og mindre udbydere af betalings-
tjenester i Danmark, der udbyder indlgsning af betalings-
transaktioner, skal bekendtgerelsen indeholde en regulering
af, hvilke virksomheder der bliver omfattet af de nye krav.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 3, nr. 2, og bemaerk-
ningerne hertil.

2.6. Fondsmaeglerselskabers offentliggerelse af stemme-
rettigheder og afstemningsadfeerd

2.6.1. Gzeldende ret

Det folger af artikel 52, stk. 1, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets Forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om
tilsynsmeessige krav til investeringsselskaber og om @ndring
af forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 575/2013, (EU)
nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014 (IFR), at medlemsstater-
ne sikrer, at investeringsselskaber (pé dansk: fondsmagler-
selskaber), som ikke klassificeres som sma og ikke indbyr-
des forbundne fondsmaeglerselskaber, i overensstemmelse
med [FR’s artikel 46, offentligger andelen af stemmerettig-
heder, der er knyttet til de aktier, som besiddes direkte eller
indirekte af investeringsselskabet, en beskrivelse af afstem-
ningsadferden pa generalforsamlinger, en redegerelse for
anvendelsen af stedfortreedende radgivere og retningslinjer-
ne for stemmeafgivelse.

Artikel 52, stk. 2, indeholder undtagelser til stk. 1.

2.6.2. Skatte- og Vakstministeriets overvejelser og den
foreslaede ordning

EU-Kommissionen har i forbindelse med pilotprojektet for
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/2034
af 27. november 2019 om tilsyn med investeringsselska-
ber og om @ndring af direktiv 2002/87/EF, 2009/65/EF,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU og 2014/65/EU
(IFD) pépeget, at artikel 52, stk. 1 og 2, i IFR medferer
en forpligtelse for medlemslandene til at sikre fondsmaegler-
selskabernes overholdelse af kriterierne 1 artikel 52, stk. 1
og 2, ved at indfere forpligtelserne i national ret.

Skatte- og Vakstministeriet foresldr at indfere en ny § 105
a i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter, der gengiver artikel 52, stk. 1 og 2.

Den foresldede bestemmelse har til formal at sikre overhol-
delsen af forpligtelsen i artikel 52, stk. 1 og 2, i IFR, hvor-
efter medlemsstaterne skal sikre, at investeringsselskaberne
overholder forpligtelserne navnt i artiklen.

Den foreslaede bestemmelse vil medfere klarhed om, at en
rekke fondsmaeglerselskaber vil skulle offentliggere en raek-
ke oplysninger pa samme dato, som fondsmeaglerselskabet
offentligger sit arsregnskab. Fondsmaglerselskabet vil bl.a.
skulle offentliggere andelen af stemmerettigheder, der er
knyttet til de aktier, som besiddes, og en redegerelse for
anvendelsen af en radgivende stedfortrader.

Den foresldede bestemmelse medforer ikke en ny retsstil-
ling, da forordningen er direkte gaeldende. Af forordningen
folger dog en forpligtelse for medlemsstaterne til at sikre, at
fondsmaglerselskaberne offentligger oplysningerne, og den-
ne forpligtelse sikres overholdt ved at skrive fondsmegler-
selskabernes offentliggerelsespligt eksplicit ind i national ret
i overensstemmelse med EU-Kommissionens anvisninger.

Der henvises til lovforslagets § 4, nr. 6, og bemerkningerne
hertil.

2.7. Andring til regler om Finanstilsynets befojelser
overfor fondsmaeglerselskaber

2.7.1. Gezldende ret

Det folger af den gzldende § 239 i lov om fondsmagler-
selskaber og investeringsservice og -aktiviteter, at Finanstil-
synet har befojelse til at pabyde et fondsmaeglerselskab at
foretage de nedvendige foranstaltninger, hvis det er sand-
synligt, at et fondsmaglerselskab inden for de folgende 12
maneder vil overtrede §§ 18, 67, 80, 94, 101, 105, 107-113
eller 120 i lov om fondsmeglerselskaber og investeringsser-
vice og -aktiviteter, regler udstedt i medfer heraf eller Euro-
pa-Parlamentets og Radets Forordning (EU) 2019/2033 af
27. november 2019 om tilsynsmassige krav til investerings-
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selskaber og om @&ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010,
(EU) nr. 575/2013, (EU) nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014
(IFR).

Finanstilsynet kan bl.a. indfere restriktioner for eller be-
grense fondsmeglerselskabets virksomhed, sette krav om
afhaendelse af aktiviteter, der indebaerer for stor risiko for
fondsmaeglerselskabets finansielle soliditet, saette krav om at
anvende nettooverskud til at styrke kapitalgrundlaget, eller
sette krav om, at fondsmaeglerselskabet begraenser eller for-
byder udlodninger eller rentebetalinger til aktionerer.

2.7.2. Skatte- og Vzkstministeriets overvejelser og den
foresldede ordning

EU-Kommissionen har i forbindelse med pilotsagen for Eu-
ropa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/2034 af 27.
november 2019 om tilsyn med investeringsselskaber og om
endring af direktiv 2002/87/EF, 2009/65/EF, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU og 2014/65/EU (IFD) papeget en
rekke ungjagtigheder i implementeringen af artikel 38 og 39
i1 IFD, som er gennemfort ved § 239 i lov om fondsmagler-
selskaber og investeringsservice og -aktiviteter. Skatte- og
Veakstministeriet foreslar derfor, at § 239 tilrettes, s den
bedre stemmer overens med direktivet.

Da § 239 i lov om fondsmaglerselskaber og investerings-
service og -aktiviteter udger en samlet implementering af
artikel 38 og 39, foreslar Skatte- og Vaekstministeriet at
opdele implementeringen séledes, at artikel 38 fremover vil
blive héndteret i § 239, stk. 1, og artikel 39 vil fremgé af §
239, stk. 2.

Der vil med den foresléede endring ske en udvidelse af
befojelsernes anvendelsesomrdde. Anvendelsesomradet vil
blive udvidet til fremover at omfatte manglende overholdel-
se af alle regler, der folger af IFR eller gennemforer artikel
29, artikel 36, artikel 37, stk. 3, og artikel 38 i IFD. Den
foresldede @ndring vil desuden tydeliggere, at et pabud
bade vil kunne gives i de tilfeelde, hvor Finanstilsynet kon-
staterer at fondsmaeglerselskabet overtreeder reglerne og i
tilfeelde, hvor Finanstilsynet har dokumentation for, at det
er sandsynligt, at en overtredelse vil finde sted inden for
12 maneder. Der vil ikke med den foresléede endring ske
en @ndring af den type befojelser, der efter geldende ret er
tillagt Finanstilsynet.

Finanstilsynet vil altid skulle iagttage et proportionalitets-
princip i anvendelsen af foranstaltninger. Det medferer bl.a.,
at Finanstilsynet er forpligtet til ikke at treffe mere indgri-
bende foranstaltninger, end det er nedvendigt for at opnd
malet med foranstaltningen.

Der henvises til lovforslagets § 4, nr. 11, og bemarkning-
erne hertil.

2.8. Midlertidigt forbud mod varetagelse af hverv i
fondsmaeglerselskaber

2.8.1. Gzldende ret

Finanstilsynet kan efter § 242 i lov om fondsmeglerselska-
ber og investeringsservice og -aktiviteter pabyde et fonds-
maglerselskab at afsztte en direktor eller pdbyde et be-
styrelsesmedlem at nedlaegge sit hverv, hvis Finanstilsynet
vurderer, at vedkommende ikke kan bestride stillingen som
folge af manglende efterlevelse af kravene om egnethed og
haderlighed eller kravet om afsettelse af tilstraekkelig tid til
varetagelse af hvervet.

2.8.2. Skatte- og Vakstministeriets overvejelser og den
foreslaede ordning

EU-Kommissionen har i forbindelse med pilotsagen for Eu-
ropa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/2034 af 27.
november 2019 om tilsyn med investeringsselskaber og om
@ndring af direktiv 2002/87/EF, 2009/65/EF, 2011/61/EU,
2013/36/EU, 2014/59/EU og 2014/65/EU (IFD) péapeget at
artikel 18, stk. 2, litra c, i [FD ikke er implementeret.

Skatte- og Vakstministeriet foreslar derfor at artikel 18,
stk. 2, litra ¢, implementeres ved at indsatte en ny § 242
a i lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter, der udvider Finanstilsynets reaktionsmuligheder
saledes, at Finanstilsynet vil kunne fastsatte et midlertidigt
forbud mod varetagelse af hverv i fondsmaglerselskaber
for medlemmerne af fondsmaeglerselskabets bestyrelse og
direktion og for andre fysiske personer, der anses for at
vere ansvarlige for fondsmeglerselskabets overtraedelse af
en rekke bestemmelser. Dette vil vare personer, som kan
sidestilles med direktions- eller bestyrelsesmedlemmer. For-
buddet vil efter den foresldede bestemmelse bl.a. kunne fast-
settes, hvis fondsmeeglerselskabet ikke rader over effektive
former for virksomhedsstyring, undlader at indberette oplys-
ninger til Finanstilsynet om opfyldelse af kapitalgrundlags-
kravene eller grenserne for koncentrationsrisiko, eller hvis
fondsmaeglerselskabet udsatter sig for en koncentrationsrisi-
ko, som overstiger graensevardierne.

Det foresldede skal sikre, at Danmark lever op til sine for-
pligtelser efter IFD, hvorefter medlemsstaternes kompetente
myndigheder skal have befejelse til at palaegge de naevnte
overtredelser administrative sanktioner og foranstaltninger.

Finanstilsynets vil kunne anvende befojelsen, hvis de naevn-
te overtreedelser er serligt grove. Serlig grov adferd kan
vaere gentagne overtraedelser eller en overtredelse, der har
vaesentlig pavirkning pa virksomhedens finansielle situation.

Finanstilsynet vil altid skulle iagttage et proportionalitets-
princip i anvendelsen af administrative sanktioner og foran-
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staltninger, hvilket medferer at Finanstilsynet er forpligtet
til ikke at traeffe mere indgribende foranstaltninger end ned-
vendigt for at opnd mélet med foranstaltninger. Den foresla-
ede § 242 a vil gennemfore artikel 18, stk. 2, litra ¢, og
artikel 18, stk. 2, 3. afsnit, i IFD.

2.9. Finanstilsynets mulighed for at give tilsynsreaktio-
ner

2.9.1. Geeldende ret

Finanstilsynets mulighed for at give tilsynsreaktioner, her-
under pabud og pataler, folger af Finanstilsynets generelle
adgang og pligt til at pase overholdelsen af lovgivningen,
jf. blandt andet § 344 i lov om finansiel virksomhed og
§§ 47 og 51 i hvidvaskloven. Finanstilsynet har befojelse
til at palegge virksomheder og personer, der er omfattet
af hvidvaskloven samt regler udstedt i medfer heraf, Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 2015/847
af 20. maj 2015 om oplysninger, der skal medsendes ved
pengeoverforsler og ved overfarsler af visse kryptoaktiver,
eller forordninger indeholdende regler om finansielle sank-
tioner mod lande, personer, grupper, juridiske enheder eller
organer, at ivaerksatte nedvendige tiltag, hvis der sker over-
traedelser af lovens bestemmelser.

Finanstilsynet bruger pabud i forbindelse med en vasentlig
lovovertradelse, der foreligger pa undersggelsestidspunktet,
og hvor der er behov for at palegge en virksomhed eller
personer en bestemt adferd eller handling fremover. Det
kan bade vere, fordi en virksomhed eller person handler
pa en lovstridig made, som Finanstilsynet pabyder den at
ophere med, og fordi virksomheden eller personen undlader
at handle, hvor handling er pakravet efter lovgivningen.

Et pabud kan ikke bruges som en reaktion pa et lovbrud, der
ikke leengere eksisterer pd undersggelsestidspunktet. En pa-
tale bruges i forbindelse med en vasentlig lovovertradelse,
der ikke laengere eksisterer pa undersegelsestidspunktet. Det
gaelder bade, hvor lovovertreedelsen vedrerer en situation af
midlertidig karakter, der nu er afsluttet, og hvor virksomhe-
den eller personen af egen drift har bragt forholdet i orden.

Ved vurderingen af, om der skal gives et pabud eller en
patale, leegger Finanstilsynet de faktiske forhold i virksom-
heden, eller hos personen, som foreligger pd undersegelses-
tidspunktet, til grund. Dette galder uanset, om inspektionen
gennemfores som en onsite eller offsite inspektion.

2.9.2. Skatte- og Vzkstministeriets overvejelser og den
foresldede ordning

Finanstilsynets afgerelse efter en inspektion er udtryk for Fi-
nanstilsynets vurdering af, i hvilken grad virksomheden eller
personen overholder geldende lovgivning pd undersogelses-
tidspunktet. Efter geeldende ret er det ikke udtrykkeligt regu-

leret, hvilket skaeringstidspunkt Finanstilsynet skal anvende
for inddragelse af nyt materiale og nye oplysninger fra virk-
somheden eller personen i afgerelsen efter en inspektion,
herunder om Finanstilsynet skal inddrage materiale, som
virksomheden eller personen har udarbejdet efter underse-
gelsestidspunktet og efterfelgende sender til Finanstilsynet.

Det kan i praksis give anledning til usikkerhed om, hvorvidt
virksomheder eller personer kan pavirke udfaldet af Finans-
tilsynets konklusioner ved fremlaggelse af supplerende op-
lysninger efter undersogelsestidspunktet.

Efter Finanstilsynets faste praksis er det virksomhedens el-
ler personens faktuelle forhold pa undersegelsestidspunktet,
dvs. det tidspunkt hvor Finanstilsynet konstaterer overtree-
delsen, uanset om inspektionen gennemfores onsite eller
offsite, som danner grundlag for, om Finanstilsynet skal
udstede et pabud eller en patale.

Det inddrages saledes ikke i afgarelsen, hvis virksomheden
eller personen lovligger forholdene efter konstateringen pé
undersegelsestidspunktet, men inden den endelige afgerelse
sendes til virksomheden. Materiale, som virksomheden eller
personen udarbejder efterfolgende for at imedega den kon-
staterede overtredelse og fremlegger efter undersogelses-
tidspunktet, bliver som udgangspunkt ikke tillagt betydning
ved vurderingen af en allerede konstateret overtradelse.

Skatte- og Vakstministeriet vurderer det hensigtsmeessigt at
tydeliggore, hvilket materiale Finanstilsynet efter sin praksis
leegger til grund i afgerelsessager. Det foreslas derfor, at det
skal fremgé direkte af lovteksten, at Finanstilsynets afgerel-
ser om reaktioner skal treeffes pa baggrund af det materiale
og de oplysninger, der foreligger pa undersggelsestidspunk-
tet.

Den foreslaede bestemmelse vil skabe transparens om, at
Finanstilsynets pabud, som felge af en inspektion, som ud-
gangspunkt treeffes pa grundlag af det materiale og de oplys-
ninger, som foreligger pa undersggelsestidspunktet.

Formalet med bestemmelsen er at skabe klarhed om, hvilket
faktuelt grundlag Finanstilsynet baserer sine afgerelser pé
efter en inspektion og samtidig sikre, at vurderingen sker pé
et afgreenset og dokumenterbart tidspunkt.

Den foresldede bestemmelse vil saledes sikre oget retssik-
kerhed og forudsigelighed for de omfattede virksomheder
og personer ved klart at fastleegge skaeringspunktet i vur-
deringen af, om der skal udstedes et pabud eller en pata-
le. Herigennem styrkes ligeledes effektiviteten i sagsbehand-
lingen. Den foresldede bestemmelse preeciserer séledes, at
der ikke efterfolgende kan fremlegges materiale med hen-
blik pa at @ndre afgerelsen.
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Finanstilsynet skal undersege forholdene i de enkelte virk-
somheder og personer og informere offentligheden hurtigst
muligt om forholdene i1 virksomhederne eller hos personer-
ne. Det er vesentligt, at offentligheden far et retvisende
billede af forholdene pa undersegelsestidspunktet. Hvis der
efterfolgende igangsattes en lengere sagsproces pa virk-
somhedens eller personens foranledning, vil dette kunne
forsinke offentliggarelsen og samtidig skabe et misvisende
indtryk, da Finanstilsynet pd grund af tavshedspligten ikke
kan oplyse om den mellemliggende sagsbehandling, hvor
virksomheden eller personen lebende har rettet op pa for-
hold, som blev konstateret pa undersogelsestidspunktet.

Ved at legge veegt pa forholdene pa underseggelsestidspunk-
tet sikres det, at virksomhederne og personerne behandles
ens uanset deres ressourcer. Hvis ikke dette skaeringstids-
punkt leegges til grund, vil der kunne opsté en skavvridning,
hvor virksomheder eller personer med omfattende admini-
strative ressourcer modtager pataler, mens virksomheder el-
ler personer med ferre administrative ressourcer modtager
pabud.

I serlige tilfelde, hvor der foreligger ekstraordinare om-
steendigheder, gives der mulighed for, at Finanstilsynet kan
vaelge at inddrage materiale fremlagt efter undersegelses-
tidspunktet.

Finanstilsynet kan inddrage materiale, som virksomheden
eller personen har udarbejdet inden undersggelsestidspunk-
tet, ogséd selvom dette materiale forst eftersendes til Finans-
tilsynet efter undersogelsestidspunktet. Dette kan eksempel-
vis vere i situationer, hvor der undervejs er it-tekniske hin-
dringer eller dokumentation, som virksomheden eller perso-
nen skal hente fra et fjernarkiv, eller i tilfeelde hvor der er
behov for viden fra serlige neglemedarbejdere, men disse
ikke er til stede pa undersogelsestidspunktet. Det afgerende
er, at materialet er udarbejdet forud for undersegelsestids-
punktet og ikke efterfolgende med henblik pa at athjelpe
eller korrigere de konstaterede forhold. Dette vil f.eks. til-
lige omfatte situationer, hvor virksomheden eller personen
onsker at afgive en udtalelse i sagen, selv efter at Finanstil-
synet har sikret, at sagen er tilstreekkeligt oplyst, og pa den
baggrund har afsluttet den del af inspektionen, der foregér
hos virksomheden eller personen, uanset om denne er blevet
gennemfort onsite eller offsite.

Denne undtagelsesadgang sikrer den nedvendige fleksibili-
tet 1 ekstraordinaere situationer uden at kompromittere forud-
sigeligheden 1i tilsynspraksis.

Materiale, som pa denne baggrund inddrages i sagen, selv-
om det er fremlagt efter undersegelsestidspunktet, vil bli-
ve inddraget 1 grundlaget for Finanstilsynets afgerelse pa
samme vis som materiale fremlagt inden undersegelsestids-
punktet. Muligheden for at inddrage materiale fremlagt efter

undersegelsestidspunktet pavirker i evrigt ikke muligheden
for at paklage Finanstilsynets afgarelser efter § 76 1 hvidvas-
kloven.

2.10. Erhvervsstyrelsens mulighed for at give tilsynsre-
aktioner

2.10.1. Galdende ret

Erhvervsstyrelsens mulighed for at give tilsynsreaktioner,
herunder pabud og pataler, folger af styrelsens generelle
adgang og pligt til at pase overholdelse af hvidvaskloven, jf.
§§ 57 og 60 i hvidvaskloven. Erhvervsstyrelsen har befojel-
se til at palegge virksomheder og personer, der er omfattet
af hvidvaskloven, regler udstedt i medfer heraf eller forord-
ninger indeholdende regler om finansielle sanktioner mod
lande, personer, grupper, juridiske enheder eller organer, at
foretage nedvendige foranstaltninger, hvis der sker overtra-
delse af reguleringen.

Erhvervsstyrelsen anvender pabud i forbindelse med en vee-
sentlig lovovertraeedelse, der bestar pa tilsynstidspunktet, og
hvor der er behov for at palaegge en virksomhed eller per-
son en bestemt adferd eller handling fremover. Det kan
bade veare, fordi en virksomhed eller person handler pa
en lovstridig made, som Erhvervsstyrelsen pabyder den at
ophere med, og fordi virksomheden eller personen undlader
at handle, hvor handling er pékravet efter lovgivningen.

Et pabud kan ikke anvendes som en reaktion pa et lovbrud,
der ikke laengere eksisterer pa tilsynstidspunktet. En patale
anvendes 1 forbindelse med en veasentlig lovovertredelse,
der ikke lengere bestdr pa tilsynstidspunktet. Det galder
bade, hvor lovovertraedelsen vedrerer en situation af midler-
tidig karakter, der nu er afsluttet, og hvor virksomheden
eller personen af egen drift har bragt forholdet i orden.

Ved vurderingen af, om der skal gives et pabud eller en pa-
tale, leegger Erhvervsstyrelsen de faktiske forhold i virksom-
heden eller personen, som foreligger pé tilsynstidspunktet,
til grund.

2.10.2. Skatte- og Vaekstministeriets overvejelser og den
foreslaede ordning

Erhvervsstyrelsens afgerelse efter et tilsynsbeseg er udtryk
for Erhvervsstyrelsens vurdering af, i hvilken grad virksom-
heden eller personen overholder galdende lovgivning pa til-
synstidspunktet. Efter geeldende ret er det ikke udtrykkeligt
reguleret, hvilket skaringstidspunkt Erhvervsstyrelsen skal
anvende for inddragelse af nyt materiale og nye oplysninger
fra virksomheden eller personen i afgerelsen efter et tilsyn,
herunder om Erhvervsstyrelsen skal inddrage materiale, som
virtksomheden eller personen har udarbejdet efter tilsynets
afslutning og efterfolgende sender til Erhvervsstyrelsen.
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Det kan i praksis give anledning til usikkerhed om, hvor-
vidt virksomheder eller personer kan pavirke udfaldet af
Erhvervsstyrelsens konklusioner ved fremlaggelse af sup-
plerende oplysninger efter afslutningen af tilsynet.

Efter Erhvervsstyrelsens faste praksis er det virksomhedens
eller personens faktuelle forhold pa tilsynstidspunktet, dvs.
det tidspunkt hvor Erhvervsstyrelsen konstaterer overtradel-
sen, uanset om tilsynet gennemferes hos virksomheden eller
personen eller som et skrivebordstilsyn, som danner grund-
lag for, om Erhvervsstyrelsen skal udstede pébud eller en
patale.

Det er ikke hensigten, at en virksomhed eller person skal
udarbejde og indsende nyt materiale eller indhente ny do-
kumentation, som ikke var til stede pa tidspunktet for til-
synsbesgget. Materiale, som virksomheden eller personen
udarbejder efterfolgende for at imedegd den konstaterede
overtreedelse og fremlagger efter tidspunktet for tilsynet,
bliver som udgangspunkt ikke tillagt betydning ved vurde-
ringen af en allerede konstateret overtraedelse.

Det vurderes hensigtsmessigt at tydeliggere, hvilket materi-
ale Erhvervsstyrelsen efter sin praksis laegger til grund i af-
gorelsessager. Skatte- og Vakstministeriet foreslar derfor, at
det skal fremga direkte af lovteksten, at Erhvervsstyrelsens
afgerelser om reaktioner skal traeffes pd baggrund af det
materiale og de oplysninger, der foreligger ved afslutningen
af tilsynet.

Den foreslaede bestemmelse vil skabe transparens om, at Er-
hvervsstyrelsens pabud som folge af et tilsyn som udgangs-
punkt treeffes pd grundlag af det materiale og de oplysnin-
ger, som foreligger pa tidspunktet for tilsynet.

Formaélet med bestemmelsen er at skabe klarhed om, hvilket
faktuelt grundlag Erhvervsstyrelsen baserer sine afgerelser
pa efter tilsynet og samtidig sikre, at vurderingen sker pa et
afgreenset og dokumenterbart tidspunkt.

Den foresldede bestemmelse vil séledes sikre oget retssik-
kerhed og forudsigelighed for de omfattede virksomheder
og personer ved klart at fastlegge skaeringstidspunktet i
vurderingen af, om der skal udstedes et pabud eller en pata-
le. Herigennem styrkes ligeledes effektiviteten i sagsbehand-
lingen. Den foresldede bestemmelse praciserer sédledes, at
der ikke efterfolgende kan fremlegges materiale med hen-
blik pa at ndre afgerelsen.

Erhvervsstyrelsen skal undersege forholdende i de enkelte
virksomheder og hos de enkelte personer og informere of-
fentligheden hurtigst muligt om forholdene i virksomheder-
ne og hos personerne. Det er vasentligt, at offentligheden
far et retvisende billede af forholdene pa tidspunktet for

tilsynet. Hvis der efterfolgende igangsettes en langere sags-
proces pa virksomhedens eller personens foranledning, vil
dette kunne forsinke offentliggerelsen og samtidig skabe
et misvisende indtryk, da Erhvervsstyrelsen pad grund af
tavshedspligten ikke kan oplyse om den mellemliggende
sagsbehandling, hvor virksomheden eller personen lebende
har rettet op pa forhold, som blev konstateret pa tilsynet.

Ved at leegge vaegt pa forholdene pa tilsynstidspunktet sikres
det, at virksomhederne og personerne behandles ens uanset
deres ressourcer. Hvis ikke dette skaringstidspunkt lagges
til grund, vil der kunne opsta en skavvridning, hvor virk-
somheder og personer med omfattende administrative res-
sourcer modtager pataler, mens virksomheder eller personer
med faerre administrative ressourcer modtager pabud.

I serlige tilfeelde, hvor der foreligger ekstraordinare om-
steendigheder, gives der mulighed for, at Erhvervsstyrelsen
kan velge at inddrage materiale fremlagt efter tilsynstids-
punktet.

Erhvervsstyrelsen kan inddrage materiale, som virksomhe-
den eller personen har udarbejdet inden tilsynstidspunktet,
ogsa selvom dette materiale forst eftersendes til Erhvervs-
styrelsen efter tidspunktet for afslutningen af tilsynet. Dette
kan eksempelvis vere i situationer, hvor der undervejs er
it-tekniske hindringer, eller dokumentation, som virksomhe-
den eller personen skal hente fra et fjernarkiv, eller i tilfaelde
hvor der er behov for viden fra sarlige neglemedarbejde-
re, men disse er ikke til stede pa tilsynstidspunktet. Det
afgerende er, at materialet er udarbejdet forud for tilsyns-
tidspunktet og ikke efterfolgende med henblik pa at athjelpe
eller korrigere de konstaterede forhold. Det vil f.eks. tillige
omfatte situationer, hvor virksomheden ensker at afgive en
udtalelse i sagen, selv efter at Erhvervsstyrelsen har sikret,
at sagen er tilstrekkeligt oplyst, og pd den baggrund har
afsluttet tilsynet, uanset om dette gennemferes hos virksom-
heden eller personen eller som et skrivebordstilsyn.

Denne undtagelsesadgang sikrer den nedvendige fleksibili-
tet i ekstraordinere situationer uden af kompromittere for-
udsigeligheden 1 tilsynspraksis.

Materiale, som pa denne baggrund inddrages i sagen, selv-
om det er fremlagt efter tilsynstidspunktet, vil blive inddra-
get 1 grundlaget for Erhvervsstyrelsens afgorelse pd samme
vis som materiale fremlagt inden tilsynstidspunktet. Mulig-
heden for at inddrage materiale fremlagt efter tilsynstids-
punktet pavirker i evrigt ikke muligheden for at péaklage
Erhvervsstyrelsens afgarelser efter § 76 1 hvidvaskloven.

2.11. Betaling for midlertidig administrator af et penge-
institut eller realkreditinstitut

2.11.1. Gzldende ret
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Det fremgar af § 243 c, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed, at Finanstilsynet kan pabyde et pengeinstitut eller et
realkreditinstitut at indsette en eller flere midlertidige ad-
ministratorer, hvis instituttets finansielle situation forvaerres
betydeligt, eller der foreligger en eller flere alvorlige over-
traedelser af den finansielle lovgivning.

Det er forudsat i bemaerkningerne til § 243 c, stk. 1, at insti-
tuttet aftholder udgifterne til den midlertidige administrator,
jf. Folketingstidende 2014-15 (1. samling), tilleg A, L 105
som fremsat, side 66.

2.11.2. Skatte- og Vaekstministeriets overvejelser og den
foresldede ordning

Virksomhederne har pligt til at atholde udgifterne til en mid-
lertidig administrator. Pligten ber fremgé direkte af loven og
ikke blot af bemarkningerne.

Skatte- og Vakstministeriet foreslar at skrive direkte i lov-
teksten, at et pengeinstitut eller realkreditinstitut skal afhol-
de udgifterne til en midlertidig administrator.

Den foreslaede ordning vil ikke medfere en materiel @n-
dring af virksomhedernes retsstilling, men vil sikre, at loven
klart angiver, hvordan udgifterne til en midlertidig admini-
strator afholdes.

Der henvises i ovrigt til lovforslagets § 2, nr. 3, og bemaerk-
ningerne hertil.

2.12. Undtagelse til gensidighedskravet i anordning om
ikrafttraeden for Grenland af lov om finansiel virksom-
hed §§ 30 og 31

2.12.1. Gazldende ret

Anordning nr. 838 af 14. august 2012 om ikrafttreeden for
Gronland af lov om finansiel virksomhed fastsatter i medfer
af §§ 30 og 31 regler for udevelse af finansiel virksomhed
1 Grenland for de virksomheder, der har faet tilladelse til at
udove finansiel virtksomhed i Den Europ@iske Union eller
i et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det finan-
sielle omrade.

§§ 30 og 31 i anordning om ikrafttraeden for Grenland af lov
om finansiel virksomhed indeholder et sarligt gronlandsk
krav om, at udevelse af finansiel virksomhed er betinget
af, at der er en aftale mellem Grenland og den pigaldende
virksomheds hjemland, der fastsatter, at gronlandske virk-
somheder har samme rettigheder i vedkommende hjemland
(gensidighedskrav). Gensidighedskravet blev indfert ved an-
ordning nr. 1252 af 15. december 2004 om ikrafttreeden for
Grenland af lov om finansiel virksomhed, som bl.a. blev
udstedt i medfer af § 438, stk. 1, i lov nr. 453 af 10. juni
2003 om lov om finansiel virksomhed.

Formalet med gensidighedskravet er at sikre, at gronlandske
finansielle virksomheder skal have adgang til at udeve fi-
nansiel virksomhed i de EU-lande, hvor de finansielle virk-
somheder, der vil udeve finansiel virksomhed i Grenland,
har hjemsted.

Ud over ovennavnte krav om en gensidighedsaftale forud-
setter udevelse af finansiel virksomhed i Grenland efter
reglerne 1 §§ 30 og 31 i anordning om ikrafttreeden for
Grenland af lov om finansiel virksomhed, jf. anordning nr.
nr. 838 af 14. august 2012, at den finansielle virksomhed har
tilladelse i sit hjemland til at udeve de aktiviteter, virksom-
heden ensker at udeve i Grenland, og at Finanstilsynet har
modtaget meddelelse fra hjemlandets tilsynsmyndighed om
virksomhedens aktiviteter, adresse m.v.

Reglerne for udevelse af finansiel virksomhed er de samme
som i Danmark med undtagelse af, at der i Danmark ikke
gelder et krav om en gensidighedsaftale. Det folger af §§ 30
og 31 i lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse
nr. 650 af 9. juni 2025.

2.12.2. Skatte- og Vakstministeriets overvejelser og den
foreslaede ordning

Der har siden gensidighedskravet blev indfert vist sig ek-
sempler pd, at der kan vare udfordringer med at indgd
gensidighedsaftaler mellem Gronland og hjemlandene for
de virksomheder, der udever eller ensker at udeve graenseo-
verskridende finansiel virksomhed i Grenland. Det er derfor
vurderet hensigtsmeessigt at &ndre gensidighedskravet i an-
ordning om ikrafttreeden for Grenland af lov om finansiel
virksomhed til alene at vere et krav om en aftale mellem
hjemlandet og Grenland.

Zndringen skal sikre, at finansielle institutter inden for Den
Europzeiske Union eller i et land, som Unionen har indgaet
aftale med pé det finansielle omréde, fortsat kan drive virk-
somhed 1 Grenland eller pdbegynde udevelsen af finansiel
virtksomhed, uden at de skal afvente en egentlig gensidig-
hedsaftale mellem deres hjemland og Grenland. Udevelsen
vil fortsat forudsatte, at der foreligger en aftale mellem
hjemlandet og Grenland for b.la. at sikre tilsynssamarbejdet
mellem Finanstilsynet og hjemlandstilsynet. Fastholdelse af
et aftalekrav sikrer, at der ikke rykkes ved det grenlandske
prerogativ i forhold at bestemme, hvilke landes virksomhe-
der der skal have adgang til det grenlandske marked.

For at kunne @ndre gensidighedskravet kraever det, at den
gxldende kongelige anordning for Grenland @ndres. For
at kunne @ndre anordningen er det nedvendigt at s&tte an-
ordningshjemlen i lov om finansiel virksomhed i kraft pa
ny for §§ 30 og 31. Dette er begrundet i, at en anordnings-
hjemmel alene kan anvendes en gang, og den pigaldende
anordningshjemmel allerede er blevet anvendt til at udstede
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anordning nr. nr. 1252 af 15. december 2004 om ikrafttree-
den for Grenland af lov om finansiel virksomhed.

Skatte- og Vaekstministeriet foreslar at indsatte et nyt § 438,
stk. 8 i anordningshjemlen i lov om finansiel virksomhed, sa
anordningshjemmelen kan benyttes pa ny til at indsette en
undtagelse til gensidighedskravet i §§ 30 og 31 i anordning
om ikrafttreeden for Grenland af lov om finansiel virksom-
hed.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 2, nr. 9, og bemaerk-
ningerne hertil.

2.13. Andring af afgifter for prospekter
2.13.1 Gzldende ret

Fysiske eller juridiske personer, der anmoder om Finanstil-
synets godkendelse af et prospekt, betaler 55.800 kr. i afgift
pr. anmodning. Det folger af § 361, stk. 2, nr. 11, i lov
om finansiel virksomhed. Belgbet er angivet i 2016-niveau
og reguleres arligt svarende til udviklingen i Finanstilsynets
bevilling pa finansloven. Afgiften i forbindelse med godken-
delse af prospekter er den samme for alle prospekttyper.

Det folger af  bestemmelsens  forarbejder, jf.
Folketingstidende 2004-05, tilleg A, side 390, at afgiften
ikke er differentieret efter prospekter for forskellige typer
af verdipapirer eller udstedere, idet det skennes, at der
ikke vil vaere stor forskel pa udgifterne til behandling af
forskellige typer af prospekter, da Finanstilsynet skal god-
kende prospekterne efter det samme regelsat, uanset hvilken
type vardipapir det drejer sig om. Det folger endvidere af
bestemmelsens forarbejder, at sidfremt der i praksis viser
sig at vaere stor forskel pa Finanstilsynets omkostninger i
forbindelse med godkendelse af prospekter for forskellige
typer af verdipapirer eller udstedere, vil afgiften blive taget
op til revision.

De afgifter, som Finanstilsynet opkraver, skal vare rimelige
og proportionale. Det folger af artikel 20, stk. 10, i Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2017/1129 af 14.
juni 2017 om det prospekt, der skal offentliggares, nar ver-
dipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel
pa et reguleret marked (prospektforordningen).

2.13.2. Skatte- og Vakstministeriets overvejelser og den
foresldede ordning

I forbindelse med en @ndring af prospektforordningen vil
visse prospekttyper udgéd, mens nye typer indferes. Der har
i praksis vist sig at vare stor forskel pa Finanstilsynets
tidsforbrug i1 forbindelse med godkendelse af forskellige
prospekttyper. F.eks. er prospekter for et selskabs forste
udbud af verdipapirer til offentligheden, en sakaldt IPO,
meget tidskreevende at gennemgd. Til sammenligning vil

f.eks. basisprospekter og vakstorienterede EU-udstedelses-
prospekter ofte veere kortere dokumenter, der ikke tager lige
s lang tid at gennemgé, da der er faerre krav til indholdet
i disse prospekttyper. Det er fundet hensigtsmaessigt, at be-
stemmelsen om afgift for prospekter revideres i forbindelse
med introduktionen af nye prospekttyper, og @ndringen af
indholdskravene til visse eksisterende prospekttyper, sa stor-
relsen pa afgiften i hejere grad afspejler ressourceforbruget
ved gennemgangen af forskellige prospekttyper.

Et prospekt bestar som regel af et registreringsdokument,
der indeholder oplysninger om udstederen, en vardipapir-
note, der indeholder oplysninger om de vardipapirer, der
udbydes, og et resumé. Udsteder udarbejder oftest et sam-
let dokument, der indeholder bade registreringsdokumentet,
verdipapirnoten og resuméet. Prospektet kan dog ogsa udar-
bejdes som serskilte dokumenter, da registreringsdokumen-
tet kan udarbejdes og godkendes pé forhand. Herved er det
kun verdipapirnoten og resuméet, der skal indsendes og
godkendes i forbindelse med det konkrete udbud. Det er
derfor fundet hensigtsmassigt, at afgiften kan deles op, hvis
udsteder valger at udarbejde prospektet som serskilte doku-
menter. Det vil ogsa sikre, at der kan opkraves afgift for
gennemgang og godkendelse af et registreringsdokument,
selvom der i sidste ende ikke laves et udbud, og der i den
forbindelse ikke indsendes en vardipapirnote og et resumé,
der fuldender prospektet.

Efter den galdende bestemmelse opkraves afgiften for
prospekter ved anmodning om Finanstilsynets godkendel-
se. I praksis har Finanstilsynet pa dette tidspunkt allerede
gennemgaet prospektet i overensstemmelse med en pa for-
hand fastsat tidsplan og givet bemarkninger ad flere om-
gange. Hvis udsteder efter gennemgangen ikke ensker at
fortsaette processen og dermed ikke formelt anmoder om
Finanstilsynets godkendelse af prospektet, betales der in-
gen afgift. Det til trods for, at Finanstilsynet allerede har
brugt den tid og de ressourcer, der er forbundet med en
godkendelse. Det er derfor fundet hensigtsmaessigt at a&nd-
re bestemmelsen, sa afgiften opkreves pa tidspunktet for
indsendelse af et prospekt med henblik pa at opnd godken-
delse. Det er ogsa henset til, at det sterste arbejde for Fi-
nanstilsynet og de fleste ressourcer ligger i gennemgangen
af det forste udkast. Der ber af samme arsager ogsa betales
en del af afgiften, selvom udsteder afbryder processen, og
prospektet ikke bliver godkendt.

Ud fra ovenstaende betragtninger foreslar Skatte- og Vekst-
ministeriet, at bestemmelsen for afgift for prospekter nyaf-
fattes. Det foreslas, at fysiske eller juridiske personer, der
indsender et prospekt med henblik pa at opnd godkendelse,
betaler en afgift ved ferste indsendelse, der som udgangs-
punkt er 60.000 kr., idet der dog fastsettes andre afgifter
for visse forskellige prospekttyper. Afgiften pd de 60.000
kr. skal altsd geelde prospekter, der ikke er omfattet af de
serlige afgifter, jf. det folgende. Det foreslds, at der fast-
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settes andre afgifter for visse forskellige prospekttyper, sa
afgiften 1 hejere grad afspejler de reelle forskelle, der er,
samt ressourceforbruget ved de forskellige prospekttyper.

Skatte- og Vakstministeriet foreslar, at der sattes serlige
afgifter for prospekter for en udsteders forste udbud til of-
fentligheden (IPO), for basisprospekter, for EU-opfalgnings-
prospekter, for vakstorienterede EU-udstedelsesprospekter
og for tilleg. Derudover foreslas det, at afgiften kan opde-
les, nar der er tale om et prospekt bestdende af serskilte
dokumenter. Det foreslas desuden, at hvis udsteder afbryder
godkendelsesprocessen efter indsendelse af prospektet, sé
det ikke skal godkendes, opkraves 60 pct. af afgiften. Dette
vil geelde uanset, hvilken prospekttype og afgift der er tale
om.

Det foresldede vil medfere, at afgiften for godkendelse af
prospekter betales ved forste indsendelse i stedet for ved den
formelle anmodning om godkendelse. Hvis processen afbry-
des, sa der ikke alligevel skal ske godkendelse af prospektet,
betales 60 pct. af afgiften. Det foresldede vil desuden med-
fore, at afgiften differentieres for visse prospekttyper.

Der henvises i gvrigt til lovforslagets § 2, nr. 7, og bemaerk-
ningerne hertil.

2.14. Andring af afgiftsbestemmelsen for benchmarkad-
ministratorer

2.14.1. Galdende ret

Benchmarkadministratorer omfattet af Europa-Parlamentets
og Radets forordning 2016/1011/EU af 8. juni 2016 om in-
deks, der bruges som benchmarks i finansielle instrumenter
og finansielle kontrakter eller med henblik pa at méle inve-
steringsfondes ekonomiske resultater (benchmarkforordnin-
gen), betaler en arlig afgift til Finanstilsynet. Dette folger af
§ 361, stk. 2, nr. 14, i lov om finansiel virksomhed.

Benchmarks inddeles i kategorier efter deres ekonomiske
betydning for markedet, herunder kritiske, vesentlige og
ikke-vasentlige benchmarks. Et benchmark vil f.eks. vare
kritisk eller veesentligt, hvis det anvendes som reference for
finansielle instrumenter eller finansielle kontrakter eller til
maling af resultaterne i investeringsfonde med en samlet
verdi pd mindst 500 mia. euro for kritiske benchmarks og
50 mia. euro for vasentlige benchmarks. Andre benchmarks
kategoriseres efter de sarlige EU-politikker, som de bidra-
ger til at fremme, herunder EU-benchmarks for klimaover-
gangen og Paristilpassede EU-benchmarks.

2.14.2. Skatte- og Vakstministeriets overvejelser og den
foresldede ordning

For at fjerne uforholdsmeessige administrative byrder for
mindre betydningsfulde benchmarks og fokusere pa de

benchmarks, der har sterre betydning for markedet er ben-
chmarkforordningen blevet @ndret ved Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) 2025/914 af 7. maj 2025 om
@ndring af forordning (EU) 2016/1011 for sa vidt angar
anvendelsesomréadet for reglerne for benchmarks, brugen i
Unionen af benchmarks leveret af en administrator, der er
etableret i et tredjeland og visse indberetningskrav.

Zndringerne vil bl.a. medfere, at storstedelen af kravene i
forordningen kun finder anvendelse pa kritiske benchmarks,
vaesentlige benchmarks, visse ravarebenchmarks, EU-ben-
chmarks for klimaovergangen og Paristilpassede EU-ben-
chmarks. Endringerne vil indebare, at det kun er admini-
stratorer af disse benchmarks, der skal ansege om godken-
delse eller registrering hos Finanstilsynet, og dermed kun
disse administratorer som vil vere underlagt tilsyn.

Efter den geeldende afgiftsbestemmelse skal alle benchmar-
kadministratorer, der er omfattet af benchmarkforordningen,
betale afgift til Finanstilsynet, og benchmarkadministrato-
ren skal betale en érlig afgift for alle benchmarks som ad-
ministratoren har kontrol med leveringen af. Det er ikke
hensigtsmassigt, da det ikke er alle administratorer, der i
fremtiden vil veere underlagt krav om godkendelse eller re-
gistrering og dermed veere under tilsyn, ligesom sterstedelen
af kravene i forordningen kun vil finde anvendelse pé kriti-
ske benchmarks, vasentlige benchmarks, rdvarebenchmarks
omfattet af forordningens artikel 19, EU-benchmarks for
klimaovergangen og Paristilpassede EU-benchmarks.

Skatte- og Vakstministeriet foreslar derfor at endre afgifts-
bestemmelsen, s& benchmarkadministratorer, som er god-
kendt eller registreret af Finanstilsynet i henhold til ben-
chmarkforordningen, skal betale afgift.

Det foreslds endvidere, at benchmarkadministratorer, som
er godkendt eller registreret af Finanstilsynet i henhold til
benchmarkforordningen, skal betale 1500 kr. pr. benchmark,
som er et kritisk benchmark, et vesentligt benchmark, et
ravarebenchmark omfattet af forordningens artikel 19, et
EU-benchmark for klimaovergangen eller et Paristilpasset
EU-benchmark.

Det foresldede vil sikre, at kun benchmarkadministratorer,
der er under tilsyn hos Finanstilsynet, skal betale afgift, og
at disse benchmarkadministratorer alene skal betale afgift
for benchmarks, som er underlagt krav i henhold til artikel
2, stk. 1a, eller artikel 19 i benchmarkforordningen.

Der henvises i ovrigt til lovforslagets § 2, nr. 8, og bemark-
ningerne hertil.

2.15. KommuneKTredits finansiering

2.15.1. Galdende ret
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Det fremgar af den gaeldende bestemmelse i § 6, stk. 1, 1 lov
om Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark,
at foreningen finansierer sig ved optagelse af 1&n pa penge-
og kapitalmarkeder og indgéelse af finansielle instrumenter
til afdeekningsformal.

Bestemmelsen indebarer, at udlansmidler ikke kun kan til-
vejebringes ved obligationsudstedelse.

KommuneKredit finansierede sig indtil indgéelsen af for-
staelsespapiret af 26. marts 2025 mellem KommuneKredit
og Nationalbanken ved de traditionelle obligationslan ved
udstedelse af obligationer pa Nasdaq Copenhagen. Finan-
sieringen af aftalelan tilvejebragte KommuneKredit pa det
danske kapitalmarked eller pa udenlandske kapitalmarkeder,
athaengig af hvor foreningen kan opné de bedste relative vil-
kér. Finansieringen skete i form af udstedelse af kortfristede
eller langfristede verdipapirer, laneaftaler med individuel
dokumentation og banklan. KommuneKredit er siden den
26. marts 2025 blevet finansieret statsligt. KommuneKredit
anvender desuden fortsat finansielle instrumenter, herunder
swaps, til afdaekning af risici. En swap er en aftale mellem
to parter om at bytte betalinger, f.eks. rente- eller afdragsbe-
talinger, pa aftalte vilkar over en aftalt periode.

KommuneKredit finansierer herudover almene boliger m.v.
ved sarskilt udstedelse af obligationer. Dette sker i henhold
til bekendtgerelse om statsgaranti for visse obligationer i
forbindelse med finansiering af almene boliger og fripleje-
boliger. Disse obligationer bliver ligeledes opkebt af staten.

Det fremgar af den galdende bestemmelse i § 6, stk. 2,
at foreningen kan optage efterstillet kapital med Finanstilsy-
nets godkendelse.

Bestemmelsen skal ses i sammenhaeng med den gaeldende
§ 7, stk. 2, i lov Kreditforeningen af kommuner og regio-
ner i Danmark, hvorefter skatte- og veekstministeren efter
indstilling fra Finanstilsynet kan godkende, at foreningens
medlemmer ikke heefter for den efterstillede kapital, som
foreningen optager.

Det folger af bemarkningerne til den gzldende § 6, stk.
2, 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i
Danmark, jf. Folketingstidende 2022-23 (2. samling), tilleeg
A, L 42 som fremsat, side 29, at formalet med bestemmel-
sen er at sikre, at foreningen kan optage efterstillet kapital,
som f.eks. hybrid kernekapital, der er med til at styrke for-
eningens kapitalgrundlag. Efterstillet kapital er kendetegnet
ved, at den kan nedskrives, safremt egenkapitalen i forenin-
gen ikke er tilstraekkelig. Ved muligheden for at optage ef-
terstillet kapital bliver foreningen bedre stillet i forhold til
at opretholde den hejst mulige kreditvurdering hos ratingbu-
reauerne i alle tenkelige scenarier.

2.15.2. Skatte- og Vakstministeriets overvejelser og den
foreslaede ordning

Regeringen og KommuneKredit er den 26. marts 2025 ble-
vet enige om fremadrettet statslig finansiering af Kommune-
Kredit, hvorefter Nationalbanken pa statens vegne fremover
finansierer KommuneKredit til statens finansieringsomkost-
ninger. Dette er nedfastet i “Forstdelse mellem regeringen
og KommuneKredit vedr. statslig finansiering af Kommune-
Kredit af 26. marts 2025”. Det betyder, at KommuneKre-
dit ikke leengere udsteder obligationer pé kapitalmarkeder-
ne. De obligationer, som KommuneKredit har udstedt, for
den nye model tradte i kraft, vil stadig veere at finde pa
penge- og kapitalmarkederne.

I den forbindelse er der fundet behov for endring af finan-
sieringsbestemmelsen, si der ikke er tvivl om forretnings-
modellen, ogsé henset til behovet for klarhed hos ejerne af
KommuneKredits tidligere udstedte obligationer, Kommu-
neKredits swapmodparter samt ratingbureauer.

Skatte- og Vakstministeriet finder det hensigtsmeessigt at
@ndre bestemmelsen for KommuneKredits finansiering.

Skatte- og Vakstministeriet foreslér derfor, at lovens § 6,
stk. 1, affattes pa ny, hvorefter det vil fremgé af bestemmel-
sen, at foreningen finansierer sig ved udstedelse af obligati-
oner, som opkebes af den danske stat til en pris svarende til
statens finansieringsomkostninger.

Den konkrete model herfor, der sikrer, at KommuneKredit
til enhver tid kan opfylde sit forméal og drive sin virksom-
hed 1 overensstemmelse med denne lov, bliver fastsat 1 en
aftale mellem KommuneKredit og Danmarks Nationalbank,
Finansministeriet og Skatte- og Vakstministeriet samt i ret-
ningslinjerne for finansielle transaktioner mellem National-
banken og KommuneKredit.

Formalet med den nye finansieringsmodel er at sikre billige-
re finansiering af KommuneKredits udlan og leasing m.v.
Nationalbanken opkeber pé statens vegne KommuneKredits
obligationsudstedelser, hvorved KommuneKredit far adgang
til at finansiere sig direkte hos staten til en effektiv rente
svarende til statsrenten. Det bemarkes, at KommuneKredits
obligationsudstedelse til finansiering af almene boliger m.v.,
og lignende serskilte ordninger, ikke pévirkes af disse a&n-
dringer.

Den statslige finansiering medferer ogsa, at behovet for at
optage efterstillet kapital til ratingformal ikke leengere vur-
deres at vaere til stede. Tidligere kunne en lavere rating af
KommuneKredit medfere hgjere finansieringsomkostninger
for KommuneKredit og dermed for KommuneKredits kun-
der. Fremadrettet afspejler KommuneKredits finansierings-
omkostninger statens finansieringsomkostninger uathengigt



30

af, hvilken rating KommuneKredit har. Det galdende egen-
kapitalkrav i lovens § 11 vurderes derfor tilstreekkeligt til at
sikre passende kapital.

Skatte- og Vekstministeriet foreslar derfor, at muligheden
i lovens § 6, stk. 2, om optagelse af efterstillet kapital
udgéar. Det foreslds i stedet at nyaffatte § 6, stk. 2, sa
bestemmelsen hjemler, at foreningen kan indga finansielle
instrumenter til afdekningsformal. Denne mulighed er en
videreforelse af geldende ret, som fremgar af sidste del
af den galdende § 6, stk. 1. Muligheden for indgéelse af
finansielle instrumenter foreslds alene rykket fra stk. 1 til
stk. 2 af forstaelseshensyn.

Skatte- og Veakstministeriet finder det hensigtsmeessigt at
viderefore KommuneKredits mulighed for indgéelse af fi-
nansielle instrumenter, da KommuneKredit fortsat kan have
behov for brug af f.eks. swaps til afdeekning af risici.

Skatte- og Vaekstministeriet foreslar endvidere, at det som
noget nyt indsattes i lovens § 6, stk. 3, at foreningens ud-
stedelse af obligationer sker i henhold til de til enhver tid
gaeldende retningslinjer for finansielle transaktioner mellem
staten og KommuneKredit.

Finansministeriet fastsetter og opdaterer lgbende retnings-
linjerne i dialog med KommuneKredit og Skatte- og Vakst-
ministeriet. Det er hensigten med bestemmelsen at sikre
staten fleksibilitet til lobende at justere vilkdrene for udste-
delsen af obligationerne, samt statens opkeb af disse i takt
med markedsudviklingen og udviklingen i statens finansie-
ringsposition i gvrigt.

Retningslinjerne er et bilag til den aftale, der vil blive fast-
lagt mellem KommuneKredit, Skatte- og Veakstministeriet,
Finansministeriet og Danmarks Nationalbank om statslig fi-
nansiering. Retningslinjerne fastseatter de tekniske vilkar for
de finansielle transaktioner, som KommuneKredit kan be-
nytte 1 forbindelse med statslig finansiering, inden for de til
enhver tid givne rammer for KommuneKredits l&noptagelse
hos staten.

Desuden foreslar Skatte- og Vekstministeriet i lovens § 6,
stk. 4, at KommuneKredit pa forespergsel fra Finansmini-
steriet skal udlevere relevant information om foreningens
finansielle forhold af betydning for lantagning hos staten i
henhold til finansieringsmodellen.

Endeligt foreslar Skatte- og Vekstministeriet , at § 7, stk.
2, udgér i sin helhed, som en konsekvensandring af, at
KommuneKredit ikke leengere vil kunne optage efterstillet
kapital.

Med lovforslaget @ndres ikke ved den status, Kommu-

neKredit har pad undtagelseslisten eller i forhold til EU-
reguleringen i1 Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter
og investeringsselskaber (herefter CRD) og Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni
2013 om tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investe-
ringsselskaber (herefter CRR).

Formelt set er KommuneKredit et kreditinstitut, sdledes som
dette er defineret i CRD. Det er dog i direktivets artikel
2, stk. 5, nr. 4, fastsliet, at direktivet ikke finder anven-
delse pa blandt andet KommuneKredit. Der er siledes fra
EU’s side taget stilling til, at KommuneKredit er et sarligt
kreditinstitut, hvis virksomhed ikke gor det pakraevet, at
KommuneKredit automatisk omfattes af EU-reguleringen af
kreditinstitutter i CRD og hermed heller ikke af CRR. Dog
er visse af kravene i CRR sat nationalt i kraft for Kom-
muneKredit, jf. bl.a. lovens § 13 om likviditetskrav, mens
visse af kravene i CRD, som er implementeret i dansk ret,
tilmed er sat i kraft i KommuneKredit, jf. bl.a. lovens §
10 om styring af virksomheden. Heri er f.eks. reglerne om
egnethed og headerlighed for ledelsesmedlemmer sat i kraft
for KommuneKredit, jf. § 64, stk. 1-3, i lov om finansiel
virksomhed. Disse regler stammer fra CRD.

KommuneKredit har veeret pa denne undtagelsesliste siden
2006. 1 2006 var kreditinstitutter reguleret af 2. bankharmo-
niseringsdirektiv (Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2006/48/EF af 14. juni 2006 om adgang til at optage og
udeve virksomhed som kreditinstitut). Det var ligeledes i
dette direktivs artikel 2 fastslaet, at direktivet ikke fandt
anvendelse pa blandt andet KommuneKredit.

KommuneKredit blev optaget pa direktivets undtagelsesliste
pa baggrund af en anmodning til EU-Kommissionen fra
Qkonomiministeriet og Indenrigsministeriet.

Lovforslaget @ndrer ej heller pA KommuneKredits status
som kreditinstitut, som defineret i artikel 3, stk. 1, nr. 1,
i CRD, og artikel 4, stk. 1, nr. 1, i CRR, dvs. en virksom-
hed hvis aktivitet bestar i at tage imod indskud eller andre
midler fra offentligheden, der skal tilbagebetales, samt i at
yde lan for egen regning. Lovforslaget @ndrer ikke herpa,
eftersom den nye finansieringsmodel udelukkende galder
for nye udstedelser af obligationer. De allerede udstedte ob-
ligationer vil fortsat vaere pa penge- og kapitalmarkeder, og
dermed opnar KommuneKredit stadig delvist finansiering
fra offentligheden. KommuneKredits status som kreditinsti-
tut og derved regulering og tilsyn ber dog genovervejes, nar
KommuneKredit ikke laengere kan siges at have obligationer
pa penge- og kapitalmarkederne og derved andre midler fra
offentligheden, der skal tilbagebetales.

Den finansielle lovgivning regulerer blandt andet kapital- og
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solvenskravene samt sgger at begranse og styre de enkelte
risici, som de finansielle virksomheder patager sig. Herud-
over findes en rakke regler om virksomhedernes ledelses-
maessige struktur (governance regler), der gar pa tvaers af de
enkelte risikoomrader.

Flere af reglerne i den finansielle lovgivning indeholder des-
uden et proportionalitetsprincip. Det vil sige, at kravene til
virksomheden stiger i takt med blandt andet virksomhedens
storrelse og kompleksitet eller sterrelsen af de risici, som
virksomheden patager sig. Et sddant proportionalitetsprincip
gaelder ogsa i relation til reglernes tilsvarende anvendelse pa
KommuneKredit.

Siden den 26. marts 2025, hvor regeringen og Kommune-
Kredit indgik en forstdelse vedr. statslig finansiering, har
KommuneKredit ikke leengere udstedt obligationer pa kapi-
talmarkederne, mens de obligationer, der er udstedt for den-
ne dato, fortsat er pd markedet. Over tid vil disse endeligt
amortisere, hvilket betyder, at KommuneKredit gradvist vil
fa feerre og faerre obligationer pa penge- og kapitalmarkeder-
ne. Den nye finansieringsmodel betyder derfor, at Kommu-
neKredits finansielle risici vil aftage over tid.

Det er derfor Skatte- og Vakstministeriets vurdering, at Fi-
nanstilsynets lebende tilsynsindsats ber folge den aftagende
risiko ved KommuneKredits forretning i takt med, at Kom-
muneKredits obligationer pa kapitalmarkederne udleber.

2.16. KommuneKredit og likviditet
2.16.1. Geldende ret

Efter geeldende ret er KommuneKredit underlagt nogle af de
likviditetskrav og tilsynsrammer, som gelder for de ovrige
kreditinstitutter. Det inkluderer LCR- og NSFR-krav, dvs.
krav om hhv. likviditetsdekningsgrad (herefter LCR) og
stabil finansiering (herefter NSFR), som har til formal at
styre og begrense bade kort og langsigtede likviditets- og
finansieringsrisici.

I henhold til den geldende § 13 i lov om kreditforeningen
af kommuner og regioner i Danmark er KommuneKredit
underlagt visse bestemmelser i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber om likviditet med senere e@ndringer (herefter CRR),
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/61 af 10.
oktober 2014 om supplerende regler til forordning (EU) nr.
575/2013 for s& vidt angér likviditetsdeekningskrav for kre-
ditinstitutter med senere @&ndringer, samt tekniske standarder
udstedt af Kommissionen vedrerende likviditet, herunder
LCR- og NSFR-krav.

2.16.2. Skatte- og Vaekstministeriets overvejelser og den
foreslaede ordning

Med lovforslaget foreslar Skatte- og Vakstministeriet an-
dringer i reglerne for KommuneKredit vedrerende opgerelse
af LCR og NSFR i form af ophavelse af nogle af de nuva-
rende krav.

Efter indgéelse af forstaelsen mellem regeringen og Kom-
muneKredit vedr. statslig finansiering af KommuneKredit,
er KommuneKredit ikke le&ngere athangig af at kunne ud-
stede obligationer pd penge- og kapitalmarkederne for at
skaffe finansiering. KommuneKredit er derfor ikke ekspone-
ret overfor finansieringsrisici i samme grad som kreditinsti-
tutter, der er atheengige af lebende at skaffe finansiering fra
offentligheden. Det foreslas derfor, at krav om opgerelse
og rapportering af NSFR ikke langere skal gelde for Kom-
muneKredit. NSFR-kravet, som adresserer de langsigtede
likviditetsrisici, er et krav til forholdet mellem tilgengelig
stabil finansiering og nedvendig stabil finansiering. Den
tilgeengelige stabile finansiering opgeres som en vagtning
af poster i passivsiden i balancen, mens den nedvendige
stabile finansiering opgeres som en vagtning af aktivsiden i
balancen. NSFR-kravet er saledes baseret pa regnskabstal og
giver information om et kreditinstituts evne til at afdekke
finansieringsbehov over en 1-arig tidshorisont. Kommune-
Kredits langsigtede likviditetsrisici relaterer sig til lgbetiden
pa finansieringen (passivsiden) relativt til lebetiden pa ud-
lanet (aktivsiden). Efter at regeringen og KommuneKredit
har indgéet en forstaelse om statslig finansiering af Kommu-
neKredit, er KommuneKredit ikke eksponeret overfor de
samme finansieringsmaessige risici pa passivsiden som for-
hen. Derfor er det Skatte- og Vakstministeriets vurdering,
at kravet om opgarelse af NSFR, og relaterede krav om
indberetning heraf, ikke l&ngere er relevante for Kommune-
Kredit.

Skatte- og Vakstministeriet foreslar ogsa, at likviditetskrav
vedrerende opgerelse og rapportering af LCR i signifikan-
te valuta ikke laengere skal gelde for KommuneKredit, da
KommuneKredit fremover alene henter finansiering 1 dan-
ske kroner, og derfor ikke er udsat for valutarelaterede likvi-
ditetsrisici.

KommuneKredit vil fortsat veere underlagt de generelle krav
om opgerelse af LCR og likvide midler, samt indberetning
heraf.

2.17. KommuneKTredit og it-sikkerhed
2.17.1. Gaeldende ret

Reglerne om it- og cybersikkerhed for den finansielle sektor
folger af Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 2022/2554 af 14. december 2022 om digital operationel
modstandsdygtighed i den finansielle sektor og om &ndring
af forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 648/2012, (EU)
nr. 600/2014, (EU) nr. 909/2014 og (EU) 2016/1011 (heref-
ter DORA), som indeholder regler om it-risikostyring, jf.
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artikel 16, indberetning af sterre it-relaterede heendelser til
myndighederne, jf. artikel 19-21, test af cybersikkerhed, jf.
artikel 24-27 og udveksling af oplysninger og efterretninger
om cybertrusler og sarbarheder, jf. artikel 45. Desuden inde-
holder DORA regler om styring af it-tredjepartsrisici i virk-
somhederne, herunder om de kontrakter, der indgas mellem
en it-leverander og finansielle enheder samt en ny ordning
om overvagning af it-leveranderer, som er kritiske for den
finansielle sektor pa EU-niveau, jf. artikel 28-44.

DORA indeholder en liste over de kategorier af enheder, der
omfattes af forordningen. KommuneKredit er et "kreditinsti-
tut”, som dette er defineret i Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinsti-
tutter og investeringsselskaber (herefter CRD) og Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber (herefter CRR). Dette betyder, at DORA
finder direkte anvendelse pd KommuneKredit jf. artikel 2,
stk. 1, litra a.

DORA’s artikel 2, stk. 4, giver dog EU-medlemsstaterne
mulighed for at undtage de enheder, som er omhandlet i arti-
kel 2, stk. 5, nr. 4-23, i CRD, og som er beliggende pa deres
respektive omrader, fra DORA’s anvendelsesomrade. Kom-
muneKredit er omfattet af undtagelsen i CRD artikel 2, stk.
5, nr. 5, hvilket betyder, at det nationalt kan besluttes, at
DORA ikke skal geelde for KommuneKredit.

Efter geldende ret finder DORA direkte anvendelse pa
KommuneKredit, jf. artikel 2, stk. 1, litra a, idet Kommu-
neKredit dog er omfattet af den forenklede ramme for it-ri-
sikostyring, jf. artikel 16. Det betyder, at kravene i DORA
for s vidt angar it-risikostyring er mere lempelige for Kom-
muneKredit, da artikel 5-15 ikke galder for foreningen. De
ovrige regler i DORA finder dog anvendelse for Kommu-
neKredit ligesom for andre finansielle virksomheder. For
eksempel er KommuneKredit forpligtet til at indberette ve-
sentlige IKT-heendelser til Finanstilsynet og foretage en érlig
indberetning af IK T-tredjepartsleveranderer.

Den forenklede ramme i artikel 16 bestemmer blandt andet,
at KommuneKredit skal indfere og vedligeholde en robust
og dokumenteret ramme for IKT-risikostyring, der beskriver
de mekanismer og foranstaltninger, der skal muliggere en
hurtig, effektiv og omfattende styring af IKT-risiko, herun-
der vedrerende beskyttelse af relevante fysiske komponenter
og infrastrukturer, jf. forordningens artikel 16, stk. 1, litra
a, og konstatere stor atheengighed af tredjepartsudbydere af
IKT-tjenester, jf. artikel 16, stk. 1, litra e.

Artikel 16 stiller ogsa krav om, at KommuneKredit skal
dokumentere og gennemgé rammen for IKT-risikostyring re-
gelmassigt og ved forekomst af sterre IKT-relaterede hen-

delser. Rammen skal forbedres lgbende pa grundlag af ind-
hostede erfaringer fra gennemferelse og overvagning. Der-
udover skal KommuneKredit forelaegge en rapport om gen-
nemgangen af rammen for IKT-risikostyring, hvis Finanstil-
synet anmoder om dette.

I medfer af DORA er KommuneKredit ogsé forpligtet til
at efterleve indberetningspligterne i DORA artikel 17-19 og
28, stk. 3. Artikel 17-19 fastsatter krav til KommuneKre-
dits styring, klassificering og rapportering af IKT-relatere-
de hendelser og cybertrusler. Artikel 28, stk. 3 krever, at
KommuneKredit vedligeholder og opdaterer et register over
oplysninger om alle kontraktlige ordninger for brugen af
IKT-tjenester, der leveres af tredje-partsudbydere af IKT-tje-
nester, der en gang arligt skal indsendes til Finanstilsynet i
et n@ermere defineret format.

2.17.2. Skatte- og Vakstministeriets overvejelser og den
foreslaede ordning

Skatte- og Veekstministeriet vurderer, at det er hensigtsmees-
sigt at undtage KommuneKredit fra DORA’s anvendelses-
omréde. KommuneKredits sarlige virksomhed geor det mu-
ligt, at det nationalt kan besluttes, at KommuneKredit skal
undtages fra DORA, jf. DORA artikel 2, stk. 4.

KommuneKredit er efter geeldende ret et kreditinstitut, hvor-
for KommuneKredit er omfattet af bAde DORA og Euro-
pa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2022/2555 af 14.
december 2022 om foranstaltninger til sikring af et hejt
feelles cybersikkerhedsniveau i hele Unionen, om @ndring af
forordning (EU) nr. 910/2014 og direktiv (EU) 2018/1972
og om ophavelse af direktiv (EU) 2016/1148 (herefter NIS
2).

For sé vidt angér forholdet mellem DORA og NIS 2, folger
det af preeambel 28 i NIS 2, at DORA’s regler finder anven-
delse i stedet for NIS 2’s regler pd de omrader, som DORA
regulerer. I praksis treder DORA altsé i stedet for NIS 2.

Det bemarkes derfor, at KommuneKredit som felge af und-
tagelsen fra DORA, i stedet vil blive omfattet af de regler,
som folger af lov om foranstaltninger til sikring af et hejt
cybersikkerhedsniveau (herefter NIS 2-loven), der gennem-
forer NIS 2.

Finanstilsynet bemyndiges med den foresléede ordning til
at udarbejde en bekendtgerelse, der fastsatter de nermere
krav for KommuneKredits styring af it-risici. Bekendtge-
relsen skal tage hejde for og supplere de krav, som NIS
2-loven stiller til it-sikkerhed. Reglerne, som fastsattes i
bekendtgerelsen, skal i deres vasentlighed lene sig op ad
de centrale bestemmelser i DORA séledes, at reglerne om
IKT-risikostyring i artikel 16 i vid grad viderefores, mens
de administrative byrdefulde krav om rapporteringer ikke
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viderefores. P4 den méde sikres det, at KommuneKredit
etablerer og vedligeholder et passende niveau for digital
modstandsdygtighed i overensstemmelse med DORA.

Formalet med undtagelsesmuligheden i DORA er, at der
kan tages hensyn til vasentlige forskelle mellem finansielle
enheder med hensyn til deres sterrelse og samlede risiko-
profil. KommuneKredits forretningsmodel adskiller sig fra
ovrige kreditinstitutter, og indebarer en lavere kompleksitet
i it-anvendelsen. Som et overordnet princip ber de finansiel-
le enheder, nér de fordeler ressourcer og kapaciteter til gen-
nemforelsen af rammen for IKT-risikostyring, ngje afveje
deres IKT-relaterede behov i forhold til deres sterrelse og
samlede risikoprofil og karakteren, omfanget og kompleksi-
teten af deres tjenester, aktiviteter og operationer.

KommuneKredit har en enkel forretningsmodel med et be-
grenset antal kritiske og vigtige funktioner. Enkeltheden bi-
drager til en lav kompleksitet i it-infrastrukturen og dermed
en lavere risiko for alvorlige driftsafbrydelser. En it-hen-
delse hos KommuneKredit vil have begrensede negative
eksterne effekter, da KommuneKredit ikke har en egentlig
rolle pé de finansielle markeder. Fuld efterlevelse af DO-
RA’s detaljerede og formatmaessige krav, herunder sarligt
indberetningsforpligtelserne er uforholdsmeessigt byrdefuld
for KommuneKredit.

I vurderingen af hvorvidt KommuneKredit skal undtages
fra DORA’s anvendelsesomrade, er der séledes lagt vagt
pa KommuneKredits sarlige virksomhed, risikoprofil, og at
sandsynligheden er meget lav for, at der sker afsmitning
til resten af sektoren, hvis der opstér it-hendelser hos Kom-
muneKredit. Hensigten med at undtage KommuneKredit fra
DORA'’s anvendelse omrade er at lette de administrative
byrder for foreningen. Reglerne i DORA skal fortsat danne
udgangspunkt for KommuneKredits it-risikostyring og kon-
traktstyring. Der er dog enkelte bestemmelser i DORA, som
vil veere uforholdsmassigt byrdefulde for KommuneKredit
fuldt ud at efterleve. Det drejer sig navnlig om indberet-
nings-forpligtelserne i DORA’s artikel 17-19 og 28, stk. 3.

Den foresldede ordning i § 10 a vil medfere, at Kommu-
neKredit fritages fra indberetningsforpligtelserne i DORA’s
artikel 17-19 og artikel 28, stk. 3, men KommuneKredit skal
efter ordningen stadig vere forpligtet til at leve op til de
ovrige regler i DORA, herunder reglerne i artikel 16 om den
forenklede ramme for IK T-risikostyring og reglerne i artikel
28, stk. 1 og 2, om styring af IK T-tredjepartsrisici.

Skatte- og Vackstministeriet foreslar pa den baggrund i § 10
a, stk. 1, at KommuneKredit skal have en forvaltnings- og
kontrolramme, der sikrer en effektiv og betryggende styring
af it- og cyberrisici. Forvaltnings- og kontrolrammen kan
indgd i KommuneKredits generelle risikostyringssystem og
skal std 1 et rimeligt forhold til foreningens sterrelse samt

arten, omfanget og kompleksiteten af foreningens risici og
aktiviteter.

Skatte- og Vakstministeriet foreslar videre i § 10 a, stk. 2,
at Finanstilsynet bemyndiges til at fastse@tte neermere regler
om de pageldende foranstaltninger, som KommuneKredit
skal treeffe for at have en effektiv og betryggende forvalt-
nings- og kontrolramme.

Af den foreslaede bemyndigelsesbestemmelse i § 10 a, stk.
2, fremgar det, hvilke hovedomrader der vil kunne fastsaet-
tes naermere regler om, herunder krav til rammens indhold,
inklusive krav til strategier og politikker, intern forvaltning
og organisering af it-risikostyring, styring og rapportering af
tredjepartsrisici, informationsudveksling samt krav til besty-
relsens opgaver i forbindelse med overvagningen af it- og
cyberrisici. Finanstilsynet skal séledes have bemyndigelse
til at sette udvalgte bestemmelser i DORA 1 kraft for Kom-
muneKredit.

Det forventes, at der ved bekendtgerelse fastsattes regler
om vedtagelse af en strategi for styring af it-tredjepartsrisici,
herunder konkrete krav til kontraktlige ordninger pé it-om-
radet og til kontrakternes indhold.

Desuden forventes det, at der fastsattes naermere regler om
organisering af risikostyring, herunder pa omradet for digital
operationel modstandsdygtighed. Endelig vil der vere mu-
lighed for at fastsaette bestemmelser om ledelsesforankring
og indholdet af interne styredokumenter samt mere konkrete
krav til foranstaltninger til it- og cybersikkerhed.

Der legges med forslaget op til, at Finanstilsynet vil skulle
fore tilsyn med KommuneKredits overholdelse af krav til
en forvaltnings- og kontrolramme, der sikrer en effektiv og
betryggende styring af it- og cyberrisici. Dette skal ses i
lyset af, at Finanstilsynet er udpeget som kompetent myn-
dighed til at pase overholdelsen af DORA. Finanstilsynet
forer i forvejen tilsyn med KommuneKredits overholdelse af
reglerne pa it-omradet.

Med forslaget vil KommuneKredits overtraedelse af de reg-
ler, der forventes fastsat ved bekendtgerelse i medfer af den
foreslaede bemyndigelsesbestemmelse i § 10 a, stk. 2, kunne
strafbelaegges med bede, jf. den foresldede § 25, stk. 4.

Den foreslaede ordning har ogsa den fordel, at Kommune-
Kredit vil vaere omfattet af bindende regler om styring af
it- og cyberrisici, indtil reguleringen eventuelt @ndres, nar
KommuneKredit pa et tidspunkt ikke leengere anses for at
falde ind under definitionen af et kreditinstitut i Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013
om adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om
tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber.
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Samlet set vil den forsldede ordning medvirke til at sikre
en effektiv og betryggende styring af it- og cyberrisici i
KommuneKredit.

2.18. Rettelse af hjemmelshenvisning for offentliggerelse
af Finanstilsynets tilsynsreaktioner i en raekke love pa
det finansielle omrade

2.18.1. Gaeldende ret

I en raekke sektorlove pé det finansielle omrade fremgar det
af reglerne om offentliggerelse af reaktioner fra Finanstilsy-
net, at Finanstilsynet skal offentliggere tilsynsreaktioner, og
at en virksomhed skal offentliggere en reaktion, den mod-
tager fra Finanstilsynet, indenfor tre hverdage, eller senest
pa tidspunktet for offentliggerelse pékrevet efter lov om
kapitalmarkeder.

I de samme sektorlove pa det finansielle omrade fremgar
det af reglerne om offentliggerelse af domme og bedevedta-
gelser i sager, som Finanstilsynet har politianmeldt, at den
demte virksomhed skal offentliggere dommen eller bede-
vedtagelsen indenfor ti hverdage eller senest pa tidspunktet
for offentliggarelse pakravet efter lov om kapitalmarkeder.

Reglerne blev indfert i 2012 i dengang eksisterende love og
er siden gentaget i en r&ekke hovedlove, der er vedtaget efter
2012. Henvisningen til lov om kapitalmarkeder erstattede
henvisning til tidligere geldende lov om vardipapirhandel.

Det folger af forarbejderne til reglerne om offentliggerel-
se af tilsynsreaktioner, domme og bedevedtagelser til bl.a.
lov om finansiel virksomhed, jf. Folketingstidende 2012-13,
tilleg A, side 61, at ved offentliggerelsen af tilsynsreakti-
onen skal lov om vardipapirhandel iagttages, hvilket kan
have betydning for, hvor hurtigt der skal ske offentliggerel-
se. Skal virksomheden efter lov om vardipapirhandel udsen-
de en selskabsmeddelelse, skal offentliggerelse af tilsynsre-
aktionen afvente selskabsmeddelelsen. Kan selskabet udsat-
te offentliggerelsen, fordi det vil skade berettigede interesser
for selskabet at offentliggere forholdet, jf. § 27, stk. 6, i
lov om verdipapirhandel, vil offentliggarelsen af tilsynsre-
aktionen skulle afvente, at hensynet bag hemmeligholdelsen
bortfalder.

I bestemmelserne om offentliggerelse er der ikke angivet et
tidspunkt for, hvornar Finanstilsynet skal offentliggere en
tilsynsreaktion eller dom. Det folger af forarbejderne til bl.a.
lov om finansiel virksomhed, jf. Folketingstidende 2012-13,
tilleg A, side 60, at det er hensigten, at offentliggerelsen af
tilsynsreaktioner som udgangspunkt sker senest dagen efter,
at der er truffet afgerelse eller beslutning om at meddele
tilsynsreaktionen, dog forudsat at offentliggerelsen er i over-
ensstemmelse med lov om vardipapirhandel. Finanstilsynets
offentliggarelse af en dom eller bedevedtagelse skal ske,

nar virksomheden har offentliggjort dommen eller bedeved-
tagelsen.

Det fulgte af den dageeldende § 27, stk. 1, i lov om vaerdi-
papirhandel, at en virksomhed, der var udsteder af vaerdipa-
pirer, der var optaget til handel, skulle offentliggere intern
viden, dvs. kurspavirkende oplysninger, hurtigst muligt. Det
fulgte af den dagaldende § 27, stk. 6, at en udsteder pé
eget ansvar og under visse betingelser kunne udsatte offent-
liggarelsen af intern viden for ikke at skade sine berettigede
interesser.

§ 27, stk. 1-6, i lov om vardipapirhandel, blev ophavet ved
lov nr. 632 af 8. juni 2016, som felge af, at Europa-Parla-
mentet og Radets forordning (EU) Nr. 596/2014 af 16. april
2014 om markedsmisbrug (markedsmisbrugsforordningen),
tradte i kraft. Det folger af artikel 17, stk. 1, i markedsmis-
brugsforordningen, at en udsteder af vardipapirer, der er
optaget til handel, skal offentliggere intern viden hurtigst
muligt. Det folger af artikel 17, stk. 4, i markedsmisbrugs-
forordningen, at en udsteder under visse betingelser kan
udsatte offentliggerelsen af intern viden, hvis udstederen
har en legitim interesse heri.

2.18.2. Skatte- og Vakstministeriets overvejelser og den
foresldede ordning

Med reglerne om offentliggarelse af tilsynsreaktioner, dom-
me og bedevedtagelser er det ifelge forarbejderne tilsigtet,
at reglerne om at intern viden skal offentliggeres hurtigst
muligt, og om en virksomheds mulighed for at udsaztte of-
fentliggerelsen af intern viden, skal galde forud for fristen
for offentliggerelse af tilsynsreaktioner, domme og bedeved-
tagelser pa henholdsvis tre eller ti hverdage. Det vil sige, at
hvis den pageldende virksomhed, der modtager reaktionen
eller dommen eller vedtager et bedeforlaeg, er en udsteder af
vardipapirer optaget til handel, og tilsynsreaktionen, dom-
men eller bedevedtagelsen udger intern viden, skal virk-
somheden offentliggere reaktionen eller dommen hurtigst
muligt. Kan virksomheden udsette offentliggerelsen af den
interne viden, kan virksomheden overskride fristen for of-
fentliggerelse pd henholdsvis tre eller ti hverdage, og i s
fald skal Finanstilsynet ogsa afvente virksomhedens offent-
liggarelse, inden Finanstilsynet offentligger reaktionen eller
dommen.

Reglerne om offentliggerelse af intern viden fandtes oprin-
deligt i lov om verdipapirhandel. Reglerne i lov om veaerdi-
papirhandel blev dog erstattet af markedsmisbrugsforordnin-
gens tilsvarende regler i 2016. Ved en fejl er henvisninger
til lov om vaerdipapirhandel i offentliggerelsesreglerne i en
reekke love blevet konsekvensrettet til kun at henvise til
lov om kapitalmarkeder, da lov om kapitalmarkeder erstatte-
de lov om veardipapirhandel. Derudover er der i en raekke
love vedtaget efter 2018 skrevet en henvisning til lov om
kapitalmarkeder i reglerne om offentliggerelse af reaktioner
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og domme. Da undtagelsen til fristen for offentliggarelse
ber vedrere pligten til at offentliggere intern viden hurtigst
muligt eller muligheden for at overskride fristen, hvis virk-
somheden pé eget ansvar udsetter offentliggerelsen af den
interne viden, ber der tilfgjes en henvisning til anden regu-
lering, hvormed der som udgangspunkt menes markedsmis-
brugsforordningen.

Den foreslaede ordning vil medfere, at reglerne om offent-
liggorelse af intern viden efter markedsmisbrugsforordnin-
gens regler vil vere en undtagelse til fristen for offentligge-
relse af reaktioner, domme og bedevedtagelser. Finanstilsy-
nets offentliggerelse af tilsynsreaktioner er ikke reguleret
af markedsmisbrugsforordningen, men Finanstilsynet ber
udsztte offentliggarelsen af en reaktion eller dom, hvis den
modtagende virksomhed er berettiget til at udsatte offentlig-
gorelsen 1 overensstemmelse med markedsmisbrugsforord-
ningen. For at sikre hjemmel til denne udsettelse af Finans-
tilsynets offentliggerelse vurderes det derfor nedvendigt at
indsaette en henvisning til ”anden regulering” i lovteksten
for at beskrive, pa hvilket tidspunkt Finanstilsynet ber of-
fentliggere en reaktion eller dom.

For n@rmere om offentliggarelse af tilsynsreaktioner henvi-
ses til lovforslagets § 1, nr. 6, § 2, nr. 5, § 3, nr. 3, § 4, nr. 16,
§5n.2,§6,nr.1,§7,nr. L og2,§8,nr.2,§9,nr. 1, § 10,
nr. 1, § 11, nr. 1, og § 12, nr. 1, og bemarkningerne hertil.

2.19. Videregivelse af oplysninger til politiet i lov om
kreditservicevirksomheder og kreditkebere

2.19.1. Galdende ret

Det fremgar af § 32, stk. 1, i lov om kreditservicevirksom-
heder og kreditkebere, at Finanstilsynets ansatte under an-
svar efter straffelovens §§ 152-152 e er forpligtet til at hem-
meligholde fortrolige oplysninger, som de far kendskab til
gennem tilsynsvirksomheden.

Det folger af § 35, stk. 1, at tavshedspligten ikke er til hin-
der for, at fortrolige oplysninger videregives til tilsynsmyn-
digheder i andre lande inden for Den Europziske Union,
der har ansvaret for tilsyn med kreditservicevirksomheder,
under forudsatning af at modtageren af oplysningerne har
behov herfor til varetagelsen af sine opgaver. Det folger af
stk. 2, at § 354, stk. 6-16, i lov om finansiel virksomhed,
som indeholder undtagelser til tavshedspligten, der folger af
lov om finansiel virksomhed, tilsvarende finder anvendelse.

2.19.2. Skatte- og Vakstministeriets overvejelser og den
foresldede ordning

Efter geldende ret vil det ikke vaere muligt for Finanstilsy-
net at anmode politiet om at oplyse, om de har kendskab
til virksomheder, der har indgivet en ansegning efter lov
om kreditservicevirksomheder og kreditkebere, f.eks. i for-

bindelse med en ansggningssag om autorisation af inkasso-
virksomhed, det lebende tilsyn eller om politiet i ovrigt
har relevante oplysninger for Finanstilsynet behandling af
en ansggning. Det skyldes, at Finanstilsynets anmodning til
politiet vil udgere videregivelse af oplysning om, at en kon-
kret navngiven virksomhed har indgivet en ansegning. Op-
lysningen om virksomhedens ansegning er omfattet af de
galdende regler om tavshedspligt.

Den Europaziske Banktilsynsmyndighed (EBA) har udstedt
retningslinjer for vurderingen af den fornedne viden og er-
faring hos en kreditservicevirksomheds ledelses- eller admi-
nistrationsorganet som helhed i henhold til direktiv (EU)
2021/2167, jf. EBA/GL/2023/09. Heraf folger, at det ber
sikres, at de oplysninger, som kreditserviceudbydere stiller
til radighed for relevante myndigheder under godkendelses-
processen, anvendes hensigtsmassigt, hvor det er muligt,
samt at tilsynsprocedurerne tilretteleegges for at sikre en
effektiv koordinering, hvor kreditserviceudbydere ogsa er
underlagt tilsyn af ikke-finansielle myndigheder.

Tilsynsprocedurerne bar isar tage hejde for situationer, hvor
kreditservicevirksomheder ogsé har tilladelse fra eller er un-
derlagt tilsyn af ikke-finansielle myndigheder for at sikre en
effektiv koordinering

Er en kreditserviceringsvirksomhed desuden ogsa godkendt
eller under tilsyn af ikke-finansielle myndigheder, ber til-
synsprocedurerne understatte en effektiv koordinering mel-
lem de relevante myndigheder. Formalet er at forenkle vur-
deringsprocessen og undgd unedvendig overlapning eller
administrativ byrde for kreditserviceringsvirksomheden. En
dansk kreditservicevirksomhed i Danmark indgér typisk
i en virksomhed, som ogsa driver anden inkassovirksom-
hed. Inkassovirksomhed, som ikke er kreditservicevirksom-
hed, kraever tilladelse fra politiet, dvs. en anden ikke-finan-
siel myndighed.

Det betyder, at de kompetente myndigheder ber benytte de
allerede indsendte oplysninger, hvor det er relevant, for at
undgé dobbeltarbejde og sikre en effektiv vurderingsproces.

Tilsynsprocedurerne ber sikre, at de oplysninger, som kre-
ditservicevirksomheden stiller til radighed for de kompeten-
te myndigheder i labet af tilladelsesprocessen, sa vidt muligt
anvendes hensigtsmaessigt med henblik pa vurderingen af
den forngdne viden og erfaring.

De nuvarende muligheder for videregivelse af fortrolige op-
lysninger til politiet er ikke tilstreekkelige til at understotte et
effektivt tilsyn og det nedvendige samarbejde med politiet.

Tilsynet med kreditservicevirksomhederne er underlagt Fi-
nanstilsynet. De samme virksomheder er samtidigt inkasso-
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virksomheder, som udferer inkasso i medfer af inkassoloven
for den del, der ikke er kreditservicevirksomhed. Politiets
Administrative Center (PAC) forer tilsyn med inkassovirk-
somhederne. Der er derfor situationer, hvor det er relevant
for Finanstilsynets tilsynsvirksomhed at kunne videregive
oplysninger, da der er et naturligt overlap i myndighedskom-
petence. Det er f.eks. i de fornaevnte ansegningssager om
tilladelse til kreditservicevirksomhed eller i sager, hvor Fi-
nanstilsynet skal vurdere @ndringer i ledelsen i en kreditser-
vicevirksomhed.

Udferer en kreditservicevirksomhed ogsa andre inddrivel-
sesaktiviteter, som ikke er omfattet af lov om kreditservice-
virksomheder og kreditkebere, vil de fortsat veere underlagt
reglerne i lov om inkassovirksomhed, herunder den gelden-
de tilsynsmodel pa dette omrade. Saledes skal kreditservice-
virksomheder, der bade udferer kreditserviceringsaktiviteter
omfattet af lov om kreditservicevirksomheder og kreditke-
bere og inddrivelse af fordringer, der ikke er omfattet af lov
om kreditservicevirksomheder og kreditkebere, autoriseres
til de respektive aktiviteter af henholdsvis Finanstilsynet og
politiet, og vil veere underlagt tilsyn af de respektive myn-
digheder athangig af karakteren af deres aktiviteter.

Det er derfor vurderingen, at der er behov for at endre gel-
dende ret, sa Finanstilsynet har mulighed for at videregive
oplysninger til politiet, hvor det er relevant, for at undgé
dobbeltarbejde og sikre et effektiv tilsyn.

2.20. Genanordning af tilladelseskrav for udenlandske
betalingstjenesteudbydere pa Feereerne

2.20.1. Gldende ret

Anordning om ikrafttreeden for Faereerne af lov om betalin-
ger, jf. anordning nr. 1223 af 4. juni 2021, fastsatter i med-
for af § 3, at betalingstjenester kun ma udbydes pa Fargerne
af virksomheder, der har tilladelse som betalingsinstitut eller
e-pengeinstitut efter §§ 8 og 9, tilladelse efter §§ 8 og 9
i den danske lov om betalinger, eller tilladelse efter §§ 8
og 9 i1 lov om betalinger, som sat i kraft for Grenland ved
kongelig anordning, eller af pengeinstitutter, Danmarks Na-
tionalbank og offentlige myndigheder.

§§ 8-11 i anordning om ikrafttreeden for Fereerne af lov
om betalinger indeholder anordningens tilladelseskrav for
e-pengeinstitutter og betalingsinstitutter. Det folger blandt
andet af anordningens § 10, stk. 1, nr. 2, at Finanstilsynet
giver tilladelse, nar virksomheden har hovedkontor og hjem-
sted pad Fargerne og udever som minimum en del af sine
aktiviteter pa Ferogerne.

Formalet med de nugzldende bestemmelser er at regulere,
hvilke virksomheder der kan udbyde betalingstjenester pa
Faerogerne.

2.20.2. Skatte- og Vakstministeriets overvejelser og den
foreslaede ordning

Det er konstateret, at de nugeldende regler kan udgere en
uhensigtsmassig begreensning af udbuddet af betalingstjene-
ster p4 Feroerne. Det er derfor Skatte- og Vakstministeriets
vurdering, at tilladelseskravene ber @ndres for i hejere grad
at gore det muligt for udenlandske betalingstjenesteudbyde-
re at udbyde betalingstjenester pd Fereerne. Opndelse af
tilladelse vil dog forsat skulle ske under forudsatning af
relevante krav.

En forbedret mulighed for at give tilladelse til visse uden-
landske betalingstjenesteudbydere skal sikre, at udbuddet af
betalingstjenester pa Feroerne ikke begraenses eller besveer-
liggares pd en sddan mdde, at det bliver til skade eller ulem-
pe for de fereske forbrugere og virksomheder.

Skatte- og Veakstministeriet foresldr at indsatte et nyt §
161, stk. 2 i anordningshjemlen i lov om betalinger, sa an-
ordningshjemlen kan benyttes pé ny til at sette § 3 og §§
8-11 1 kraft i anordning om ikrafttreden for Fareerne af lov
om betalinger under hensyntagen til de feereske forhold.

For nermere om @ndringen henvises til lovforslagets § 3,
nr. 5, og bemarkningerne hertil.

2.21. Skeerpelse af reglerne om straf for hvidvask, heeleri
og regnskabssvindel m.v.

2.21.1. Geeldende ret

Efter straffelovens § 290, stk. 1, om heleri, straffes med
bade eller fengsel indtil 1 &r og 6 méineder den, som ube-
rettiget modtager eller skaffer sig eller andre del i udbytte,
der er opndet ved en strafbar lovovertredelse, og den, der
uberettiget ved at skjule, opbevare, transportere, hjelpe til
athandelse eller pd lignende made efterfolgende virker til
at sikre en anden udbyttet af en strafbar lovovertredelse,
medmindre forholdet er omfattet af § 290 a.

Efter bestemmelsens stk. 2 kan straffen stige til faengsel 1 6
ar, nar overtreedelsen er af saerligt grov beskaffenhed navnlig
pa grund af forbrydelsens erhvervsmessige eller professio-
nelle karakter eller som folge af den opndede eller tilsigtede
vinding, eller ndr et storre antal forbrydelser er begéet.

Bestemmelsen om sarligt grove tilfelde af heleri blev
indsat ved lov nr. 465 af 21. marts 2001 om @ndring af
straffeloven og retsplejeloven (Haeleri og anden efterfelgen-
de medvirken samt IT-efterforskning) og byggede pa det
sakaldte Brydensholt-udvalgs betaeenkning nr. 1371/1999 om
udviklingen i lovgivningen og kriminaliteten samt haleri og
anden efterfolgende medvirken.

Af bemarkningerne til lovforslaget folger det endvidere,
som anfort af udvalget, at det afgerende for bestemmelsens
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anvendelse — pa samme méade som ved den dagaldende he-
leribestemmelse i straffelovens § 284, hvor det skal bevises,
at ferforbrydelsen er omfattet af bestemmelsen, men ikke,
hvilken af de navnte ferforbrydelser der er tale om — er,
at der kan fores bevis for, at udbyttet stammer fra en for-
forbrydelse og ikke fra lovlig virksomhed. Videre fremgar
det om tilregnelseskravet, at der subjektivt stilles krav om,
at gerningsmanden i almindelighed skal have viden eller
bestemt formodning om, at han befatter sig med udbytte
fra et strafbart forhold, men at der ikke stilles krav om, at
han har nermere kendskab til arten af det eller de strafbare
forhold. Der henvises til Folketingstidende 2000-01, tilleg
A, side 5698, og betaenkningens side 88-93.

At forforbrydelsen bestdr i enten aktiv eller passiv bestikkel-
se efter straffelovens §§ 122 eller 144 vil efter omstendig-
hederne kunne indgd som et moment i vurderingen af, om
forbrydelsen er af szrligt grov beskaffenhed. Det fremgar
séledes af bemarkningerne til stk. 2, at det forudsattes, at
straffe i omradet mellem 4 og 6 ar i almindelighed kun kan
komme pé tale i forhold til haeleriforbrydelser, der pé davae-
rende tidspunkt bl.a. var omfattet af straffelovens § 286, stk.
3, jf. Folketingstidende 2000-01, tilleg A, side 5714. Den
dagzldende strafskarpelsesregel i § 286, stk. 3, forhgjede i
serligt grove tilfeelde straffen for haleri efter den tidligere
bestemmelse i § 284, som efter sin ordlyd bl.a. omfattede
udbyttet ved aktiv og passiv bestikkelse i dansk, udenlandsk
og international offentlig tjeneste eller hverv, jf. §§ 122 og
144, jf. Folketingstidende 1999-00, tilleeg A, side 266.

Ved lov nr. 1549 af 21. december 2010 om @ndring af
straffeloven og retsplejeloven (Skerpede straffe for haleri
og etablering af taet samarbejde om udveksling af oplys-
ninger mellem kriminalforsorgen, de sociale myndigheder
og politiet i forbindelse med demtes losladelse (KSP-samar-
bejdet)) blev »eller professionelle« indsat i bestemmelsen,
hvorefter den ogséd omfatter lovovertraedelser af professio-
nel karakter. Efter bemarkningerne til lovforslaget enskede
regeringen med @ndringen at satte hardere ind over for
bagmendene til organiseret haleri.

Det  fremgar  videre af  bemarkningerne,  jf.
Folketingstidende 2010-11, tilleg A, L 3 som fremsat, si-
de 4 og 12, at der med udtrykket »haleri af professionel
karakter« bl.a. sigtes til haleri i tilknytning til organisere-
de helercentraler og andet mere systematisk haleri samt
haeleri af stjalne genstande, som heleren har »bestilt« hos
en indbrudstyv. Med @ndringen var det endvidere forud-
sat, at straffen for professionelt haeleri skulle stige med
en tredjedel. Det folger videre, at straffens lengde fortsat
fastsettes pad baggrund af en konkret vurdering af sagens
omstendigheder, herunder navnlig verdien af de omhandle-
de effekter. Endvidere tilleegges karakteren og omfanget af
forforbrydelsen — det vil sige den forbrydelse, som udbyttet
hidrerer fra — betydelig vaegt ved vurderingen af strafvaer-
digheden og dermed straffens leengde, ligesom det betragtes
som en skaerpende omstendighed, hvis tiltalte tidligere er
straffet for berigelseskriminalitet.

Derudover tilleegges det efter den foreliggende praksis be-
tydning, om heleriforholdet er begéet i forretningsgjemed,
og om der ved haleriet kunne forventes et betydeligt udbyt-
te.

Efter straffelovens § 290 a, stk. 1, om hvidvask, straffes med
bade eller fengsel indtil 1 &r og 6 méneder den, der konver-
terer eller overforer penge, som direkte eller indirekte er
udbytte af en strafbar lovovertradelse, for at skjule eller til-
slere den ulovlige oprindelse. Det folger af bemarkningerne
til bestemmelsen, at det ikke kraeves, at nogen er demt eller
kan demmes for forforbrydelsen, for at der kan demmes for
hvidvask. Det er heller ikke et krav, at det pévises, hvilken
forforbrydelse udbyttet stammer fra. Det er tilstrekkeligt
til at demme for hvidvask, at det bevises, at udbyttet stam-
mer fra en eller flere ikke nermere konkretiserede strafbare
lovovertredelser. Kan det ikke anses for bevist, at udbyttet
stammer fra en eller flere strafbare lovovertradelser, kan der
demmes for forseg péd hvidvask, hvis tiltalte havde forsat
til, at udbyttet stammede fra en eller flere strafbare lovover-
traedelser. Der henvises til Folketingstidende 2017-18, tilleg
A, L 147 som fremsat, side 8.

Efter stk. 2 kan straffen stige til faengsel i 8 ar, nar over-
treedelsen er af sarligt grov beskaffenhed navnlig pa grund
af forbrydelsens erhvervsmeessige eller professionelle karak-
ter eller som folge af den opnéede eller tilsigtede vinding,
eller nar et storre antal forbrydelser er begéet. Det folger
af bemerkningerne til § 290 a, stk. 2, at beskrivelsen af
de strafforhgjende omstendigheder er magen til § 290, stk.
2, og at det er hensigten, at bestemmelsen skal forstas pa
samme made, jf. Folketingstidende 2017-18, tilleeg A, L 147
som fremsat, side 10.

Straffelovens § 296 omhandler grove overtreedelser af lov-
givningen vedrerende juridiske personers forhold, herunder
kursmanipulation, insiderhandel og regnskabssvindel. Efter
straffelovens § 296, stk. 1, nr. 1, straffes med bede eller
feengsel indtil 1 &r og 6 méneder den, som udspreder urig-
tige eller vildledende oplysninger, hvorved prisen pé finan-
sielle instrumenter eller tilsvarende aktiver kan pavirkes
vasentligt. Efter stk. 2, 1. pkt., kan straffen under serligt
skarpende omstendigheder stige til fangsel indtil 6 &r. Efter
2. pkt. anses som serligt skaerpende omstaendigheder navn-
lig tilfelde, hvor forbrydelsen er begéet af flere i forening,
hvor der er opnéet eller tilsigtet betydelig vinding, eller hvor
et storre antal forbrydelser er begéet.

Bestemmelsen i stk. 2 blev indsat ved lov nr. 634 af 12.
juni 2013 om andring af straffeloven, retsplejeloven og
forskellige andre love (Styrket indsats over for ekonomisk
kriminalitet).

Af bemarkningerne til bestemmelsen fremgar det, at bety-
delig vinding som udgangspunkt er belgb pa 500.000 kr. el-
ler mere, hvilket svarer til praksis vedrerende afgrensningen
mellem straffelovens § 285 og § 286. Vindingens storrelse
er dog ikke eneafgerende, idet ogsé det forhold, at forbry-
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delsen er begdet af flere i forening m.v., kan fere til, at den
skerpede strafferamme ber anvendes.

ZAndringen af § 296 skete samtidig med en skarpelse af
straffen for bestikkelse fra 3 &r til 6 &rs faengsel og en rakke
andre @ndringer af straffeloven, som havde til formal at
opfylde OECD’s anbefaling om at haeve strafferammen for
bestikkelse af udenlandske tjenestemand og anbefalingen
fra Group of States Against Corruption (GRECO) om at
have strafferammen for bestikkelse i den private sektor
og for bestikkelse af voldgiftsdommere. Der henvises til
Folketingstidende 2012-13, tilleg A, L 164 som fremsat,
side 5 f. og 28.

Straffelovens § 302 omhandler sarligt grove overtreedelser
af lovgivningen vedrerende bogfering, regnskabsmateriale
og afleggelse af arsregnskaber, for sa vidt forholdet ikke
falder under § 296. Strafferammen er bede eller faengsel ind-
til 1 ar og 6 maneder. Bestemmelsen er subsidizr i forhold
til § 296. Det skyldes, at der pé regnskabsomréadet kan vere
et ssmmenfald mellem § 296 om anvendelse af urigtige eller
vildledende regnskaber og § 302 om overtredelse af lovgiv-
ningens krav til afleggelse af regnskaber, idet lovgivningen
ogsa indeholder krav om korrekt indhold.

Det forudsettes séledes, at tilfaelde, hvor eksempelvis regn-
skaber indeholder urigtige eller vildledende oplysninger, der
kan pévirke prisen pa vardipapirer, og som dermed kan hen-
fores under straffelovens § 296, ikke tillige straffes efter §
302, selv om regnskaberne er udarbejdet i strid med lovgiv-
ningen. Kun hvis der er tale om yderligere overtraedelser af
bogfaringsforpligtelserne, ber der tillige straffes for overtre-
delse af § 302. Der henvises til Folketingstidende 2004-05,
tilleeg A, side 393.

Det bemerkes, at det fremgér af straffelovens § 81, nr. 2
og 3, at det i almindelighed skal indga som en skarpen-
de omstendighed ved straffens fastsettelse, at gerningen
er udfert af flere i forening, henholdsvis at gerningen er
serligt planlagt eller led i omfattende kriminalitet. Efter be-
merkningerne til sidstnevnte bestemmelse finder strafskaer-
pelsesreglen sedvanligvis anvendelse, hvis der er tale om
professionel eller mere systematisk kriminalitet med flere
personer indblandet, f.eks. organiseret gkonomisk kriminali-
tet, narkotikakriminalitet, haelerivirksomhed eller menneske-
smugling. Der henvises til Folketingtidende 2003-04, tilleg
A, side 3322.

2.21.2. Justministeriets overvejelser og den foresliede
ordning

Som led i OECD’s fase 4-evaluering af Danmarks gennem-
forelse af OECD’s konvention mod bestikkelse i udlandet
har Danmark modtaget en raeekke anbefalinger i OECD’s
Working Group on Bribery’s (WGB) evalueringsrapport af
2. maj 2023.

WGB anbefaler bl.a., at Danmark skal have strafferammen
for regnskabssvindel og hvidvask relateret til udenlandsk

bestikkelse. WGB anbefaler, at straffene skal vere effektive,
proportionale og afskraekkende, og henviser i sin rapport
til, at Financial Action Task Force (FATF) har fundet, at
den danske strafferamme for hvidvask ikke levede op til
FATF’s kriterier, herunder i forhold til medlemslandenes
indsats mod hvidvask og terrorfinansiering.

FATF er en anerkendt mellemstatslig organisation, der fast-
setter internationalt accepterede standarder for indsatsen
mod bl.a. hvidvask og terrorfinansiering. FATF foretager
med jevne mellemrum en evaluering af hver medlemsstats
indsats og overholdelse af FATF’s anbefalinger. I sin evalue-
ring af 2017 har FATF vurderet, at Danmark ikke lever op til
standard 3.9, hvorefter det kreeves, at straffene for hvidvask
er proportionale og har en tilstreekkelig afskreekkende virk-
ning.

Justitsministeriet har overvejet FATF’s evaluering og
WGB’s anbefalinger, og ministeriet kan tilslutte sig, at gko-
nomisk kriminalitet, herunder kompleks ekonomisk krimi-
nalitet, er et markant samfundsproblem, og at dette skal af-
spejles i strafferammen for de straffelovsbestemmelser, som
denne form for kriminalitet kan straffes efter. Det gelder i
serdeleshed i de tilfelde, hvor den skonomiske kriminalitet
har relation til eller pa anden made angar bestikkelse af
danske og udenlandske personer i offentlig tjeneste eller
hverv, idet bestikkelse svaekker den offentlige og finansielle
sammenhangskraft.

Justitsministeriet vurderer pd denne baggrund, at der er be-
hov for @ndringer af straffelovens bestemmelser om heleri
i § 290 og hvidvask i § 290 a samt bestemmelserne om
grove overtredelser af lovgivningen vedrerende juridiske
personers forhold og lovgivningen vedrerende bogfering,
regnskabsmateriale og afleggelse af arsregnskaber i §§ 296
og 302.

Det foreslas pa denne baggrund for det forste at eendre straf-
felovens regler om heleri, hvidvask og regnskabssvindel
m.v., s& det kommer til at fremga, at det anses som en
serligt skeerpende omstendighed, at den pagaeldende lovov-
ertreedelse angéar penge m.v., som stammer fra bestikkelse af
en person i offentlig tjeneste eller hverv eller er begéet for
at bestikke personer i offentlig tjeneste eller hverv eller for
at skjule en sadan bestikkelse. Med den foreslaede @ndring
vil det endvidere fremga af bestemmelserne, at det anses
som en skerpende omstendighed, hvis forbrydelserne har
en organiseret karakter.

Det foreslas for det andet at forheje strafferammerne i straf-
felovens § 290, stk. 1, og § 290 a, stk. 1, fra 1 ar og 6
maéneder til 3 4r, for derved at give domstolene et sterre rum
for udmaling af en passende straf i de grovere tilfelde af
overtradelser, som kan henfores til bestemmelsernes stk. 1,
under hensyn til sagens konkrete omstendigheder. Der laeg-
ges saledes ikke med forslaget op til en skerpelse af straffen
set i forhold til i dag, ud over i de s&rlige situationer, hvor
forholdet mé betragtes som varende lige pd greensen mellem
de nugeldende stk. 1 og stk. 2. Der sigtes i den forbindelse
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navnlig til tilfelde, hvor nogle eller alle af de forskellige
skerpende omstendigheder opregnet i stk. 2 er til stede,
men hvor de ikke har en sddan samlet vaegt, at der ud fra
en helhedsbedemmelse er tale om healeri eller hvidvask af
serligt grov beskaffenhed omfattet af stk. 2.

Der henvises narmere til de foreslaede @ndringer af straffe-
lovens § 290, stk. 1 og 2, § 290 a, stk. 1 og 2, og § 296, stk.
2, og det foreslédede § 302, stk. 2, jf. lovforslagets § 17, nr.
2-5, og bemarkningerne hertil.

2.22. Offentliggorelse af afslag pa og tilbagekaldelse af
indsamlingstilladelse efter indsamlingsloven samt offent-
liggorelse af oplysninger om tilsyn

2.22.1. Gzldende ret

2.22.1.1. Afslag pa og tilbagekaldelse af indsamlingstilla-
delse

Efter indsamlingslovens § 3, stk. 1, kan en indsamling forst
iveerksettes, nar Indsamlingsnavnet har givet tilladelse til
indsamlingen, jf. dog § 4, stk. 1. Ved ansegning om tilla-
delse til en indsamling skal formalet med indsamlingen an-
fores. Indsamlingsnavnet foretager i forbindelse med anseg-
ningen en kontrol af det oplyste formél med indsamlingen,
jf. lovens § 10, stk. 2.

Det fremgar af indsamlingslovens § 3, stk. 2, 1. pkt., at
Indsamlingsnavnet kan afsld en ansegning om tilladelse
efter stk. 1, hvis forhold ved tidligere indsamlinger giver
anledning til at formode, at loven eller bestemmelser udstedt
i medfer af loven ikke vil blive fulgt. Indsamlingsnavnet
kan desuden efter stk. 2, 2. pkt., tilbagekalde en tilladelse
efter stk. 1, hvis naevnet efter tilladelsens meddelelse bliver
bekendt med forhold, som kan fore til afslag efter bestem-
melsens 1. pkt.

Ifolge bemaerkningerne til § 3, stk. 2, skal der i tilfeelde af
en tilbagekaldelse af en allerede meddelt tilladelse foreligge
nye faktiske oplysninger, der ikke foreld pa det tidspunkt,
hvor tilladelsen blev meddelt, jf. Folketingstidende 2022-23,
tilleg A, L 87 som fremsat, side 12.

Det folger endvidere af bemarkningerne til bestemmelsen,
at de forhold, der kan indikere, at indsamleren ikke formo-
des at ville overholde loven eller bestemmelser udstedt i
medfer af loven, f.eks. kan vere, at indsamleren tidligere
ikke har indsendt beherigt regnskab til Indsamlingsnavnet,
at indsamleren gentagne gange ikke efterkommer Indsam-
lingsnavnets anmodning om yderligere oplysninger, at ind-
samleren anvender midlerne i strid med formalet, eller at
indsamleren er demt for at have forestaet indsamlinger uden
den forngdne tilladelse eller i gvrigt i strid med loven. Det
er en betingelse for afslag eller tilbagekaldelse, at der er
anledning til at formode, at indsamlingslovgivningen ikke
vil blive fulgt i forbindelse med en ny eller igangvarende

indsamling, jf. Folketingstidende 2022-23, tilleg A, L 87
som fremsat, side 12.

En beslutning om at afsld en ansegning om tilladelse eller
tilbagekalde en allerede meddelt tilladelse forudsatter her-
udover, at der foretages en konkret afvejning af hensynet til
indsamlerens interesse i at opna eller opretholde en tilladelse
over for hensynet til at undgéa gentagne overtraedelser af ind-
samlingslovgivningen. I hensynsafvejningen vil omfanget
og karakteren af den eller de tidligere overtreedelser skulle
indga. Det vil ikke vare enhver tidligere overtradelse af
indsamlingslovgivningen, der vil skabe en formodning for,
at indsamlingsloven eller bestemmelser udstedt i medfer
af loven ikke vil blive fulgt, og dermed for, at der skal
meddeles et afslag eller ske tilbagekaldelse. Det vil tale for
et afslag, at der er sket gentagne overtraedelser af indsam-
lingslovgivningen — ogsa selv om disse er af mindre karak-
ter. En enkeltstdende overtreedelse vil ogsd kunne medfere
afslag eller tilbagekaldelse, hvis overtredelsens karakter ta-
ler herfor. Dette kan f.eks. vere tilfeldet, hvis indsamleren
har anvendt de indsamlede midler i strid med formalet, jf.
Folketingstidende 2022-23, tilleg A, L 87 som fremsat, side
12.

Indsamlinger, hvis tilladelse er blevet tilbagekaldt, vil blive
fjernet fra Indsamlingsnaevnets offentligt tilgeengelige liste
over godkendte indsamlinger, jf. Folketingstidende 2022-23,
tilleg A, L 87 som fremsat, side 12.

Efter indsamlingslovens § 4, stk. 1, kan Indsamlingsnavnet
efter ansegning — hvis betingelserne i bestemmelsens stk.
2-6 er opfyldt — meddele tilladelse for 3 ar ad gangen til at
foretage indsamlinger, hvis ansegeren er en organisation, der
er godkendt efter ligningsloven som berettiget til at modtage
gaver, som kan fradrages ved indkomstopgerelsen, og orga-
nisationen har eksisteret i mindst 3 ar.

Tilbagekaldelse af en tilladelse kan efter indsamlingslovens
§ 4, stk. 7, ske, hvis organisationen, der har féet tilladelse
efter § 4, stk. 1, tilsidesetter betingelserne i stk. 4-6 om
efterfolgende orientering af Indsamlingsnavnet ved andrin-
ger m.v., eller hvis grundlaget for den meddelte tilladelse i
ovrigt ikke leengere anses for opfyldt. Det samme gelder,
hvis Indsamlingsnavnet har politianmeldt organisationen.

Det fremgar af bemerkningerne til indsamlingslovens § 4,
stk. 7, at Indsamlingsnavnet tilbagekalder en tilladelse, hvis
organisationen ikke oplyser Indsamlingsnavnet om, at orga-
nisationens godkendelse efter ligningsloven er bortfaldet,
eller naevnet bliver opmarksomt pa, at godkendelsen er
bortfaldet, jf. Folketingstidende 2019-20, tilleg A, L 42 som
fremsat, side 17.

Indsamlingsnavnet tilbagekalder ligeledes organisationens
tilladelse efter indsamlingslovens § 4, stk. 7, hvis organi-
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sationen ikke oplyser nevnet om, at de oplysninger, som
organisationen indsendte i forbindelse med organisationens
ansegning om tilladelse, jf. § 4, stk. 2, nr. 1-4, har @ndret
sig. Neevnet vil sdledes skulle tilbagekalde en organisations
tilladelse til at foretage indsamlinger efter § 4, stk. 1, hvis
organisationen undlader at orientere navnet om, at organisa-
tionen endrer navn eller adresse, hvis der sker en &ndring af
den personkreds, som kan tegne organisationen, hvis organi-
sationen @ndrer méaden, hvorpéa den samler ind, hvis organi-
sationen @&ndrer de formal, til hvilke de indsamlede midler
anvendes, eller hvis organisationens vedtagter andres, jf.
Folketingstidende 2019-20, tilleeg A, L 42 som fremsat, side
17.

Herudover skal naevnet tilbagekalde tilladelsen efter indsam-
lingslovens § 4, stk. 7, hvis organisationen ikke indsender
arsregnskab. Endelig vil en tilladelse skulle tilbagekaldes,
hvis organisationen tilsidesatter pligten til pa en made, der
gor informationen let tilgaengelig for offentligheden, at oply-
se, hvilke indsamlinger den har ivaerksat. Det forudsettes,
at Indsamlingsnavnet forud for en eventuel tilbagekaldelse
vejleder indsamleren, i det omfang navnet vurderer, at in-
formationen ikke er let tilgengelig for offentligheden, med
henblik pé at give indsamleren mulighed for at leve op til
pligten, jf. Folketingstidende 2019-20, tilleg A, L 42 som
fremsat, side 17.

Tilbagekaldelse af en tilladelse kan derudover ske efter ind-
samlingslovens § 11, stk. 4, hvis indsamleren har gjort sig
skyldig i gentagne overtraedelser af god indsamlingsskik.

Det folger af indsamlingslovens § 8, stk. 1, at indsamlin-
ger skal foregd i overensstemmelse med god indsamlings-
skik. Af bemerkningerne til bestemmelsen fremgar det, at
der er tale om en generalklausul, der vil gaelde for alle ind-
samlinger, som er omfattet af indsamlingsloven. Endvidere
fremgér det, at »god indsamlingsskik« er udtryk for, hvad
der ber vare sedvanlig handleméade pa omradet ud fra en
inden for branchen herskende opfattelse af, hvad der er god
handlemade, jf. Folketingstidende 2013-14, tilleg A, L 142
som fremsat, side 36.

Indsamlingsnavnet har i overensstemmelse med § 17 i be-
kendtgerelse nr. 160 af 26. februar 2020 om indsamling m.v.
(indsamlingsbekendtgerelsen) udarbejdet retningslinjer om
god indsamlingsskik, som er offentliggjort pa Indsamlings-
navnets hjemmeside.

Der er ikke i indsamlingsloven fastsat regler om offentligge-
relse af Indsamlingsnavnets afgerelser om afslag pa anseg-
ninger om tilladelse til indsamling eller om tilbagekaldelse
af tilladelser i medfer af lovens § 3, stk. 2, § 4, stk. 7, og §
11, stk. 4.

2.22.1.2. Tilsyn

Af indsamlingslovens § 10, stk. 1, fremgéar det, at Indsam-
lingsnaevnet forer tilsyn med, at indsamlinger foretages i
overensstemmelse med indsamlingsloven, og ferer en of-
fentligt tilgaengelig fortegnelse over godkendte indsamlin-
ger, jf. § 3, stk. 1, og de organisationer, der har féet tilladelse
efter § 4, stk. 1, samt godkendte hus- og gadeindsamlinger,
jf. § 5, stk. 3, og § 6, stk. 2. Naevnet offentligger regnskaber
for indsamlinger pa nevnets hjemmeside.

Det fremgér af bemarkningerne til § 10, stk. 1, at formalet
med bestemmelsen er at sikre, at befolkningen til enhver tid
kan fa oplysning om de indsamlinger, som péagér i overens-
stemmelse med loven, jf. Folketingstidende 2013-14, tilleg
A, L 142 som fremsat, side 37.

Efter indsamlingsbekendtgarelsens § 8, stk. 3, skal regnskab
indsendes til Indsamlingsnavnet senest seks maneder efter
indsamlingens afslutning. Fristen for indsendelse af regn-
skabet kan forleenges af navnet.

Desuden fremgar det af indsamlingslovens § 10, stk. 2,
at Indsamlingsnevnet forer tilsyn med, at de indsamlede
midler er anvendt i overensstemmelse med det formél, der
er angivet i ansggningen, og at formalet er lovligt. Dette
tilsyn vil i praksis oftest forst vaere muligt, nar indsamleren
indsender regnskab efter indsamlingsbekendtgerelsens § 8,
stk. 3.

Efter indsamlingslovens § 11, stk. 3, udtaler Indsamlings-
navnet kritik, hvis navnet treffer afgerelse om, at en ind-
samler har overtradt god indsamlingsskik, jf. § 10, stk. 5,
nr. 4. Indsamlingsnavnet offentligger udtalelser af kritik
pa navnets hjemmeside og palaegger indsamleren snarest
muligt at offentliggere udtalelsen. Bestemmelsen omfatter
konkrete klagesager, hvor Indsamlingsnavnet pa baggrund
af en vurdering af indsamlerens adferd finder grundlag for
at udtale kritik for manglende efterlevelse af reglerne for
god indsamlingsskik. Indsamlingsnavnet kan ogsa optage
sager om overtradelse af god indsamlingsskik af egen drift.

Der er ikke herudover regler i indsamlingsloven om offent-
liggoarelse af resultaterne af Indsamlingsnavnets tilsynsvirk-
somhed.

2.22.2. Justitsministeriets overvejelser og den foresliede
ordning

Indsamlingsomrédet forudsatter en hej grad af tillid, og
Indsamlingsn®vnets afgerelses- og tilsynsvirksomhed har
vasentlig betydning for denne tillid. Bidragydere skal bl.a.
kunne stole pé, at de indsamlede midler anvendes til det
angivne formal og ikke misbruges til ulovlige formal. Det
gaelder ikke mindst hvidvask og terrorfinansiering. 1 sin
seneste evaluering har FATF vurderet, at reglerne pé ind-
samlingsomradet kun til en vis grad sikrer opfyldelse af
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anbefaling 8.2(a), hvorefter nationale regler skal sikre an-
svarlighed, transparens og offentlig tillid. Justitsministeriet
kan tilslutte sig vurderingen af, at det er vigtigt at sikre,
at indsamlingsomradet er praget af ansvarlighed, tillid og
transparens. Der er ikke i indsamlingsloven fastsat regler om
offentliggarelse af Indsamlingsnavnets afgerelser om afslag
pa anseggninger om tilladelse til indsamling eller om tilbage-
kaldelse af tilladelser. Dertil kommer, at der ikke — udover
i indsamlingslovens § 11, stk. 3, 2. pkt. (om overtraedelse
af god indsamlingsskik) — er fastsat regler om offentligge-
relse af oplysninger fremkommet forbindelse med navnets
tilsynsvirksomhed.

Det er Justitsministeriets opfattelse, at offentliggerelse af
afgorelser om afslag eller tilbagekaldelse af tilladelser og re-
sultaterne af tilsynet vil kunne vere et centralt redskab til at
styrke transparensen pa indsamlingsomradet og give bidrag-
yderne bedre mulighed for at treeffe informerede valg. Dette
formal opnés séledes ikke i tilstraekkelig grad ved at fjerne
en indsamling fra den offentligt tilgengelige fortegnelse
over godkendte indsamlinger, jf. indsamlingslovens § 10,
stk. 1, 1. pkt.

Samtidig vil offentliggerelse af afgerelser om afslag eller
tilbagekaldelse af tilladelser og resultaterne af tilsynet kunne
bidrage til at understotte korrekt efterlevelse af reglerne, da
indsamlerne herved vil fa et tydeligt incitament til at sikre
korrekt regnskabsfering, dokumentation og anvendelse af
midlerne. Offentliggerelse vil derudover kunne fungere som
et effektivt redskab for Indsamlingsnavnet bade over for
den konkrete indsamler og i forhold til at kunne oge den
generelle kvalitet af navnlig indsamlingsregnskaberne, efter-
som offentliggerelse af resultaterne fra Indsamlingsnavnets
tilsyn vil tydeliggere over for evrige indsamlere, hvordan
eksempelvis et indsamlingsregnskab ber udformes. Offent-
liggorelse vil sdledes kunne udgere et supplement til Ind-
samlingsnavnets eksisterende vejledningsindsats.

Den manglende mulighed for offentliggerelse af Indsam-
lingsnavnets afgerelser om afslag eller tilbagekaldelse og
resultaterne af navnets tilsynsvirksomhed begrenser endvi-
dere afgarelsernes effekt. Der er séledes konstateret eksemp-
ler, hvor indsamleren ikke folger Indsamlingsnavnets afgo-
relse om afslag eller tilbagekaldelse og samler ind pé trods
heraf.

Justitsministeriet bemarker i ovrigt, at der allerede er fast-
sat regler i indsamlingslovens § 11 stk. 3, hvorefter Ind-
samlingsnavnet offentligger udtalelser af kritik pa navnets
hjemmeside i de tilfelde, hvor nevnet treffer afgerelse om,
at en indsamler har overtradt god indsamlingsskik.

Det foreslés, at der i indsamlingsloven indsattes et nyt § 3
a, stk. 1, hvorefter Indsamlingsnavnet pa nevnets hjemme-
side offentligger afgerelser om afslag pd ansegninger om
tilladelser efter § 3, stk. 2, 1. pkt., og om tilbagekaldelser af
tilladelser efter § 3, stk. 2, 2. pkt.

Det foreslds derudover, at der i indsamlingsloven indsettes

et nyt § 3 a, stk. 2, hvorefter Indsamlingsnavnet pa navnets
hjemmeside offentligger afgerelser om tilbagekaldelser af
tilladelser efter § 4, stk. 7, og § 11, stk. 4.

Den foresldede ordning vil indebzre, at Indsamlingsnavnet
vil skulle offentliggere afgerelser om afslag pa tilladelser
og tilbagekaldelser af tilladelser. Offentligheden vil herved
fa indsigt i, hvorvidt der er givet afslag pd en indsamlings-
tilladelse, eller en allerede meddelt indsamlingstilladelse er
blevet tilbagekaldt, og pa hvilket grundlag. Offentliggerelse
vil saledes tydeliggere for offentligheden, hvis indsamlingen
ikke er lovlig.

Taler veesentlige efterforskningsmaessige hensyn imod of-
fentliggerelse, vil offentliggerelse forst kunne ske, nér hen-
synet hertil ikke leengere gor sig gaeldende.

Det foreslas endvidere, at der i indsamlingslovens § 10 ind-
settes et nyt stk. 3, hvorefter Indsamlingsnavnet — hvis
der i forbindelse med tilsyn med en indsamling konstateres
forhold af vasentlig karakter — pa navnets hjemmeside of-
fentligger sddanne oplysninger.

Den foresldede ordning vil indebaere, at oplysninger frem-
kommet i forbindelse med Indsamlingsnaevnets tilsynsvirk-
somhed vil skulle offentliggeres, hvis de er af vasentlig
karakter. Formélet med offentliggerelsen vil vere at give
bidragsydere indsigt i tilsynssager, hvor Indsamlingsnavnet
i tilsynet har konstateret forhold af vasentlig karakter.

Forhold af vasentlig karakter vil f.eks. kunne veaere tilfzlde,
hvor Indsamlingsnaevnet i forbindelse med tilsyn har konsta-
teret, at indsamlede midler er anvendt til andre formal end
de godkendte, eller at der foreligger alvorlige mangler i
regnskab eller dokumentation, som bevirker, at regnskabet
ikke er retvisende, eller som skaber risiko for misbrug af
midlerne. Dette vil i praksis oftest ske i forbindelse med
den regnskabskontrol, der foretages, efter at indsamlingen er
afsluttet.

Den foresldede bestemmelse adskiller sig fra offentliggerel-
se i medfer af indsamlingslovens § 11, stk. 3, 2. pkt., ved
ikke at veere begraenset til sager, hvor der udtales kritik
for overtraedelse af god indsamlingsskik. Den foreslaede be-
stemmelse vil séledes omfatte tilsyns- og kontrolvirksomhed
generelt, herunder gennemgang af regnskaber, dokumenta-
tion for midlernes anvendelse, efterlevelse af regnskabs- og
revisionskrav samt overholdelse af vilkdr og evrige lovbe-
stemte forpligtelser. Offentliggarelse vil séledes skulle ske,
uanset om forholdet ogsd udger en overtredelse af god ind-
samlingsskik. Offentliggerelse efter den foresldede bestem-
melse vil forudsette en afsluttet tilsynssag, hvori der er
truffet afgorelse.

Taler vesentlige efterforskningsmassige hensyn imod of-
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fentliggerelse, vil offentliggerelse forst kunne ske, nar hen-
synet hertil ikke laengere gor sig gaeldende.

Der henvises narmere til de foreslaede bestemmelser i ind-
samlingslovens § 3 a og § 10, stk. 2, jf. lovforslagets § 18,
nr. 1 og 2, og bemerkningerne hertil.

2.23. Styrket kontrol efter indsamlingsloven med midler,
der overferes til udlandet

2.23.1. Gzldende ret

Indsamlingsloven indeholder ikke serskilte regler om kon-
trollen med indsamlede midler, som overfores til udlandet.

Efter indsamlingslovens § 3, stk. 5, skal der indsendes regn-
skab til Indsamlingsnavnet, nar en indsamling efter § 3, stk.
1, er afsluttet. For organisationer, der har opnéet tilladelse
til indsamling i medfer af indsamlingslovens § 4, stk. 1 (om
organisationer, der er godkendt efter ligningsloven), skal
der efter § 4, stk. 5, indsendes et arsregnskab til Indsam-
lingsnzevnet. Arsregnskabet skal indeholde oplysninger om,
hvilke indsamlinger organisationen har foretaget, herunder
indsamlingsresultatet for de enkelte indsamlinger. Indsam-
lingsnavnet offentligger regnskaber for alle indsamlinger pé
nzvnets hjemmeside i medfer af indsamlingslovens § 10,
stk. 1.

Efter indsamlingslovens § 10, stk. 1, forer Indsamlingsnaev-
net tilsyn med, at indsamlinger foretages i overensstemmel-
se med indsamlingsloven. Efter indsamlingslovens § 10,
stk. 2, forer Indsamlingsnavnet derudover tilsyn med, at
de indsamlede midler er anvendt i overensstemmelse med
det formdl, der er angivet i ansegningen, og at formaélet er
lovligt. Hvis Indsamlingsnaevnet far mistanke om et stratbart
forhold, skal Indsamlingsnavnet ifolge indsamlingslovens §
10, stk. 3, anmelde forholdet til politiet. Indsamlingsnavnet
har endvidere en selvstendig underretningspligt til Hvid-
vasksekretariatet efter indsamlingslovens § 10, stk. 4.

Det fremgar af indsamlingslovens § 15, stk. 1, at justits-
ministeren fastsatter nermere regler om fremgangsmaden
ved indsamlinger og om den kontrol, som skal udeves med
anvendelsen af de indsamlede midler. Justitsministeren fast-
s&tter endvidere regler om, hvordan ansegning og indsen-
delse af regnskab skal ske. Herudover fastsetter justitsmi-
nisteren naermere regler om indhold og dokumentation i
forbindelse med ansegninger efter §§ 5 og 6 (om hus- og
gadeindsamling).

Der er i indsamlingsbekendtgerelsen i medfer af indsam-
lingslovens § 15, stk. 1, fastsat nermere regler for frem-
gangsmaden ved indsamlinger og om den kontrol, som skal
udeves med anvendelsen af de indsamlede midler. Der er i
indsamlingsbekendtgerelsens §§ 8-12 om indhold, afleeggel-

se, revision m.v. fastsat en raekke krav til indsamlingsregn-
skaber.

Indsamlingsna@vnets kontrol med anvendelsen af indsamle-
de midler sker i praksis primert i forbindelse med gennem-
gangen af indsendte regnskaber og kontoudtog. Naevnet
har i den forbindelse adgang til at indhente supplerende
oplysninger fra indsamleren. Det folger saledes af indsam-
lingsbekendtgarelsens § 8, stk. 6, at Indsamlingsnavnet i
forbindelse med kontrol af et regnskab kan kreeve yderligere
oplysninger fra indsamleren.

Bestemmelsen giver Indsamlingsnevnet mulighed for at
anmode om dokumentation vedrerende f.eks. udenlandske
overforsler, herunder oplysninger om modtager og om,
hvorvidt midlerne er overfert med henblik pa formélsanven-
delse. Kontrollen forudsetter imidlertid, at regnskabet inde-
holder oplysninger om, at indsamlede midler er overfort
til udlandet, idet neevnet ellers ikke nedvendigvis bliver
bekendt hermed. Det bemarkes, at bemyndigelsen i indsam-
lingslovens § 15, stk. 1, ikke specifikt vedrerer den kontrol,
som skal udeves med indsamlede midler, der overferes til
udlandet.

2.23.2. Justitsministeriets overvejelser og den foresliede
ordning

Det er afgerende at sikre, at indsamlede midler rent faktisk
gér til velgerende formal og ikke til f.eks. terrorfinansie-
ring. Der gaelder derfor allerede i dag en rekke regler pa
indsamlingsomrédet, der skal sikre, at indsamlede midler
bruges til det formal, de er blevet indsamlet til.

Kontrollen med indsamlede midler, der overfores til udlan-
det, hviler i dag pa de samme regler og kontrolmekanismer
som ved indenlandske dispositioner, uden at der er taget hej-
de for de sarlige udfordringer, der kan vere forbundet med
dokumentation, gennemsigtighed og efterfelgende kontrol af
midler, der overferes og anvendes uden for Danmark. Dette
gelder eksempelvis i konfliktzoner og omkringliggende om-
rader, hvor der kan vare ringere finansiel infrastruktur.

PET har i Den Nationale Risikovurdering af Terrorfinansie-
ring fra 2024 vurderet, at der generelt er en hgj risiko for
terrorfinansiering forbundet med nonprofit-omradet, og at
truslen serligt er forbundet med fremskaffelsen af midler
ved indsamlinger eller donationer. Det skyldes, at PET vur-
derer, at der er netvaerk i Danmark med evne og vilje til at
fremskaffe midler gennem bl.a. indsamlinger til stotte af ter-
rorbevagelser eller stotte af terrorlignende aktiviteter. FATF
har i den seneste evaluering ligeledes peget pé, at Danmark
ikke har fastsat serlige regler for midler der overfores til
udlandet jf. anbefaling 8.4(d).

Justitsministeriet finder pd den baggrund, at der — med hen-
blik pa at skarpe kontrollen — ber kunne fastsettes nermere
regler om den kontrol, som skal udeves med indsamlede
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midler, der overfores til udlandet, herunder regler, der un-
derstetter denne kontrol. Samtidig ber reglerne tage hgjde
for, at indsamlinger, hvor de indsamlede midler overferes til
udlandet, i langt de fleste tilfelde har legitime formal, f.eks.
at yde hjelp i krigszoner. Det er séledes ogsa vigtigt, at reg-
lerne ikke i unedig grad besvearligger mulighederne for at
indsamle midler til stotte for velgerende formal i udlandet,
men rammer en rimelig balance.

Det foreslés, at der i indsamlingslovens § 15 indsattes et
nyt stk. 3, der bemyndiger justitsministeren til at fastsatte
narmere regler om den kontrol, som skal udeves med ind-
samlede midler, der overferes til udlandet, herunder regler
der understotter denne kontrol.

Formaélet hermed er at sikre, at overfersler af indsamlede
midler til udlandet sker under ordnede og dokumenterede
forhold gennem legitime betalingskanaler, s& det bliver mu-
ligt at fore kontrol med anvendelsen af midlerne, og risikoen
for misbrug eller uautoriseret anvendelse begranses. Dette
skal navnlig sikre, at indsamlede midler ikke benyttes til
hvidvask og terrorfinansiering.

Der vil i medfer af den foresldede bemyndigelse i en be-
kendtgerelse bl.a. kunne fastsattes naermere regler om skaer-
pet kontrol for indsamlede midler, som overfores til visse
tredjelande uden for EU, ligesom der vil kunne fastsettes
yderligere krav om, hvilke oplysninger og hvilken doku-
mentation indsamlere skal kunne fremvise ved indsamlinger,
hvor midlerne skal overferes til disse lande. Dette kan f.eks.
veere krav til samarbejdsaftaler mellem indsamler og organi-
sationen eller personen, som skal modtage de indsamlede
midler, eller krav om registrering af modtagere, formaélet
med overforslen og en bekraftelse af, at midlerne anvendes
i overensstemmelse med det godkendte formal.

Endvidere vil bemyndigelsen kunne anvendes til f.eks. at
fastsette regler om, at overforsler til tredjelande alene kan
ske til pengeinstitutter, der opfylder visse narmere fastsatte
krav, med henblik pa, at Indsamlingsnavnet kan foretage en
effektiv kontrol af overferslerne. Der vil i forbindelse med
udmentningen heraf skulle tages hejde for, at der fortsat
skal kunne ydes bidrag til eksempelvis omrader ramt af krig,
konflikt eller naturkatastrofer.

Bemyndigelsen forventes anvendt til bl.a. at fastsette regler
om skarpet kontrol for overforsler af indsamlede midler til
visse tredjelande uden for EU pé grundlag af en konkret ri-
sikovurdering, der bl.a. vil kunne tage udgangspunkt i Kom-
missionens delegerede forordning (EU) 2016/1675 af 14.
juli 2016 til supplering af Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv (EU) 2015/849 gennem identificering af hejrisiko-
tredjelande med strategiske mangler og FATF’s lister.

Der henvises nermere til den foreslaede bestemmelse i1 ind-
samlingslovens § 15, stk. 3, jf. lovforslagets § 18, nr. 4, og
bemaerkninger hertil.

2.24. Forhgjelse af bedeniveauet m.v. efter indsamlings-
loven

2.24.1. Gldende ret

Det fremgar af indsamlingslovens § 16, stk. 1, at overtree-
delse af en reekke af indsamlingslovens bestemmelser straf-
fes med bede, medmindre hejere straf er forskyldt efter
den ovrige lovgivning. Det drejer sig om overtreedelse af
indsamlingslovens § 2, stk. 2 (om forbuddet mod hus- og
gadeindsamling til stette for politiske partier), § 3, stk. 1 og
4 (om forbuddet mod at indsamle uden tilladelse og ansvaret
for indsamlingsplatforme), § 4, stk. 1 (om forbuddet mod
at indsamle uden tilladelse), § 5, stk. 1 (om forbuddet mod
husindsamling), § 6, stk. 1 (om forbuddet mod gadeindsam-
ling), og § 7 (om forbuddet mod indsamling ved anvendelse
af kaedebreve).

Desuden fremgér det af indsamlingslovens § 16, stk. 2, at
undladelse af at efterkomme pélaeeg om offentliggerelse efter
§ 11, stk. 3 (om overtreedelse af reglerne om god indsam-
lingsskik), straffes med bede, medmindre hgjere straf er
forskyldt efter den evrige lovgivning.

Herudover kan der i medfer af indsamlingslovens § 16, stk.
3, i forskrifter, der udfzerdiges i medfer af § 15, fastsettes
straf i form af bede for overtredelse af bestemmelserne i
forskrifterne. Det fremgar i den forbindelse af indsamlings-
bekendtgerelsens § 19, stk. 1, at overtraedelse af en raekke
af bestemmelserne i bekendtgerelsen straffes med bede,
medmindre anden straf er forskyldt efter den gvrige lovgiv-
ning. Dette gaelder bl.a. reglerne om krav til, at en indsam-
ling forestas af en juridisk eller fysisk person, krav om en
indsamlingskonto oprettet til formélet, at indsamlede midler
ikke uden Indsamlingsn@vnets tilladelse ma anvendes til
andre formal end angivet i ansegningen, krav til regnskab,
revision m.v. samt krav til hus- og gadeindsamlinger, jf. §§ 1
0g6,§7,stk. 1, §§ 8-12 og § 15, stk. 1.

Efter indsamlingslovens § 16, stk. 4, kan der palegges sel-
skaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne
i straffelovens kapitel 5. Bestemmelsen indeberer, at der
ogsd i forskrifter, som udstedes i medfer af loven, kan
fastsattes regler om, at der kan palegges juridiske person-
er strafansvar efter reglerne i straffelovens kapitel 5, jf.
Folketingstidende 2013-14, tilleg A, L 142 som fremsat,
side 39. Det er i indsamlingsbekendtgarelsens § 19, stk. 2,
fastsat, at der kan palagges selskaber m.v. (juridiske person-
er) strafansvar efter reglerne i straffelovens kapitel 5.

Straffelovens kapitel 10 indeholder en reekke bestemmelser
om de hovedhensyn, der skal indga i straffastsattelsen. Det
fremgar séledes af straffelovens § 80, stk. 1, at der under
hensyntagen til ensartethed i retsanvendelsen skal laegges
vaegt pa overtredelsens grovhed og pé oplysninger om ger-
ningsmanden. Straffelovens §§ 81 og 82 oplister endvidere
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en reekke hovedhensyn, som kan tillegges vagt i henholds-
vis skerpende og formildende retning. Herudover folger det
af straffelovens § 51, stk. 3, om fastsettelse af beder for
overtredelse af saerlovgivningen, at der ud over hensynet til
ensartethed i retsanvendelsen, lovovertreedelsens grovhed og
oplysninger om gerningsmanden, jf. straffelovens § 80, skal
tages sarligt hensyn til den skyldiges betalingsevne og til
den opndede eller tilsigtede fortjeneste eller besparelse.

Indsamlingsloven angiver ikke faste bedeniveauer for over-
traedelse af indsamlingslovens regler eller forskrifter udstedt
i medfer af loven. I stedet foretages udmaling af bedestraf
pa baggrund af en samlet vurdering. I sager om indsamling
uden tilladelse, navnlig efter lovens § 3, stk. 1, anvendelse
uden for formalet efter bekendtgerelsens § 7, stk. 1, og i
sager om overtredelse af kravene til indsamlingsregnskaber
i bekendtgarelsens §§ 8-12 fastsattes baden efter geeldende
praksis ofte standardiseret til mellem 1.500 kr. og 5.000 kr.,
hvor 3.000 kr. er det almindelige udgangspunkt.

Indsamlingsnavnet har i fa sager foretaget politianmeldel-
se af indsamlingsplatforme, jf. indsamlingslovens § 3, stk.
4. Badeniveauet ses i disse sager umiddelbart fastsat ud fra
de konkrete forhold i sagerne og har vearet fastsat fra 5.000
kr. til 20.000 kr.

2.24.2. Justitsministeriets overvejelser og den foresliede
ordning

Det er efter Justitsministeriets opfattelse afgerende, at
manglende overholdelse af indsamlingslovgivningen ikke
skal vare forbundet med gkonomisk vinding. Med det nu-
varende badeniveau kan det imidlertid i visse tilfelde vare
forbundet med ekonomisk vinding ikke at overholde ind-
samlingsreglerne. FATF anforer i den seneste evaluering af
Danmarks indsats mod hvidvask og terrorfinansiering, at de
nuvarende sanktioner kun delvist er effektive, proportionale
og afskraekkende, jf. anbefaling 8.4(b). Det er i lyset heraf
ministeriets opfattelse, at badeniveauet for overtraedelser af
indsamlingslovgivningen i en raekke tilfelde er uforholds-
maessigt lavt.

Dertil kommer, at badeniveauet for overtraedelse af indsam-
lingslovgivningen ber ses i ssammenhang med, at nonprofit-
omrédet, herunder indsamlingsomradet, er forbundet med
risiko for hvidvask og terrorfinansiering. Bedeniveauet pd
indsamlingsomrédet ber saledes afspejle dette. P4 samme tid
er indsamlinger til velgerende formal verdifulde og spiller
en vigtig rolle for mennesker og samfund verden over. Det
er derfor vigtigt, at bedeniveauet for overtradelser af ind-
samlingslovgivningen er udtryk for en konkret begrundet og
proportional sanktionsanvendelse.

Det foreslés pd den baggrund, at der i § 16 indszttes et nyt
stk. 4, hvorefter der ved udméling af bade efter indsamlings-
loven eller forskrifter udstedt i medfer heraf skal legges

vaegt pa overtreedelsens karakter, herunder om der er tale om
alvorlige eller gentagne overtraedelser, det indsamlede belab
og den konkrete risiko for misbrug af indsamlede midler.

Formalet med den foresldede bestemmelse er dels at give
mulighed for i bemerkningerne at angive narmere retnings-
linjer for bedeniveauet med henblik pa at sikre mere propor-
tionale bedestraffe, og dels at tydeliggere de hovedhensyn,
som skal tillegges veegt ved udmaling af bedestraf for over-
tredelser af indsamlingsloven eller forskrifter udstedt i med-
for af loven.

Med den foresldede @ndring forudsettes det, at bedestraf-
fen for alvorlige overtredelser af indsamlingsloven eller
forskrifter udstedt i medfer af loven forhgjes, sadan at be-
destraffen fremover som udgangspunkt fastsattes til en bede
pa mellem 10.000 kr. og 50.000 kr.

Det forudsattes desuden, at bedestraffen for mindre over-
tredelser af indsamlingsloven eller forskrifter udstedt i med-
for af loven som udgangspunkt fastsattes til en bede pa
mellem 3.000 kr. og 5.000 kr.

Bodeniveauerne vil medfere, at alvorlige overtradelser,
herunder systematiske overtreedelser, manglende dokumen-
tation for anvendelsen af de indsamlede midler, misbrug
af indsamlede midler eller overfersler til udlandet uden for-
neden kontrol, fremover kan straffes med merkbart hejere
bader, mens straffen for mindre overtraedelser vil skulle fast-
settes 1 overensstemmelse med det i dag geldende bedeni-
veau.

Hvorvidt der er tale om en alvorlig eller en mindre overtrae-
delse vil som udgangspunkt bero pa en samlet vurdering
pa baggrund af navnlig de hovedhensyn vedrerende over-
treedelsens karakter, det indsamlede beleb og risikoen for
misbrug af de indsamlede midler, der fremgar af den foresla-
ede bestemmelse.

De forudsatte bedeniveauer for alvorlige og mindre overtree-
delser vil udgere et interval, som bedestraffen i de konkrete
sager vil skulle fastsattes inden for. Hvis en samlet vurde-
ring tilsiger, at det indenfor det givne bedeinterval er en me-
get grov overtredelse, vil badestraffen som udgangspunkt
skulle placeres i den hgje ende af bedeintervallet. Hvis en
samlet vurdering derimod tilsiger, at det indenfor det giv-
ne badeinterval er en mindre overtreedelse, vil badestraffen
som udgangspunkt skulle placeres i den lave ende af bedein-
tervallet.

Fastsattelsen af bedestraffen vil fortsat bero pd domstole-
nes konkrete vurdering i det enkelte tilfeelde af samtlige
omstendigheder i sagen, og de angivne beadeniveauer vil
kunne fraviges i op- eller nedadgéende retning, hvis der
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i den konkrete sag foreligger skerpende eller formildende
omstandigheder, jf. herved de almindelige regler om straf-
fens fastsaettelse i straffelovens kapitel 10.

Der henvises nermere til den foreslaede bestemmelse i ind-
samlingslovens § 16, stk. 4, jf. lovforslagets § 18, nr. 5, og
bemaerkninger hertil.

2.25. Fravigelse af kontantreglen for domstolene
2.25.1. Gzeldende ret

2.25.1.1. Kontantreglen i betalingsloven og kontantfor-
buddet i hvidvaskloven

Efter § 8, stk. 2, i lov nr. 116 af 7. april 1936 om Danmarks
Nationalbank med senere @&ndringer er kontanter (pengesed-
ler) et lovligt betalingsmiddel mand og mand imellem samt
ved ind- og udbetalinger, der foregér ved offentlige kasser.

Det folger af § 81, stk. 1 (kontantreglen), i betalingsloven,
Jjf. lovbekendtgerelse nr. 651 af 10. juni 2025 om betalinger,
som senest @ndret ved § 2 i lov nr. 711 af 20. juni 2025,
at danske betalingsmodtagere som udgangspunkt er forplig-
tet til at modtage betaling med kontanter i tidsrummet fra
kl. 06.00 til kl. 22.00, hvis betalingsmodtageren modtager
betalingsinstrumenter omfattet af betalingsloven, jf. dog § 5
i hvidvaskloven og stk. 2-7.

Kontantreglen gelder som udgangspunkt bade private er-
hvervsdrivende og offentlige institutioner og dermed ogsa
for domstolene. Kontantreglen gar siledes forud for princip-
pet om aftalefrihed, idet en betalingsmodtager og en betaler
ikke vil kunne aftale, at en betaling kun kan ske med et
elektronisk betalingsinstrument, eksempelvis via en tydelig
skiltning 1 forretningen, jf. Folketingstidende 2016-17, til-
leeg A, L 157 som fremsat, side 213.

Henvisningen til hvidvasklovens § 5 (kontantforbuddet)
medforer, at erhvervsdrivende, som ikke er omfattet af hvid-
vasklovens § 1, stk. 1, ikke m& modtage kontantbetalinger
pa 15.000 kr. eller derover, hvad enten betalingen sker pa én
gang eller som flere betalinger, der er eller ser ud til at vere
indbyrdes forbundet.

Kontantforbuddet blev ved § 7, nr. 2, i lov nr. 1163 af 8. juni
2021 om @ndring af lov om en garantifond for skadesforsik-
ringsselskaber, lov om investeringsforeninger m.v., hvidvas-
kloven og forskellige andre love nedsat fra 50.000 kr. til
20.000 kr. og ved § 1, nr. 1, 1 lov nr. 175 af 27. februar 2024
om @ndring af hvidvaskloven yderligere nedsat til 15.000
kr.

Det fremgér af bemarkningerne til hvidvasklovens § 5, for
nedsattelsen af belobsgransen, at det sidste led i bestem-

melsen skal forhindre omgaelsestilfeelde. Det forudsettes
herved, at lebende ydelser ikke i sig selv skal anses for at
vere indbyrdes forbundet. Kontantforbuddet vil séledes kun
ramme betaling af f.eks. leje af hus eller husrum, leje af
bil eller levering af vand, varme og gas eller elektricitet,
hvis betalingen for en enkelt periode udger 50.000 kr. (siden
nedsat til 15.000 kr., jf. ovenfor) eller derover. Hvis der der-
imod er tale om ratevis betaling, eksempelvis i forbindelse
med keb af en loseregenstand eller en fast ejendom eller
i forbindelse med betaling for en entrepriseydelse eller en
rejse, vil de enkelte rater veere indbyrdes forbundet, og kon-
tantforbuddet vil dermed ramme tilfelde, hvor den samlede
betaling udger 50.000 kr. eller derover, jf. Folketingstidende
2016-17, tilleeg A, L 41 som fremsat, side 85.

Hvidvasklovens § 5 gelder kun for erhvervsdrivende og
saledes ikke for domstolene.

Der findes i betalingslovens § 81, stk. 2-7, en raekke yderli-
gere undtagelser til kontantreglen, som bl.a. indeberer, at
betalingsmodtagere kan fravige kontantreglen for sd vidt
angér betalinger fra betalere, der ikke er forbrugere, jf. stk.
4.

Det folger af betalingslovens § 1, stk. 7, at erhvervsministe-
ren kan dispensere helt eller delvist fra kontantreglen i §
81, stk. 1-3. I dag er det i praksis Finanstilsynet, der efter
delegation giver dispensation fra kontantreglen.

Det folger af bemarkningerne til betalingslovens § 1, stk.
7, at bemyndigelsen som udgangspunkt skal anvendes re-
striktivt. Det vil sige, at der skal vare tungtvejende grunde
til at anvende bestemmelsen. Dette vil for eksempel vere
tilfeeldet, hvor det vil forckomme urimeligt byrdefuldt at la-
de lovens regulering finde anvendelse, jf. Folketingstidende
2016-17, tilleeg A, L 157 som fremsat, side 87.

Erhvervsministeren har ikke dispenseret fra kontantreglen i
relation til domstolene.

Det folger af betalingslovens § 144, stk. 1, 1. pkt., at Forbru-
gerombudsmanden forer tilsyn med, at betalingsmodtagere
overholder kapitel 6 i betalingsloven over for forbrugere,
herunder kontantreglen i § 81.

2.25.1.2. Kontant sikkerhedsstillelse i forbindelse med
tvangsauktioner over fast ejendom

Tvangsauktioner over fast ejendom er reguleret i retsplejelo-
vens kapitel 49 (§§ 538-543 a), som indeholder almindelige
bestemmelser om alle tvangsauktioner, og kapitel 51 (§§
560-582) om tvangsauktion over fast ejendom. Tvangsauk-
tioner afholdes p& de af justitsministeren fastsatte vilkér
(Justitsministeriets tvangsauktionsvilkar), jf. retsplejelovens
§ 570, stk. 1, 1. pkt. Vilkarene er trykt som bilag til bekendt-
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gorelse nr. 652 af 15. december 1978 om tvangsauktionsvil-
kér (fast ejendom), som senest @&ndret ved bekendtgarelse
nr. 519 af 17. juni 2003. Det folger af bekendtgerelsens §
1, at tvangsauktion over fast ejendom skal afholdes pa Ju-
stitsministeriets tvangsauktionsvilkar, jf. bilaget til bekendt-
gorelsen.

Det folger af pkt. 4 i tvangsauktionsvilkarene, at ejendom-
men salges til den hejestbydende, hvis dennes bud antages
(se vilkarenes pkt. 7), medmindre det besluttes, at en ny
auktion skal afholdes.

Keberens nermere forpligtelser er fastlagt i vilkarenes pkt.
6.

Det folger bl.a. af vilkarenes pkt. 6. A, at auktionsbuddet
anvendes, sa langt det raekker, til dekning af heeftelserne i
prioritetsordenen, og at auktionsbuddet opfyldes ved, at ko-
beren overtager de haftelser, der ikke kan kraves udbetalt,
jf. litra a, og betaler de heftelser, der kan kraeves udbetalt
inden 6 maneder efter auktionens slutning, jf. litra b. Auk-
tionskebers betaling af auktionssummen sker sadvanligvis
direkte til rettighedshaverne. Det folger dog af retsplejelo-
vens § 570, stk. 2, 3. og 4. pkt., at fogedretten ved uenighed
om, hvem der skal fyldestgeres af auktionssummen, eller i
hvilken rekkefolge fyldestgarelsen skal ske, kan bestemme,
at den omstridte del af auktionssummen skal indbetales til
fogedretten, jf. dog konkurslovens § 89 og § 61 i lov om
skifte af dedsboer, og at fogedretten i tilfelde af manglende
frivillig indbetaling indkraever belebet, der tilleegges udpant-
ningsret.

Det folger af vilkarenes pkt. 6. B, at keberen under auktio-
nen skal oplyses om arten og sterrelsen af de omkostninger,
som keberen skal betale ud over auktionsbuddet (sterstebe-
lobet). 1 vilkarenes pkt. 6. B, litra a-j, oplistes en rekke
krav, der typisk skal udredes eller overtages ud over auk-
tionsbuddet. Belab, der skal betales ud over auktionsbud-
det, udredes inden 4 uger efter auktionens slutning til rette
vedkommende.

Det folger af vilkarenes pkt. 6. C, at keber betaler foged-
rettens udgifter, auktionsafgift og moms af budsummen og
starstebelgbet, hvis der er tale om et helt eller delvist mom-
spligtigt salg, ved auktionens slutning.

Det folger af vilkarenes pkt. 7, at keberen efter hammer-
slaget straks over for fogedretten skal stille sikkerhed for
opfyldelse af auktionsvilkarene. Sikkerheden kan stilles ved
deponering af penge eller bersnoterede verdipapirer, ved
bankgaranti eller pa anden made, som godkendes af foged-
retten.

Reglerne for beregning af sikkerhedsstillelsen og rettigheds-

haveres adgang til at give afkald pa sikkerhedsstillelse er i
ovrigt nermere fastlagt i vilkarenes pkt. 7.

Endelig folger det at vilkarenes pkt. 7, at stilles den kraevede
sikkerhed ikke, ses der bort fra buddet, og hammerslaget an-
nulleres, hvorefter auktionen straks genoptages. Fogedretten
kan dog i stedet udsette auktionen og give hgjestbydende en
frist pa ikke over 7 dage til at stille sikkerheden, forudsat at
der straks stilles sikkerhed for de omkostninger, der vil vare
forbundet med afholdelse af nyt auktionsmede.

2.25.2. Justitsministeriets overvejelser og den foresliede
ordning

Der er i dag ikke fastsat en graense for, hvor store kontant-
betalinger eller kontantdeponeringer domstolene kan tage
imod.

Domstolsstyrelsen har gjort opmaerksom pa, at domstolene
serligt 1 forbindelse med kab af fast ejendom pé tvangsauk-
tion kan modtage sterre kontantbeleb i sikkerhedsstillelse
for kebers opfyldelse af auktionsvilkdrene. Domstolsstyrel-
sen har oplyst, at sikkerhedsstillelsens sterrelse i nogle til-
feelde udger flere hundredtusinder kroner. Domstolsstyrelsen
har videre oplyst, at hgjestbydende ikke kan indrette sig pa
at kunne fa mulighed for at gé i banken eller lignende efter
budgivningen, da fogedretten kan krave, at hejestbydende
stiller sikkerheden straks. P& auktionsmedet vil fogedretten
dog normalt tillade, at hgjestbydende fér en frist pd op til
syv dage til at stille sikkerhed, hvis hgjestbydende derimod
straks stiller sikkerhed for omkostningerne til et nyt aukti-
onsmede. Dette belab udger normalt op til 10.000 kr.

Domstolsstyrelsen har derudover oplyst, at Hvidvasksekre-
tariatet under National enhed for Serlig Kriminalitet (NSK)
vurderer, at muligheden for kontantbetaling til domstolene 1
forbindelse med tvangsauktioner over fast ejendom udger en
markant risiko for hvidvask af kontanter hidrerende fra kri-
minelle aktiviteter. Hvidvasksekretariatet har i den forbin-
delse gjort opmarksom pé, at brugen af kontanter udger en
hej risiko for hvidvask, ligesom det er attraktivt for krimi-
nelle at placere deres udbytte fra kriminalitet i fast ejendom.

Domstolsstyrelsen har oplyst, at domstolene desuden modta-
ger kontantbelob i andre sammenhange end ved tvangsauk-
tioner, bl.a. i forbindelse med betaling af retsafgift og boaf-
gift, pd notarkontoret samt ved udkerende fogedforretninger,
hvor betaling af et mindre beleb f.eks. kan vaere et vilkar for,
at der ikke straks lukkes for elforsyningen m.v.

Justitsministeriet vurderer, at der med det formal at forebyg-
ge, at kontanter, der stammer fra kriminelle aktiviteter, uden
hindringer kan anvendes til betalinger og deponeringer til
domstolene og dermed omszttes til andre vaerdier, ber fast-
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settes en granse for, hvor store kontantbelgb retterne kan
tage imod.

Justitsministeriet finder det hensigtsmaessigt at indfere en
fravigelse af kontantreglen for domstolene, sé domstolene
ikke er forpligtet til at modtage kontantbelgb pa 15.000 kr.
eller derover. Forslaget til belobsgraensen er fastsat efter
en samlet afvejning af de hensyn, der taler for henholdsvis
at indfere en belebsgreense og for at opretholde borgernes
adgang til at foretage kontante betalinger eller deponeringer
til domstolene, og ud fra den betragtning, at det for borgerne
er simplest, hvis belebsgraensen er den samme som efter
hvidvasklovens § 5.

Pa den ene side ber borgerne i videst muligt omfang beva-
re adgangen til at benytte sig af kontanter, saerligt i det
omfang borgerne ikke ensker eller har mulighed for at be-
tale med betalingskort eller digitalt, og pad den anden side
medferer borgernes adgang til at foretage kontantbetalinger
og kontantdeponeringer til domstolene en risiko for, at bety-
delige beleb forholdsvis hurtigt kan hvidvaskes. I lyset af
borgernes interesse i at kunne benytte sig af kontanter finder
Justitsministeriet det ikke hensigtsmeessigt helt at afskaere
borgernes mulighed for at foretage kontante betalinger eller
deponeringer til domstolene.

Efter Justitsministeriets opfattelse tilgodeses borgernes inte-
resse ved forslaget om en belebsgraense pa 15.000 kr., idet
der sjeldent vil vere et vasentligt behov for at betale sa
stort et beleb kontant til domstolene, da betalinger af denne
storrelse 1 praksis kan foretages pa anden made. Der er i
den forbindelse lagt vaegt pa, at den fortsatte teknologiske
og digitale udvikling betyder, at omfanget af sterre kontan-
te betalinger og deponeringer til domstolene i almindelig-
hed er begrenset, og at Domstolsstyrelsen har oplyst, at
fogedretterne 1 forbindelse med tvangsauktioner over fast
ejendom normalt tillader, at hejestbydende far en frist pa
op til syv dage til at stille sikkerhed, hvis hgjestbydende
derimod straks stiller sikkerhed for omkostningerne til et
nyt auktionsmede pa normalt op til 10.000 kr. Med den fore-
sldede belebsgraense vil hgjestbydende fortsat kunne stille
sikkerheden for et nyt auktionsmede kontant.

Det foreslés, at domstolene ikke ma modtage kontantbetalin-
ger eller kontantdeponeringer pa 15.000 kr. eller derover,
hvad enten betalingen eller deponeringen sker pa én gang el-
ler over flere gange, der er eller ser ud til at vaere indbyrdes
forbundet.

Forslaget vil udgere en fravigelse af betalingslovens § 81,
stk. 1.

I lyset af formalet om at begranse risikoen for hvidvask vur-
derer Justitsministeriet, at adgangen til at foretage kontante
betalinger eller deponeringer til domstolene ber underlag-

ges en belgbsgranse. Det vil udover keb af fast ejendom pa
tvangsauktion omfatte bl.a. betaling af retsafgift, boafgift og
berammelsesafgifter, betalinger pa notarkontoret, betalinger
med henblik pé at afvaerge fogedforretninger og betalinger i
forbindelse med tvangsauktioner over lgsere.

Forslaget indebearer, at retten vil skulle afvise at modtage
kontant betaling eller deponering pa 15.000 kr. eller dero-
ver og lade den manglende betaling eller deponering fa de
retlige virkninger, der ville folge af en udebleven betaling
eller deponering i evrigt. Herunder vil retten ved tvangs-
auktioner over fast ejendom skulle afvise en kontantdepo-
nering pa 15.000 kr. eller derover som sikkerhedsstillelse
for opfyldelse af auktionsvilkdrene og se bort fra hgjestby-
dendes bud og annullere hammerslaget, hvorefter auktionen
straks genoptages, jf. pkt. 7 i Justitsministeriets tvangsaukti-
onsvilkér. Retten vil endvidere i forbindelse med f.eks. en
umiddelbar fogedforretning skulle afvise et kontant afveer-
gebelob pa 15.000 kr. eller derover og herefter gennemfore
forretningen, hvis afvergebelobet ikke betales f.eks. ved
bankoverforsel. Desuden vil retten i tilfelde af en afvist
kontantbetaling af berammelsesafgift kunne afvise retssagen
i overensstemmelse med betingelserne i retsafgiftslovens §
47.

Forslaget andrer ikke pa, at hvis en ret, f.eks. ved en fejl,
accepterer at modtage en kontant betaling eller deponering
pa 15.000 kr. eller derover, vil betalingen eller deponeringen
stadig veere sket med frigerende virkning.

Der henvises narmere til den foresldede bestemmelse i rets-
plejelovens § 21, jf. lovforslagets § 19, nr. 1, og bemerknin-
ger hertil.

3. Konsekvenser for opfyldelsen af FN’s verdensmal

Lovforslagets del om risikovurdering af politikker, forret-
ningsgange og kontroller for overholdelse af love og for-
ordninger indeholdende regler om finansielle sanktioner,
pligten til indefrysning af midler, kravet om en uathangig
revisionsfunktion, forhgjelse af strafferammen for hvidvask,
haleri og regnskabssvindel m.v., offentliggerelse af afslag
pa og tilbagekaldelse af indsamlingstilladelse efter indsam-
lingsloven og offentliggerelse af oplysninger om tilsyn, styr-
ket kontrol efter indsamlingsloven med midler, der overfores
til udlandet og om forhgjelse af badeniveauet m.v. efter ind-
samlingsloven samt fravigelse af kontantreglen for domsto-
lene har positive konsekvenser for verdensmélenes 16, del-
maél 16.4, om at reducere ulovlige vdben- og pengestremme
og bekempe alle former for organiseret kriminalitet. Lov-
forslaget vil sdledes medvirke til, at de af hvidvaskloven
omfattede virksomheder har eget fokus pd overholdelsen af
love og forordninger, der indeholder regler om finansielle
sanktioner og pligten til indefrysning af midler. Lovforslaget
har desuden til formal at have en preventiv effekt pa over-
traedelser, omgaelse eller manglende efterlevelse af sadanne
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love og forordninger. Herudover vil kravet om en uathaengig
revisionsfunktion til at teste politikker, forretningsgange og
kontroller medvirke til at skabe et mere effektivt vaeern mod
hvidvask og terrorfinansiering i Danmark og medvirke til at
gore Danmark til et mindre attraktivt land for personer, der
matte enske at deltage i sdidanne aktiviteter.

4. Okonomiske konsekvenser og implementeringskonse-
kvenser for det offentlige

Lovforslagets del om fastsattelse af regler om gennemsig-
tighed med gebyrer og vilkar og indlesning af betalings-
transaktioner vil medfere ingen eller meget begraensede
okonomiske konsekvenser for det offentlige. Varetagelse af
tilsynsopgaver vil ske inden for Konkurrence- og Forbruger-
styrelsens nuvarende bevillingsmassige ramme.

Zndringen af afgiftsbestemmelserne for prospektgodkendel-
ser og benchmarkadministratorer forventes ikke at f4 gkono-
miske konsekvenser for det offentlige, idet belabene regule-
res arligt svarende til udviklingen i Finanstilsynets bevilling
pa finansloven, jf. lov om finansiel virksomhed § 361, stk.
13.

Lovforslagets del om statslig finansiering af KommuneKre-
dit medforer, at KommuneKredit 1dner ud til investeringer
i kommuner og regioner. Lovforslaget indebarer, at Kom-
muneKredit far statslig finansiering, hvilket betyder lavere
finansieringsomkostninger for KommuneKredit, da statsren-
ten er lavere end KommuneKredits lanerente péd kapital-
markederne. Dermed vil kommuner og regioner implicit
opnéd lavere finansieringsomkostninger ved at optage l&n
hos KommuneKredit, da besparelsen hos KommuneKredit
kan overfores til 1dntagerne. Lovforslaget vurderes derfor at
have positive gkonomiske konsekvenser for kommuner og
regioner.

Overgangen til statslig finansiering medferer desuden, at
KommuneKredit udszttes for ferre finansielle risici. Det
betyder, at Finanstilsynets tilsyn med KommuneKredit ud
fra en proportionalitetsvurdering kan aftage i takt med, at
KommuneKredits obligationer pé kapitalmarkederne amorti-
serer, da Finanstilsynet forer et risikobaseret tilsyn.

Den foresldede fravigelse af kontantreglen for domstolene
har ingen ekonomiske konsekvenser af betydning for det of-
fentlige. Lovforslagets dele om forhgjelse af strafferammen
for hvidvask, haleri og regnskabssvindel m.v., offentligge-
relse af afslag pd og tilbagekaldelse af indsamlingstilladelse
efter indsamlingsloven og offentliggerelse af oplysninger
om tilsyn, styrket kontrol efter indsamlingsloven med mid-
ler, der overfores til udlandet og om forhgjelse af bedeni-
veauet m.v. efter indsamlingsloven vurderes at medfere be-
grensede merudgifter for Justitsministeriets myndigheder,
som afholdes inden for eksisterende gkonomiske rammer.

For sa vidt angar princip nr. 2, 3, 5, 6 og 7 for digitalise-
ringsklar lovgivning, vurderes dette ikke at vere af relevans
for lovforslaget.

Lovforslagets ovrige dele forventes ikke at medfere ekono-
miske konsekvenser eller implementeringskonsekvenser for
det offentlige.

5. Okonomiske og administrative konsekvenser for er-
hvervslivet m.v.

Lovforslagets del vedrerende efterlevelse af anbefalinger fra
FATF pé Skatte- og Vakstministeriets omrade vil indebere,
at de omfattede virksomheder fremover vil skulle identifi-
cere og vurdere virksomhedens risiko for potentielle brud,
ikke-implementering eller omgaelse af forpligtelser i love
og forordninger indeholdende regler om finansiering af pro-
liferation mod lande, personer, grupper, juridiske enheder
eller organer og hvidvasklovens § 34 a, stk. 3.

Lovforslagets del vedrerende efterlevelse af anbefalinger fra
FATF pé Skatte- og Vaekstministeriets omrade vil endvidere
indebere, at de omfattede virksomheder fremover vil skulle
have tilstreekkelige skriftlige politikker, forretningsgange og
kontroller, som skal omfatte overholdelse af love og forord-
ninger indeholdende regler om finansielle sanktioner mod
lande, personer, grupper, juridiske enheder eller organer og
hvidvasklovens § 34 a, stk. 3.

Det vurderes dog i den forbindelse ogsd, at de omfattede
virksomheder allerede i nogen grad har skriftlige politikker,
forretningsgange og kontroller, der omfatter de foresldede
krav, da virksomhederne allerede i dag skal overholde for-
ordninger, der indeholder regler om finansielle sanktioner.

Endelig vurderes det, at den foresléede udvidelse af hvid-
vasklovens § 8, stk. 4, der pélegger en reekke virksomheder
pligt til at sikre, at virksomhedens politikker, forretnings-
gange og kontroller testes af en uafthengig revisionsfunkti-
on, vil medfere administrative byrder for de virksomheder,
der ikke i dag er omfattet af et sddan revisionskrav. I praksis
skal virksomhederne gennemfore en saddan revision ca. hvert
tredje ar (eventuelt ved brug af ekstern ekspert).

Samlet set estimeres de administrative omstillingsomkost-
ninger forbundet hermed til ca. 495 mio. kr., mens de loben-
de omkostninger estimeres til ca. 243 mio. kr. &rligt. Der er
tale om et sken, og den faktiske byrde kan variere pa tvers
af virksomheder og brancher.

Lovforslagets del om adgang til en basal indldnskonto for
mindredrige, der er fyldt 15 ar, vil medfere administrative
omstillingsomkostninger for bankerne, da bankerne skal til-
passe deres arbejdsgange for at handtere at oprettelse af
basal indlanskonto til mindreérige, der er fyldt 15 éar, ikke
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kraever vaergens samtykke, og for at sikre korrekt rddgivning
af de mindrearige 1 forbindelse med oprettelse af en basal
indlanskonto uden vergens samtykke.

Der er estimeret ca. 68 danske pengeinstitutter og filialer
af udenlandske pengeinstitutter, der i Danmark tilbyder ind-
lanskonto og derfor vil vare underlagt dette krav.

Pengeinstitutter, der tilbyder indlanskonti, vil, nér den for-
sldede bemyndigelse er udnyttet, skulle tilbyde en basal
indlanskonto til en mindrearig, der er fyldt 15 ar, og som
henvender sig om en séddan konto.

Pengeinstitutterne er allerede forpligtede til at tilbyde en
basal indlanskonto til mindreérige, der er fyldt 15 ar, nér
foreeldre eller vaerge anmoder herom.

Omstillingsomkostningerne pr. virksomhed vil belgbe sig til
ca. 5.200 kr. og ca. 0,4 mio. kr. pd samfundsniveau.

Lovforslagets del om @ndring af afgiftsbestemmelsen for
prospektgodkendelser forventes at medfere begrensede
okonomiske konsekvenser for erhvervslivet. De omfatte-
de virksomheder betaler allerede afgifter efter bestemmel-
sen. Der er blot tale om en differentiering i afgiftens stor-
relse, og det forventes derfor kun at medfere begraensede
okonomiske konsekvenser for erhvervslivet. Den gkonomisk
konsekvens for den enkelte virksomhed vil afthenge af, hvil-
ket prospekt der skal godkendes. Den foresladede afgift for
visse prospekttyper er lavere end den nuverende afgift, og
for andre prospekttyper er den foresldede afgift hojere.

Lovforslagets del om @ndring af afgiftsbestemmelsen for
benchmarkadministratorer forventes at medfere begreensede
okonomiske konsekvenser. Fa af de omfattede virksomheder
vil med @ndringen ikke skulle betale afgift fremover. Der
findes aktuelt tre benchmarkadministratorer, der betaler af-
gifter efter den geeldende bestemmelse.

Lovforslagets del om @ndring af afgiftsbestemmelsen for
prospektgodkendelser og benchmarkadministratorer medfe-
rer ikke administrative konsekvenser for erhvervslivet.

Lovforslagets del om at gge indteegtsrammen for Dankort
vil medfere administrative lettelser for erhvervslivet. Skatte-
og vakstministeren far bemyndigelse til at fastsette regler
om, hvilke prismodeller som udbydere af visse typer af be-
talingsinstrumenter vil kunne péalegge betalingsmodtagere
at betale yderligere omkostninger til end direkte og nedven-
dige omkostninger til driften af betalingssystemet. Derudo-
ver vil denne del om at gge indtegtsrammen for Dankort
medfere administrative konsekvenser for udbyderne af visse
typer af betalingsinstrumenter. Der vil vare en blanding af
administrative lettelser og byrder forbundet med en lavere

hyppighed, men mere omfattende indberetninger. De loben-
de administrative lettelser pr. virksomhed vil belebe sig til
ca. 135.000 kr. hvert andet ar og ca. 0,4 mio. kr. arligt pa
samfundsniveau.

Lovforslagets del om at fastsette regler om gennemsigtig-
hed i gebyrer og vilkar i forbindelse med indlgsning af
betalingstransaktioner med et betalingsinstrument medferer
administrative byrder for erhvervslivet. I praksis vil reglen
betyde, at indlesere skal formidle informationer om priser
og vilkar til deres kunder pa en mere overskuelig méde.

Erhvervslivet vil have omstillingsomkostninger pa ca. 8,5
mio. kr. samt lebende administrative konsekvenser for ca.
4. mio. kr. arligt. Disse omkostninger dakker udgifter til
at udvikle og anvende et digitalt prisberegningsvaerktej og
opsatning og anvendelse af opsummeringsbokse og notifi-
kationsbeskeder.

Denne del af lovforslaget vurderes herudover at have posi-
tive gkonomiske konsekvenser for betalingsmodtagere (for-
retninger m.v.) og forbrugere, idet det forventes, at oget
gennemsigtighed med gebyrer for indlesning af betalings-
transaktioner vil aktivere betalingsmodtagere til pa et op-
lyst grundlag at afsege markedet, genforhandle eksisteren-
de kontrakter og hyppigere skifte mellem indlgsere af be-
talingstransaktioner, hvilket vil forbedre konkurrencen pa
betalingsmarkedet. Dette vil endvidere skabe et incitament
for indlgsere af betalingstransaktioner til at udvikle og tilby-
de bedre vilkar som folge af det konkurrencemaessige pres,
som aktive betalingsmodtagere kan skabe.

Selv en mindre forbedring af konkurrencen pé indlesning
af kort kan give forholdsvis store besparelser for betalings-
modtagere, hvilket i sidste ende kan betyde lavere priser for
forbrugere.

Lovforslagets ovrige dele vurderes ikke at have medfore
okonomiske og administrative konsekvenser for erhvervsli-
vet.

6. Administrative konsekvenser for borgerne

Lovforslagets del om adgang til en basal indldnskonto for
mindredrige, der er fyldt 15 &r, vil betyde, at en mindrearig,
der er fyldt 15 ar, vil kunne oprette en basal indldnskonto
uden foraeldrenes eller vaergens samtykke. En séddan konto
kan anvises som nemkonto og anvendes til eksempelvis ud-
betaling af lon til kontohaveren.

For en mindredrig, der er fyldt 15 ar, og som myndighederne
har besluttet skal modtage berne- og ungdomsydelse direkte,
vil forslaget medfere administrative lettelser, idet udbetaling
af barne- og ungdomsydelse kan ske direkte til den mindrea-
rige pd en nemkonto, som denne selv kan oprette.
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Lovforslagets del om fravigelse af kontantreglen for dom-
stolene kan have negative administrative konsekvenser for
borgere, der ensker at stille sikkerhed eller betale med
kontanter, da borgernes valgfrihed ved betalinger og depo-
neringer pad 15.000 kr. eller derover begraenses, séledes at
borgerne i disse tilfeelde ikke kan betale eller foretage depo-
neringen kontant.

Lovforslagets del om skarpet kontrol med indsamlede mid-
ler der overfores til udlandet kan have negative administra-
tive konsekvenser for borgere. Hvis den foreslaede bemyn-
digelse i indsamlingsloven til at fastsette narmere regler
om den kontrol, som skal udeves med indsamlede midler,
der overfores til udlandet, udmentes ved at fastsatte skarpe-
de dokumentationskrav m.v. for indsamlinger, hvor midler
overfores til udlandet, vil dette medfere sgede dokumenta-
tionskrav m.v. for borgere, der forestdr indsamlinger, hvor
midler overfores til visse tredjelande uden for EU.

7. Klimamzessige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have klimamassige konse-
kvenser.

8. Milje- og naturmaessige konsekvenser

Lovforslaget vurderes ikke at have miljo- og naturmassige
konsekvenser.

9. Forholdet til EU-retten

Lovforslagets del om @ndringer til lov om fondsmagler-
selskaber og investeringsservice og -aktiviteter indeholder
en rekke justeringer og preciseringer, som sker pa bag-
grund af, at EU-Kommissionen har gennemgaet Danmarks
implementering af Europa-Parlamentets og Radets (EU)
2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn med investe-
ringsselskaber (IFD). Pé den baggrund er der fundet behov
for at gennemfore visse @ndringer i implementeringen, som
gennemfores med dette lovforslag. En enkelt &ndring er en
gengivelse af artikel 52, stk. 1 og 2, i Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019
om tilsynsmassige krav til investeringsselskaber (IFR).

Med de foresladede andringer til bestemmelserne i § 7, stk.
1, og § 8, stk. 1 og 4, i hvidvaskloven indferes krav, der
svarer til dele af de krav, der felger af forordning (EU)
2024/1624 om forebyggende foranstaltninger mod anven-
delse af det finansielle system til hvidvask af penge eller
finansiering af terrorisme, der treeder i kraft den 10. juli
2027. Med de foreslaede @ndringer sikres det i ovrigt, at
Danmark opfylder de internationale anbefalinger, der er fast-
sat af FATF.

Bestemmelserne om midlertidig administrator kommer fra

artikel 29 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv om et
regelsaet for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og
investeringsselskaber (BRRD). Hvordan udgifterne til den
midlertidige administrator skal finansieres, folger dog ikke
af BRRD. Skatte- og Vakstministeriet foreslar derfor dette
fastsat.

Lovforslagets del om at skatte- og vakstministeren kan fast-
sette regler om gennemsigtighed med gebyrer og vilkar for
indlesning af betalingstransaktioner, vil regulere den made,
som priser og centrale vilkar for indlesning af betalings-
transaktioner formidles til betalingsmodtagere.

Interbankgebyrforordningens artikel 9 og 12 regulerer bl.a.,
at indlesere skal tilbyde en bestemt prismodel til sine beta-
lingsmodtagere med individuelt specificerede gebyrer, og
hvilke oplysninger indlesere skal videregive til betalings-
modtagere om bl.a. sterrelsen af gebyrer, som gengivet i
lovforslagets pkt. 2.4.1.

Formalet med den foreslaede ordning i § 123, stk. 7, i lov
om betalinger er, at skatte- og veekstministeren kan fastsette
regler, der sikrer, at betalingsmodtagere far bedre mulighed
for at gennemskue og sammenligne priser for indlesning af
betalingstransaktioner.

Den foresldede hjemmelsbestemmelse @ndrer ikke pa de
forpligtelser, der folger af interbankgebyrforordningen.

Forpligtelserne i interbankgebyrforordningens artikel 9 og
12 bestar fortsat uendret, og indlesere skal derfor fortsat
stille de anforte detaljerede oplysninger om gebyrer for hver
enkel betalingstransaktion separat til rddighed for betalings-
modtagere. Denne forpligtelse vil ikke blive pavirket af,
at indlgsere i medfer at den foreslaede regelandring f.eks.
i faktureringer eller via andre relevante kommunikationska-
naler, skal formidle oplysninger om gebyrer i en opsumme-
ringsboks.

Hvis den foreslaede hjemmel udnyttes til at fastsette regler
om gennemsigtighed, vil indlesere dermed kunne palegges
andre forpligtelser udover, hvad der folger af bestemmelser-
ne i interbankgebyrforordningen.

Lovforslagets del om videregivelse af oplysninger til poli-
tiet 1 relation til ansegningssager og tilsyn med kreditser-
vicevirksomheder bidrager til at sikre, at Finanstilsynet kan
overholde EBA’s retningslinjer for vurderingen af den for-
nedne viden og erfaring hos en kreditservicevirksomheds
ledelses- eller administrationsorgan som helhed i henhold til
direktiv (EU) 2021/2167, jf. EBA/GL/2023/09. Det fremgar
af punkt 50 i retningslinjerne, at tilsynsprocedurer ber sikre,
at de oplysninger, som kreditserviceringsvirksomheden stil-
ler til radighed for de kompetente myndigheder i lobet af
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tilladelsesprocessen, sa vidt muligt anvendes hensigtsmaes-
sigt med henblik pa vurderingen af den fornedne viden og
erfaring.

Lovforslaget vil medfere, at KommuneKredit undtages
fra Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
2022/2554 af 14. december 2022 om digital operationel
modstandsdygtighed i den finansielle sektor og om &ndring
af forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 648/2012, (EU)
nr. 600/2014, (EU) nr. 909/2014 og (EU) 2016/1011 (heref-
ter DORA). Dette kan nationalt besluttes for de virksomhe-
der, der er pa undtagelseslisten, jf. DORA’s artikel 2, stk. 4.

KommuneKredit vil desuden som felge af undtagelsen fra
DORA blive omfattet af NIS 2-loven, der stiller en rakke
krav til cybersikkerhed, herunder pligt til at underrette om
vaesentlige haendelser og registrering hos den relevante kom-
petente myndighed.

De foreslaede @ndringer i lov om Kreditforeningen af kom-
muner og regioner i Danmark tager sigte pa at fastsatte
regler for KommuneKredits IKT-risikostyring, som i det
vasentlige skal svare til DORA’s regler, dog under hensyn-
tagen til KommuneKredits sarlige virksomhed og kravene
til it-sikkerhed, som folger af NIS 2-loven.

Der vil i forbindelse med den efterfolgende udmentning af
kravene i bekendtgerelse for KommuneKredit blive taget
hgjde for eventuelle overlap mellem bekendtgerelsen og
NIS2-loven med henblik pa at sikre, at der ikke sker overim-
plementering af de EU-retlige krav til cybersikkerhed.

KommuneKredit skal sikre, at udlan og leasing er i overens-
stemmelse med EU’s statsstotteregler og praksis. Der er tale
om en selvstendig forpligtelse, som pa det daverende Jko-
nomi- og Indenrigsministeriums foranledning blev skrevet
ind i KommuneKredits vedtagter 1 2015. KommuneKredit
foretager saledes en konkret statsstotteretlig vurdering af
anmodninger om lan og leasing i lyset af den lebende udvik-
ling i regler og praksis inden for dette regelset.

KommuneKredit anses i relation til EU’s statsstetteregler
for et “serligt kreditinstitut”, jf. EU-Kommissionens kon-
krete beslutninger i sagerne State Aid N 209/2001 — Ireland
(Guarantee for borrowings of the Housing Finance Agency),
State Aid N 89/2004 — Ireland (Guarantee in favour of the
Housing Finance Agency (HFA), Social housing schemes
funded by the HFA), State Aid N 179/2004 — Finland (Fin-
nish municipal guarantees), State Aid N 395/2005 — Ireland
(Loan Guarantee for social infrastructure schemes funded by
the Housing Finance Agency) om afgrensningen af sddanne
’seerlige kreditinstitutters” virksomhed.

Der foreslas med lovforslaget ingen @ndringer i forhold til
ansvaret for overholdelse af statsstottereglerne.

Lovforslaget gennemforer desuden dele af Europa-Parla-
mentets og Rédets direktiv 2023/2225 af 18. oktober
2023 om forbrugerkreditaftaler og om ophavelse af direk-
tiv 2008/48/EF (forbrugerkreditdirektivet). Forbrugerkredit-
direktivet skal veere gennemfert i national lovgivning senest
den 20. november 2025 og trade i kraft den 20. november
2026, jf. direktivets artikel 48, stk. 1.

Det folger af Traktaten om Den Europziske Unions Funkti-
onsmade (TEUF) artikel 63 om kapitalens fri beveegelighed,
at alle restriktioner for kapitalbevaegelser mellem medlems-
staterne indbyrdes og mellem medlemsstaterne og tredjelan-
de er forbudt. De overforsler til udlandet, som lovforslagets
del om skerpet kontrol efter indsamlingsloven med midler
der overfores til udlandet vil omfatte, dekkes af begrebet
“kapitalbeveegelser” i TEUF artikel 63.

En restriktion af kapitalens fri bevaegelighed kan begrundes
af hensyn til den offentlige orden eller den offentlige sikker-
hed, jf. TEUF artikel 65, stk. 1, litra b, eller et andet tvin-
gende alment hensyn. For at kunne begrundes ma restriktio-
nen ogsa vare egnet til at forfolge det pdberabte hensyn og
ikke gé videre end nedvendigt (proportionalitet).

Justitsministeren bemyndiges med lovforslagets § 18, nr.
4, til at fastsette nermere regler om skaerpet kontrol med
indsamlede midler, der overfores til udlandet, herunder reg-
ler der understotter denne kontrol. De lande, der efter reg-
len udstedt i medfer af bemyndigelsen omfattes af en skaer-
pet kontrol, vil blive udvalgt pd grundlag af en konkret
risikovurdering. Denne vurdering vil bl.a. kunne tage ud-
gangspunkt i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2016/1675 af 14. juli 2016 til supplering af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv (EU) 2015/849 gennem identifi-
cering af hejrisikotredjelande med strategiske mangler og
Financial Action Task Force (FATF)’s lister.

Det er Justitsministeriets vurdering, at den foresldede be-
myndigelse til at fastsaette regler om skerpet kontrol med
indsamlinger til visse tredjelande er forenelig med TEUF
artikel 63 om retten til fri bevagelighed for kapital. Det
skyldes, at det er vurderingen, at hensynet bag lovforslaget
om at imedegd risikoen for hvidvask og terrorfinansiering
kan anses for at vaere omfattet af det traktatfaestede hensyn
til den offentlige orden i TEUF artikel 65, stk. 1, litra b.

Det er endvidere vurderingen, at den foresldede ordning er
egnet til at varetage dette hensyn og ikke gir videre end
nedvendigt. Det skyldes for det ferste, at der ikke er tale
om en generel og vilkérlig ordning, men derimod en ordning
afgraenset til visse tredjelande, hvor der er en konkret be-
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grundet formodning for, at de indsamlede midler kan blive
benyttet til terrorfinansiering eller hvidvask. Justitsministe-
ren vil endvidere lobende kunne ajourfere fortegnelsen i
bekendtgerelsen over de tredjelande, der vil vaere omfattet
af reglerne om skerpet kontrol. For det andet er der ikke tale
om et absolut forbud. Forslaget vil alene bemyndige justits-
ministeren til at fastsatte regler om, at overfersler til visse
udvalgte tredjelande, hvor der kan konstateres en foreget
risiko for hvidvask og terrorfinansiering, bliver genstand for
en skarpet kontrol, herunder regler der understotter denne
kontrol.

10. Herte myndigheder og organisationer m.v.

Et udkast til forslag til lov om @ndring af hvidvaskloven,
lov om finansiel virksomhed, lov om betalinger, lov om
fondsmaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter
og forskellige andre love har i perioden fra den 5. november
2025 til den 16. december 2025 vearet sendt i hering hos de
nedenfor nevnte myndigheder og organisationer m.v.

Et udkast til forslag til lov om a@ndring af lov om finansiel
virksomhed, lov om Kreditforeningen af kommuner og re-
gioner i Danmark og forskellige andre love har i perioden 2.
december 2025 til den 5. januar 2026 vearet sendt i hering
hos de nedenfor nevnte myndigheder og organisationer m.v.

De to udkast til lovforslag er efter heringen samlet i nerve-
rende lovforslag.

Aalborg Universitet, Aarhus BSS, Advokatsamfundet, Aiia
A/S, Akademisk Arkitektforening, Akademikerne, Andels-
kassen, Arbejderbeveegelsens Erhvervsrdd, Arbejdsmarke-
dets Erhvervssikring (AES), Arbejdsmarkedets Tilleegspen-
sion (ATP), Brancheforeningen for Aktive Ejere i Danmark,
CBS, CEPOS, Computershare, CO:PLAY Advokatpartner-
selskab, DAFINA, Danmarks Nationalbank, Danmarks
Skibskredit A/S, Dansk Aktionarforening, Dansk Arbejds-
giverforening, Dansk Automat Brancheforening (DAB),
Dansk Ejendomskredit, Dansk Ejendomsmeglerforening,
Dansk Energi, Dansk Erhverv, Dansk Firmaidraet, Dansk
Forening for International Motorkeretgjsforsikring (DFIM),
Dansk Industri, Dansk Industri Ejendom, Dansk Iverksaet-
ter forening, Dansk InkassoBrancheforening, Dansk Inve-
stor Relations Forening — DIRF, Dansk Kredit Rad, Dansk
Metal, Dansk Standard, Danske Advokater, Danske Forsik-
ringsfunktionaerers Landsforening, Danske Maritime, Dan-
ske Rederier, Danske Regioner, Danske Soloselvstendige,
Den Danske Aktuarforening, Den Danske Dommerforening,
Den Danske Finansanalytikerforening, Den danske Fonds-
maglerforening, Det Nationale Netvaerk af Virksomheds-
ledere, Den Sociale Retshjelp, Det Okonomiske Réds se-
kretariat (D@RS), Drivkraft Danmark, Den Europaiske
Centralbank, e-nettet, EjendomDanmark, Equity Law Ad-
vokatanpartsselskab, Eurocard, Experian, Fagbevagelsens
Hovedorganisation, FDFA — Foreningen af Danske Forsik-

ringsmaglere og ForsikringsAgenturer, FDIH — Foreningen
for Distance- og Internethandel, Finans Danmark, Finans
og Leasing, Finansforbundet, Finanshuset i Fredensborg
A/S, First North, Forbrugerrddet Tenk, Forbrugsforenin-
gen, Foreningen af Forretningsforere for Udenlandske For-
sikringsselskaber, Foreningen af Interne Revisorer, Forenin-
gen Danske Revisorer, Foreningen for platformsekonomi,
FOREX, Forsikring & Pension, Forsikringsforbundet, For-
sikringsmaglerforeningen, FSR — danske revisorer, Garan-
tiformuen, Gode penge, HK Horesta Arbejdsgiverorganisa-
tion, Handverksradet, Indsamlingsorganisationernes Bran-
cheorganisation (ISOBRO), Intertrust (Denmark), ISACA
Denmark Chapter, IT-branchen, Kasinoforeningen, Kommu-
neKredit, Kommunernes Landsforening, Komitéen for god
selskabsledelse, Kromann Reumert, Kuratorforeningen, Ke-
benhavns Universitet, Landbased Gambling Association
Denmark (LGA), Landbrug & Fedevarer, Landdistrikter-
nes Fellesrdd, Landsdeekkende Banker, Landsforeningen af
Forsvarsadvokater, Landsforeningen for Beeredygtigt Land-
brug, Ledernes Hovedorganisation, Liberale Erhvervs Rad,
Lokale Pengeinstitutter, Lenmodtagernes Dyrtidsfond (LD),
Mastercard, Mellemfolkeligt Samvirke, MobilePay, Myban-
ker, Nets A/S, Nokas Kontantservice P/S, Nordic Block-
chain Association, Oxfam IBIS, Parcelhusejernes Lands-
forening, Penneo A/S, Revisornavnet, Roskilde Universi-
tetscenter, Skibs- og Bédebyggeriets Arbejdsgiverforening,
Spillebranchen, Syddansk Universitet, Telekommunikations-
industrien i Danmark, Udbetaling Danmark, VISA, VP Se-
curities A/S, Western Union, Transparency International
Denmark, £Aldre sagen, Orsted, Fergernes Hjemmestyre via
Rigsombudsmanden pa Faereerne, Naalakkersuisut via Rigs-
ombudsmanden i Grenland.

Et udkast til forslag til lov om @ndring af straffeloven, lov
om indsamling m.v. og retsplejeloven har i perioden fra den
26. februar 2026 til den 26. marts 2026 (28 dage) vearet
sendt i hering hos folgende myndigheder og organisationer
m.v.:

Domstolsstyrelsen, Hgjesteret, Ostre Landsret, Vestre
Landsret, Sg- og Handelsretten, samtlige byretter, ADRA,
Advokatridet, Alzheimerforeningen, Amnesty International
Danmark, Bernenes Kontor, Berns Vilkar, Care Danmark,
Caremaker, Centralmissionen, Copenhagen Business School
(Juridisk Institut), Danish Muslim Aid, Danmarks Idretsfor-
bund (DIF), Danmarks Nationalbank, Dansk Arbejdsgiver-
forening, Dansk Erhverv, Dansk Flygtningehjelp, Dansk
Folkehjelp, Dansk Industri, Dansk InkassoBrancheforening,
Dansk IT, Danske Advokater, Danske Inkassoadvokater,
Danske Insolvensadvokater, Danske Regioner, Den Dan-
ske Dommerforening, Den Danske Kirke i Udlandet, Det
Kriminalpreventive Rad, DGI, Diabetesforeningen, Djof,
DK Hostmaster (Punktum dk A/S), Dommerfuldmegtigfor-
eningen, Finans Danmark, Folkekirkens Nedhjalp, Forbru-
gerombudsmanden, Forbrugerrddet Taenk, Foreningen af
Offentlige Anklagere, Forsikring og Pension, Forsikrings-
maglerforeningen, Frelsens Haer, FSR — danske reviso-
rer, Gigtforeningen, Grenseforeningen, Grenlands Selvstyre
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via Rigsombudsmanden i Grenland, Hjerteforeningen, HK
Handel, HK Stat, HK-Landsklubben, Danmarks Domsto-
le, HK-Landsklubben for Politiet, HORESTA, Indsamlings-
navnet, Indsamlingsorganisationernes Brancheorganisation
ISOBRO, Institut for Menneskerettigheder, IT-Branchen, IT-
Politisk Forening, Justitia, Kirkens Korsheer, Kommunernes
Landsforening (KL), Kreftens Bekempelse, Kabenhavns
Universitet (Juridisk Fakultet), Landsforeningen af For-
svarsadvokater, Landsforeningen KRIM, Landsforeningen
LEV, Landsorganisationen Red Barnet (Red Barnet), Lager
uden Granser (MSF), Mellemfolkeligt Samvirke MERK,
Oxfam Danmark, Politidirekterforeningen, Politiforbundet,

Retspolitisk Forening, RettighedsAlliancen, Rigsrevisionen,
Rade Kors, Radet for Digital Sikkerhed, Radet for Socialt
Udsatte, Samvirkende Menighedsplejer, Scleroseforeningen,
SOS Bernebyerne, Syddansk Universitet (Juridisk Institut),
Transparency International, Aldre Sagen, Aalborg Universi-
tet (Juridisk Institut), Aarhus Retshjalp og Aarhus Universi-
tet (Juridisk Institut).

11. Sammenfattende skema

Positive konsekvenser/mindreudgif-
ter (hvis ja, angiv omfang/hvis nej,
anfor »Ingen«)

Negative konsekvenser/merudgifter
(hvis ja, angiv omfang/hvis nej, an-
for »Ingen«)

(Ddkonomiske konsekvenser for stat,
[kommuner og regioner

Lovforslagets del om statslig finan-
siering af KommuneKredit medfe-
rer, at kommunerne og regionerne
kan opna billigere finansieringsom-
kostninger ved udlén hos Kommu-
neKredit.

Derudover vil lovforslaget medfore,
at Finanstilsynets omkostninger ved
tilsynet med KommuneKredit over
tid kan reduceres.

Lovforslagets dele om skaerpelse af
reglerne om straf for hvidvask, hae-
leri og regnskabssvindel m.v., offent-
liggorelse af afslag pa og tilbagekal-
delse af indsamlingstilladelse efter
indsamlingsloven og offentliggerel-
se af oplysninger om tilsyn, styrket
[kontrol efter indsamlingsloven med
midler, der overfores til udlandet og
om forhejelse af badeniveauet m.v.
efter indsamlingsloven vurderes at
medfore begrensede merudgifter for
Justitsministeriets myndigheder, som
atholdes inden for eksisterende gko-
nomiske rammer.

[mplementeringskonsekvenser for
stat, kommuner og regioner

Ingen.

Ingen.

(Wkonomiske konsekvenser for er-
hvervslivet m.v.

Afgiften for godkendelse af pro-
spekter differentieres, hvilket kan
medfore begreensede gkonomiske
konsekvenser. Den gkonomiske
konsekvens vil athaenge af, hvilket
prospekt der godkendes.

Afgiftsbestemmelsen for benchmar-
kadministratorer endres, sé ferre
benchmarkadministratorer fremover
skal betale afgift til Finanstilsynet,
0g sd administratoren kun skal be-
tale afgift pr. kritisk benchmark,

pr. vaesentligt benchmark, pr. rdva-
rebenchmark omfattet af forordnin-
gens artikel 19, pr. EU-benchmark
for klimaovergangen og pr. Paristil-
passet EU-benchmark.

Lovforslagets del om gennemsigtig-
hed i gebyrer og vilkar for indles-

ning af betalingstransaktioner med

Lovforslagets del om adgang til en
basal indl&nskonto for mindreérige,
der er fyldt 15 ar, forventes at med-
fore begraensede administrative kon-
sekvenser for erhvervslivet. Omstil-
lingsomkostningerne pr. virksomhed
vil belebe sig til ca. 5.200 kr. og ca.
0,4 mio. kr. pd samfundsniveau.

Afgiften for godkendelse af prospek-
ter differentieres, hvilket kan med-
fore begraensede ekonomiske kon-
sekvenser. Den gkonomiske konse-
[kvens vil athaenge af, hvilket pro-
spekt der skal godkendes.
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et betalingsinstrument vurderes at
have positive skonomiske konse-

kvenser for betalingsmodtagere (for-

retninger m.v.) og forbrugere. Den
ogede gennemsigtighed med geby-
rer vil aktivere betalingsmodtage-
re pa betalingsmarkedet og derigen-
nem forbedre konkurrencen. Her-
med skabes incitament for indlese-
re af betalingstransaktioner til at ud-
vikle og tilbyde bedre vilkér og la-
vere priser for forbrugerne som fol-
ge af det konkurrencemaessige pres,
som aktive betalingsmodtagere kan
skabe.

[Administrative konsekvenser for er-
hvervslivet m.v.

Lovforslagets del om at gge ind-
teegtsrammen for Dankort vil med-
fore administrative lettelser pr. virk-
somhed pa ca. 135.000 kr. hvert an-
det ar og ca. 0,4 mio. kr. arligt pa
samfundsniveau.

Lovforslaget vil medfere administra-
tive konsekvenser for virksomheder,
der er omfattet af hvidvaskloven. Af-
haengigt af de konkrete forhold skal
virksomhederne bl.a. udarbejde nye
risikovurderinger og pa den bag-
grund indrette politikker, kontroller
og forretningsgange, sa de identifi-
cerede risici handteres. Herudover
vil en reekke virksomheder skulle
sikre uathaengig test af politikker,
[kontroller og forretningsgange ca.
hvert tredje ar. Kravene svarer 1 vidt
omfang til forpligtelserne i forord-
ning (EU) 2024/1624, som finder an-
vendelse fra 10. juli 2027.

De hermed forbundne administrative
byrder skennes til:

Omstillingsomkostninger: ca.
495 mio. kr.

Lebende omkostninger: ca. 243
mio. kr. arligt.

Den faktiske byrde kan variere
pa tvers af virksomheder og
brancher.

Lovforslagets del om gennemsigtig-
hed i gebyrer og vilkar for indlas-
ning af betalingstransaktioner med
et betalingsinstrument vil medfore
omstillingsomkostninger péa 8,5 mio.
ﬂir. og labende administrative konse-
venser for ca. 4 mio. kr. arligt.
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[Administrative konsekvenser for
borgerne

Lovforslagets del om adgang til en
basal indldnskonto for mindrearige,
der er fyldt 15 &r, forventes at med-
fore administrative lettelser for en
mindre gruppe mindredrige, der er
fyldt 15 ar.

Fravigelsen af kontantreglen for
domstolene kan have negative admi-
nistrative konsekvenser for borgere,
der ensker at stille sikkerhed eller
betale med kontanter, da borgernes
mulighed herfor indskraenkes.

Bemyndigelsen i indsamlingsloven
til at fastsaette n@rmere regler om
den kontrol, som skal udeves med
indsamlede midler, der overfores til
udlandet, kan medfere egede doku-
mentationskrav m.v. for borgere, der
forestar indsamlinger, hvor midler
overfores til visse tredjelande uden

SCr

for EU.
[Klimamassige konsekvenser Ingen. Ingen.
Miljo- og naturmassige konsekven- |[Ingen. Ingen.

[Forholdet til EU-retten

Lovforslagets del om endringer til lov om fondsmaeglerselskaber og inve-
steringsservice og -aktiviteter sikrer tilstraekkelig implementering af Eu-
ropa-Parlamentets og Radets (EU) 2019/2034 af 27. november 2019 om
tilsyn med investeringsselskaber (IFD) og Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige
krav til investeringsselskaber (IFR).

Med de foreslaede endringer til bestemmelserne i § 7, stk. 1, og § 8, stk.
1 og 4, 1 hvidvaskloven indferes krav, der svarer til dele af de krav, der
folger af forordning (EU) 2024/1624 om forebyggende foranstaltninger
mod anvendelse af det finansielle system til hvidvask af penge eller
finansiering af terrorisme, der treeder i kraft den 10. juli 2027. Med de
foreslaede @ndringer sikres det i gvrigt, at Danmark opfylder de internati-
onale anbefalinger, der er fastsat af FATF.

Forpligtelserne i interbankgebyrforordningens artikel 9 og 12 bestar fort-
sat uendret, og indlesere skal derfor fortsat stille de anforte detaljerede
oplysninger om gebyrer for hver enkel betalingstransaktion separat til ra-
dighed for betalingsmodtagere. Denne forpligtelse vil ikke blive pavirket
af, at indlgsere i medfer at den foreslaede regeleendring, f.eks. i fakture-
ringer eller via andre relevante kommunikationskanaler, skal formidle
oplysninger om gebyrer i en opsummeringsboks.

Hvis den foresldede hjemmel udnyttes til at fastsette regler om gennem-
sigtighed, vil indlgsere dermed palagges andre forpligtelser udover, hvad
der folger af bestemmelserne i interbankgebyrforordningen.

Lovforslaget om videregivelse af oplysninger til politiet i relation til
ansggningssager og tilsyn med kreditservicevirksomheder bidrager til at
sikre, at Finanstilsynet kan overholde EBA’s retningslinjer for vurdering-
en af den fornedne viden og erfaring hos en kreditservicevirksomheds le-

delses- eller administrationsorgan som helhed i henhold til direktiv (EU)
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med KommuneKredit.

2021/2167, jf. EBA/GL/2023/09. Det fremgar af punkt 50 i retningslin-
jerne, at tilsynsprocedurer ber sikre, at de oplysninger, som kreditservice-
ringsvirksomheden stiller til rddighed for de kompetente myndigheder

i lobet af tilladelsesprocessen, sa vidt muligt anvendes hensigtsmaessigt
med henblik pa vurderingen af den fornedne viden og erfaring.

Lovforslaget medferer, at KommuneKredit undtages fra Europa-Parla-
mentets og Réadets forordning (EU) nr. 2022/2554 af 14. december 2022
om digital operationel modstandsdygtighed i den finansielle sektor og om
endring af forordning (EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr.
600/2014, (EU) nr. 909/2014 og (EU) 2016/1011 (herefter DORA). Dette
kan nationalt besluttes for de virksomheder, der er pa undtagelseslisten,
jf. DORA’s artikel 2, stk. 4. Lovforslaget medferer ingen a&ndringer i
forhold til ansvaret for overholdelse af statsstettereglerne i forbindelse

Lovforslaget gennemforer dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2023/2225 af 18. oktober 2023 om forbrugerkreditaftaler og om ophavel-
se af direktiv 2008/48/EF.

Den foreslaede bemyndigelse til at fastsatte regler om skarpet kontrol
med indsamlinger til visse tredjelande vurderes at vaere forenelig med
TEUF artikel 63 om retten til fri bevaegelighed for kapital.

Er i strid med de fem principper Ja
for implementering af erhvervsret-
tet EU-regulering (der i relevant om-
fang ogsé geelder ved implemente-
ring af ikke-erhvervsrettet EU-regu-

lering) (st X)

Nej

Bemcerkninger til lovforslagets enkelte bestemmelser

Til § 1

Til nr. 1 (§ 4 a i hvidvaskloven)

Den gzldende hvidvasklov indeholder ikke en definition af
finansiering af proliferation.

Det foreslés i § 4 a i hvidvaskloven, at ved begrebet finan-
siering af proliferation forstis i denne lov levering af midler

eller finansielle tjenesteydelser til fremstilling, erhvervelse,
besiddelse, udvikling, eksport, omladning, transport, over-
forsel eller brug af nukleare, kemiske eller biologiske vében,
der anvendes til ikke-legitime formal i strid med national
lovgivning eller internationale forpligtelser. Herunder herer
ogsa levering af midler eller finansielle tjenesteydelser til
fremstilling, erhvervelse, besiddelse, udvikling, eksport, om-
ladning, transport, overfersel eller brug af produkter og tek-
nologi med dobbelt anvendelse.

I henhold til § 4 i bekendtgerelse nr. 694 af 29. maj 2024
om kontrol med eksport m.v. af produkter og teknologi med
dobbelt anvendelse (”dual-use”) forstds ved produkter med
dobbelt anvendelse produkter, herunder software og tekno-
logi, der kan anvendes til bade civile og militeere formal,
og produkter, der kan anvendes til udformning, udvikling,
produktion eller anvendelse af nukleare, kemiske eller bio-
logiske vében eller disses fremferingsmidler, herunder alle
produkter, der kan anvendes bade til ikke-eksplosive formal
og til pd enhver made at fremme fabrikation af nukleare
vaben eller andre nukleare spranglegemer.

Den foresldede bestemmelse skal ses i lyset af, at FATF’s
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internationale anbefalinger for bekeempelse af hvidvask og
terrorfinansiering er blevet udvidet séledes, at anbefalinger-
ne nu ogsd omfatter bekaeempelse af finansiering af prolifera-
tion. I FATF’s anbefalinger forstas finansiering af prolifera-
tion som hel eller delvis levering af midler eller finansielle
tjenesteydelser til fremstilling, erhvervelse, besiddelse, ud-
vikling, eksport, omladning, transport, overfarsel eller brug
af nukleare, kemiske eller biologiske vaben, der anvendes
til ikke-legitime formal i strid med national lovgivning eller
internationale forpligtelser. Danmark har som medlem af
FATF forpligtet sig til at arbejde for en effektiv implemente-
ring og efterlevelse FATF’s anbefalinger.

Den foresldede bestemmelse vil derfor indebere, at der i
hvidvaskloven indferes en definition af finansiering af pro-
liferation, der vil vere i overensstemmelse med FATF’s for-
staelse af begrebet. Det er saledes de til enhver tid geldende
sanktionsregimer vedtaget i medfer af FN’s Sikkerhedsrads
resolutioner, der fastlegger omfanget af de foresldede for-
pligtelser vedrerende finansiering af proliferation i hvidvas-
kloven.

Den foreslaede bestemmelse skal i gvrigt ses i sammenhang
med de i lovforslaget foresldede tiltag til gennemforelse af
FATF’s anbefalinger om bek@mpelse af finansiering af pro-
liferation, herunder bl.a. den foresldede andring af § 7, stk.
1, i hvidvaskloven, hvori det foreslas at indsette en forplig-
telse for de af hvidvaskloven omfattede virksomheder og
personer, til at identificere og vurdere risikoen for potentiel-
le brud, ikke-implementering eller omgéelse af forpligtelser
i love og forordninger indeholdende regler om finansiering
af proliferation. Bestemmelsen vil derfor bidrage til forstael-
sen af disse tiltag.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1.2. i lovforslagets almindeli-
ge bemerkninger.

Tilnr. 2 (§ 7, stk. 1, 1. pkt., i hvidvaskloven)

Det fremgar af § 7, stk. 1, i hvidvaskloven, at virksomheder
og personer omfattet af loven skal identificere og vurdere
risikoen for, at virksomheden eller personen kan blive mis-
brugt til hvidvask eller finansiering af terrorisme. Risikovur-
deringen skal foretages med udgangspunkt i virksomhedens
eller personens forretningsmodel og omfatte vurderingen af
risikofaktorer, der er forbundet med kunder, produkter, tje-
nesteydelser og transaktioner samt leveringskanaler og lande
eller geografiske omrader, hvor forretningsaktiviteterne ude-
ves.

Nar en virksomhed eller person skal identificere risikofak-
torer, skal virksomheden inddrage relevante supranationale
og nationale risikovurderinger. Det kan yderligere vare re-
levant at inddrage risikovurderinger udsendt af tilsynsmyn-
digheder i henhold til hvidvaskloven, trusselsvurderinger

m.v. Der kan yderligere inddrages information fra FATF,
landerapporter om f.eks. korruption, informationer fra me-
dier samt virksomhedens eller personens egne erfaringer. Ri-
sikovurderingens indhold og omfang skal vaere proportional
med virksomhedens eller personens risikofaktorer, virksom-
hedens starrelse og forretnings omfang.

Risikovurderingen skal dokumenteres og lebende opdate-
res. Det betyder som udgangspunkt, at risikovurderingen
skal revurderes mindst en gang om aret eller i ovrigt i for-
bindelse med vesentlige @ndringer i risikoforholdene. Dette
vil dog afheenge af den konkrete risikovurdering.

Efter § 34 a, stk. 1, i hvidvaskloven kan skatte- og vekst-
ministeren udpege en myndighed, som er ansvarlig for at of-
fentliggere navne pa fysiske eller juridiske personer, grupper
eller enheder, der er opfert pd FN’s sanktionslister. Navne-
ne offentliggeres pa myndighedens hjemmeside. Skatte- og
vaekstministeren har udpeget Erhvervsstyrelsen som ansvar-
lig myndighed.

Det folger af § 34 a, stk. 3, 1 hvidvaskloven, at virksomheder
og personer omfattet af hvidvaskloven uden ugrundet op-
hold skal indefryse midler, som ejes eller besiddes af fysiske
eller juridiske personer, grupper eller enheder, hvis navne
er offentliggjort pa Erhvervsstyrelsens hjemmeside. Bestem-
melsen muligger indefrysning af midler i perioden fra of-
fentliggorelsen af FN’s sanktionslister, til disse er gennem-
fort og offentliggjort i en EU-retsakt.

Overtradelse af § 7, stk. 1, er strafbelagt, jf. § 78, stk.
1, 2. pkt. Ansvars-subjekterne for overtraedelse af § 7, stk.
1, er virksomheder og personer omfattet af § 1, stk. 1, og
den strafbare handling bestar i ikke at have foretaget en
tilstreekkelig risikovurdering, ikke at have dokumenteret ri-
sikovurderingen eller ikke at have opdateret denne lgbende.

Skennes en overtraedelse af § 7, stk. 1, ikke at ville medfere
hgjere straf end bede, kan Finanstilsynet i et bedeforeleg
tilkendegive, at sagen kan afgeres uden retssag, hvis den
fysiske eller juridiske person, der har begaet overtreedelsen,
erkleerer sig skyldig i overtraedelsen og erklerer sig rede
til inden en neermere angiven frist at betale en bade som
angivet 1 badeforelegget, jf. § 78 a i hvidvaskloven.

Det foreslas i § 7, stk. 1, 1. pkt., i hvidvaskloven, efter
»terrorisme« at indsette »samt risikoen for potentielle brud,
ikke-implementering eller omgaelse af forpligtelser 1 love
og forordninger indeholdende regler om finansiering af pro-
liferation mod lande, personer, grupper, juridiske enheder
eller organer og § 34 a, stk. 3«.

Den foreslaede @ndring vil medfore, at kravet om udarbe;j-
delse af risikovurdering udvides, s& virksomheder og per-
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soner omfattet af hvidvaskloven ogsa skal identificere og
vurdere risikoen for potentielle brud, ikke-implementering
eller omgaelse af forpligtelser i love og forordninger inde-
holdende regler om finansiering af proliferation mod lande,
personer, grupper, juridiske enheder eller organer og § 34
a, stk. 3. Den foresldede bestemmelse skal forstds i lyset
af, at FATF’s internationale anbefalinger for bekampelse
af hvidvask og terrorfinansiering er blevet udvidet saledes,
at anbefalingerne nu ogsé omfatter bekempelse af finansie-
ring af proliferation. Danmark har som medlem af FATF
forpligtet sig til at arbejde for en effektiv implementering og
efterlevelse FATF’s anbefalinger.

Med risikovurdering for finansiering af proliferation menes
en vurdering af risikoen for potentielle brud, ikke-imple-
mentering eller omgaelse af forpligtelser i love og forord-
ninger indeholdende regler om finansiering af proliferation
mod lande, personer, grupper, juridiske enheder eller orga-
ner og hvidvasklovens § 34 a, stk. 3.

Med risikoen menes den iboende risiko for finansiering
af proliferation eller manglende overholdelse af hvidvasklo-
vens § 34 a, stk. 3. Risikovurderingen skal séledes foretages
uden hensyntagen til de risikobegransende foranstaltninger,
som virksomheder og personer har ivaerksat i henhold til
hvidvaskloven, hvilket vil sige, at det f.eks. ikke kan inddra-
ges 1 risikovurderingen, at der foretages kundekendskabs-
procedurer. Saddanne foranstaltninger vil derimod skulle fol-
ge af de skriftlige politikker, forretningsgange og kontroller,
som folger af forslaget til @endring af hvidvasklovens § 8,
stk. 1, 3. og 4. pkt.

En risikovurdering vil indeholde to elementer - identifika-
tion af risikofaktorer og vurdering af risikofaktorer. Forma-
let med risikovurderingen vil vaere, at virksomheder og per-
soner skal forstd, hvor og i hvilket omfang de er udsat for
at bryde, ikke at implementere eller omgé love og forordnin-
ger indeholdende regler om finansiering af proliferation og
hvidvasklovens § 34 a, stk. 3.

De omfattede virksomheder og personer vil ud fra en
holistisk betragtning skulle vurdere, i hvilket omfang de
identificerede risikofaktorer bevirker potentielle brud, ikke-
implementering eller omgéelse af forpligtelser i love og
forordninger indeholdende regler om finansiering af proli-
feration. Virksomheden eller personen skal i vurderingen
inddrage, hvilke risici virksomheden er udsat for, herunder
forretningsmodellens indflydelse pa risici og risikoniveauer,
hvilke aktiviteter de pagaldende risici er tilknyttet, omfan-
get af de enkelte risici og hvorledes risikotyperne pavirker
hinanden, hvis dette er relevant.

Overtredelse af bestemmelsen vil vare strafbelagt, jf. § 78,
stk. 1, 2. pkt. Ansvarssubjekterne for overtraedelse af § 7,
stk. 1, er virksomheder og personer omfattet af § 1, stk. 1,

og den strafbare handling bestar i ikke at have foretaget en
tilstreekkelig risikovurdering, ikke at have dokumenteret ri-
sikovurderingen eller ikke at have opdateret denne lgbende.

Overtradelse af bestemmelsen vil desuden vare omfattet
af § 78 a, stk. 1, i hvidvaskloven, der indeholder regler
om Finanstilsynets adgang til at udstede bedeforeleg ved
fysiske og juridiske personers overtraedelser af en rackke af
hvidvasklovens bestemmelser.

Der henvises til pkt. 2.1.2 i lovforslagets almindelige be-
merkninger samt til bemarkningerne til hvidvasklovens §
7, stk. 1, jf. Folketingstidende 2016-17, tilleg A, L 41 som
fremsat, side 86.

Der henvises i1 gvrigt til FATF rapport "Complex Prolifera-
tion Financing and Sanctions Evasion Schemes” fra juni
2025.

Til nr. 3 (§ 8, stk. 1, 3. og 4. pkt., i hvidvaskloven)

Hvidvasklovens § 8, stk. 1, medferer, at virksomheder og
personer omfattet af hvidvaskloven skal have tilstreekkelige
skriftlige forretningsgange, som skal omfatte risikostyring,
kundekendskabsprocedurer, undersegelses-, noterings- og
underretningspligt, opbevaring af oplysninger, screening af
medarbejdere og intern kontrol til effektiv forebyggelse, be-
greensning og styring af risici for hvidvask og finansiering
af terrorisme. Politikker, kontroller og forretningsgange skal
udarbejdes med udgangspunkt i risikovurderingen efter § 7,
stk. 1, under hensyntagen til virksomhedens storrelse.

Efter § 34 a, stk. 1, i hvidvaskloven kan skatte- og vekst-
ministeren udpege en myndighed, som er ansvarlig for at of-
fentliggere navne pa fysiske eller juridiske personer, grupper
eller enheder, der er opfert pd FN’s sanktionslister. Navne-
ne offentliggeres pa myndighedens hjemmeside. Skatte- og
vaekstministeren har udpeget Erhvervsstyrelsen som ansvar-
lig myndighed.

Det folger af § 34 a, stk. 3, 1 hvidvaskloven, at virksomheder
og personer omfattet af hvidvaskloven uden ugrundet op-
hold skal indefryse midler, som ejes eller besiddes af fysiske
eller juridiske personer, grupper eller enheder, hvis navne
er offentliggjort pa Erhvervsstyrelsens hjemmeside. Bestem-
melsen muligger indefrysning af midler i perioden fra of-
fentliggorelsen af FN’s sanktionslister, til disse er gennem-
fort og offentliggjort i en EU-retsakt.

Overtredelse af bestemmelsen er strafbelagt, jf. § 78, stk.
1, 2. pkt. Ansvarssubjekterne for overtreedelse af § 8, stk.
1, er virksomheder og personer omfattet af § 1, stk. 1, og
den strafbare handling bestar i ikke at have tilstraekkelige
skriftlige politikker, procedurer og kontroller. Et eksempel
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pa overtraedelse af bestemmelsen er en virksomhed, der ikke
har udarbejdet procedurer for intern kontrol af virksomhe-
dens kundekendskabsprocedurer.

Skennes en overtraedelse af § 8, stk. 1, ikke at ville medfere
hgjere straf end bede, kan Finanstilsynet i1 et bedeforeleg
tilkendegive, at sagen kan afgeres uden retssag, hvis den
fysiske eller juridiske person, der har begaet overtreedelsen,
erklerer sig skyldig i overtraedelsen og erklerer sig rede
til inden en nermere angiven frist at betale en bede som
angivet 1 badeforeleegget, jf. § 78 a 1 hvidvaskloven.

Det foreslas i § 8, stk. 1, at indsatte et nyt 3. og 4. pkt.,
hvorefter virksomheder og personer omfattet af hvidvasklo-
ven skal have tilstreekkelige skriftlige politikker, forretnings-
gange og kontroller, som skal omfatte overholdelse af love
og forordninger indeholdende regler om finansielle sanktio-
ner mod lande, personer, grupper, juridiske enheder eller
organer og § 34 a, stk. 3. Politikker, forretningsgange og
kontroller om overholdelse af love og forordninger indehol-
dende regler om finansiering af proliferation mod lande,
personer, grupper, juridiske enheder eller organer og § 34
a, stk. 3, skal desuden udarbejdes med udgangspunkt i ri-
sikovurderingen foretaget efter § 7 under hensyntagen til
virksomhedens storrelse.

Med politikker forstds en beskrivelse af virksomhedens
overordnede strategiske mal i relation til overholdelse af
love og forordninger indeholdende regler om finansielle
sanktioner og anvisninger pa, hvorledes de strategiske mal
opnas. I politikker vil der skulle fastsattes blandt andet
ansvarsfordeling samt den organisatoriske forankring af for-
pligtelsen, hvorledes monitorering af kunder foretages, her-
under hvorvidt monitoreringen er baseret pa automatisk eller
manuelle systemer og hvorledes den interne kontrol af de
aktiviteter, der skal udferes, er indrettet.

Med forretningsgange forstas en beskrivelse af de aktivite-
ter, der skal udferes, for at overholde de forpligtelser, der
folger af love og forordninger indeholdende regler om fi-
nansielle sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske
enheder eller organer samt overholdelse af pligten til inde-
frysning af midler efter hvidvasklovens § 34 a, stk. 3.

Kravet om kontrol vil indebare, at der vil skulle foretages
kontrol af, om virksomheden overholder love og forordnin-
ger indeholdende regler om finansielle sanktioner. Kontrol-
foranstaltningerne vil skulle veere beskrevet, og foretagne
kontroller vil skulle dokumenteres. Herudover ligger der i
kravet om kontrol, at der ogsé vil skulle foretages kontrol af,
om kontrollerne foretages. Tilsvarende det som ogsa galder
for kravene til gvrige kontroller i henhold til § 8, stk. 1, 1.
pkt., i hvidvaskloven.

Med kravet om tilstreekkelighed forstés, at politikker, for-

retningsgange og kontroller vil skulle tage udgangspunkt
i virksomhedens forretningsmodel og sarlige forhold samt
klart og tydeligt vil skulle beskrive, hvordan den pégelden-
de virksomhed skal sikre overholdelse af hvidvasklovens
regler. Forretningsgange vil desuden skulle indeholde en
beskrivelse af forretningsomradet og dets ansvarsplacering,
herunder hvem der er ansvarlig for udferelse af de enkelte
opgaver, samt procedurerne for udferelse af de enkelte op-
gaver. Forretningsgange vil skulle vare let tilgengelige og
overskuelige for virksomhedens ansatte.

Med kravet om skriftlighed forstds, at politikker, forret-
ningsgange og kontroller er dokumenterede. De vil saledes
ikke behave at skulle foreligge 1 papirform, men vil kunne
vere lagrede digitalt.

Kravet om, at politikker, kontroller og procedurer skal udar-
bejdes med udgangspunkt i risikovurderingen foretaget efter
§ 7 under hensyntagen til virksomhedens sterrelse, medfe-
rer, at kravene til politikker, procedurer og kontroller vil
athange af virksomhedens eller personens risikoprofil i re-
lation til overholdelse af love og forordninger indeholdende
regler om finansielle sanktioner mod lande, personer, grup-
per, juridiske enheder eller organer og hvidvasklovens § 34
a, stk. 3. Politikker, procedurer og kontroller vil derudover
skulle udmentes under hensyn til virksomhedens sterrelse
og art. Virksomheder og personer, der i henhold til § 7, stk.
3, er fritaget for at udarbejde en individuel risikovurdering,
vil ikke veere undtaget fra at udarbejde politikker, procedu-
rer og kontroller efter denne bestemmelse. Ved e@ndring af
virksomhedens eller personens risikovurdering vil det skulle
overvejes, om der skal ske @ndringer af virksomhedens eller
personens politikker, procedurer og kontroller for at sikre,
at lovgivningens krav overholdes. P4 samme méde vil det
skulle undersoges, om der skal ske @ndringer i politikker,
procedurer og kontroller ved @ndringer i reguleringen pa
omradet.

Der henvises til bemerkningerne til hvidvasklovens § 8, stk.
1, jf. Folketingstidende 2016-17, 1. samling. A, L 41, som
fremsat, side 90, for en nermere gennemgang af krav til
politikker, forretningsgange og kontroller.

Med love og forordninger indeholdende regler om finansiel-
le sanktioner mod lande, personer, grupper, juridiske enhe-
der eller organer forstés relevant dansk lovgivning og den
Europziske Unions regler om finansielle sanktioner mod
lande, personer, grupper, juridiske enheder eller organer.

Overtraedelse af den foreslaede bestemmelse vil vare straf-
belagt, jf. lovens § 78, stk. 1, 2. pkt.

Ansvarssubjekterne for overtreedelse af den foresldede § 8,
stk. 1, 3. og 4. pkt., vil vare virksomheder og personer
omfattet af § 1, stk. 1, og den strafbare handling vil besta
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i ikke at have tilstraekkelige skriftlige politikker, forretnings-
gange og kontroller for overholdelse af love og forordninger
indeholdende regler om finansielle sanktioner mod lande,
personer, grupper, juridiske enheder eller organer samt hvid-
vasklovens § 34 a, stk. 3.

Overtredelse af bestemmelsen vil desuden vere omfattet
af § 78 a, stk. 1, i hvidvaskloven, der indeholder regler
om Finanstilsynets adgang til at udstede bedeforeleeg ved
fysiske og juridiske personers overtraedelser af en raekke af
hvidvasklovens bestemmelser.

Der henvises til pkt. 2.1.2 i lovforslagets almindelige be-
merkninger.

Der henvises i gvrigt til FATF rapport "Complex Prolifera-
tion Financing and Sanctions Evasion Schemes” fra juni
2025.

Til nr. 4 (§ 8, stk. 4, 2. og 3. pkt., i hvidvaskloven)

Hvidvasklovens § 8, stk. 1, forudsetter, at virksomheder og
personer omfattet af loven skal have tilstrekkelige skriftlige
politikker, forretningsgange og kontroller, som skal omfat-
te risikostyring, kundekendskabsprocedurer, undersogelses-,
noterings- og underretningspligt, opbevaring af oplysninger,
screening af medarbejdere og intern kontrol til effektiv fo-
rebyggelse, begrensning og styring af risici for hvidvask
og finansiering af terrorisme. Politikker, kontroller og forret-
ningsgange skal udarbejdes med udgangspunkt i risikovur-
deringen foretaget efter § 7 under hensyntagen til virksom-
hedens storrelse.

Det folger desuden af hvidvasklovens § 8, stk. 4, at besty-
relser i virksomheder, som er omfattet af § 1, stk. 1, nr.
1-7, dog ikke disses filialer, distributerer og agenter her i
landet, og som har en intern revision eller intern audit, og
bestyrelser i andre virksomheder, der er omfattet af § 1,
stk. 1, og som i henhold til anden lovgivning er underlagt
krav om en intern revision eller intern audit, skal sikre, at
den interne revision eller interne audit vurderer, hvorvidt
virksomhedens politikker, forretningsgange og kontroller, jf.
kravene i denne lov og regler udstedt i medfer heraf, er
tilrettelagt og fungerer pé betryggende vis.

Hvidvasklovens § 8, stk. 4, gelder alene for bestyrelser i
virksomheder, som er omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-7, dog
ikke disses filialer, distributerer og agenter her i landet, og
som har en intern revision eller intern audit, og bestyrelser i
andre virksomheder, der er omfattet af § 1, stk. 1, og som i
henhold til anden lovgivning er underlagt krav om en intern
revision eller intern audit.

Overtradelse af bestemmelsen er strafbelagt, jf. § 78, stk.

1, 2. pkt. Ansvarssubjekterne for overtreedelse af § 8, stk.
4, er virksomheder omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1-7, og den
strafbare handling bestar i, at virksomheden ikke har sikret,
at en etableret uathangig revisionsfunktion underseger virk-
somhedens overholdelse af skriftlige politikker, procedurer
og kontroller.

Skennes en overtraeedelse af § 8, stk. 4, ikke at ville medfore
hgjere straf end bede, kan Finanstilsynet i et bedeforeleg
tilkendegive, at sagen kan afgeres uden retssag, hvis den
fysiske eller juridiske person, der har begaet overtreedelsen,
erklaerer sig skyldig i overtraedelsen og erklerer sig rede
til inden en neermere angiven frist at betale en bade som
angivet i badeforelegget.

Det foreslas i § 8, stk. 4, at indsatte et nyt 2. og 3. pkt.,
hvorefter virksomheder og personer, der ikke er omfattet
af 1. pkt., dog ikke disses filialer, distributerer og agenter
her i landet, skal sikre, at deres politikker, forretningsgange
og kontroller testes af en uath@ngig revisionsfunktion. Hvis
der ikke findes en uathengig revisionsfunktion, kan testen
udfores af en ekstern ekspert.

I sma virksomheder vil det kunne vere tilstraekkeligt, at en
anden medarbejder end den, der udferer kontrollen, vurde-
rer, hvorvidt virksomhedens interne politikker, forretnings-
gange og kontroller, er tilrettelagt og fungerer pa betryggen-
de vis.

I virksomheder, der bliver drevet af kun en person, f.eks.
en enkeltmandsvirksomhed uden ansatte, vil virksomheden
kunne lade denne test udfere af en ekstern ekspert.

Der er ved bestemmelsen ikke lagt op til et specifikt uddan-
nelseskrav eller erfaringsniveau for den person, der gennem-
forer testen, men personen forventes at have den fornedne
faglige evne og indsigt til at kunne gennemfore testen. Den
pageldende persons evne og indsigt vil skulle vurderes i
forhold til den pagaldende virksomheds type, sterrelse og
kompleksitet.

Det bemarkes, at kravet om en uathangig revisionsfunkti-
on vil svare til det krav, der folger af Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) 2024/1624 af 31. maj 2024om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finan-
sielle system til hvidvask af penge eller finansiering af ter-
rorisme, der finder anvendelse fra den 10. juli 2027. Det
bemerkes, at EU-tilsynsmyndigheden AMLA senest den 10.
juli 2026 skal udstede retningslinjer om den uafhengige
revisionsfunktion.

Overtradelse af bestemmelsen foreslas strafbelagt, jf. § 78,
stk. 1, 2. pkt. Det folger af § 78, stk. 1, 2. pkt., i hvid-
vaskloven, at forsatlig eller grov uagtsom overtreedelse af
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artikel 4-8, 10-12 og 16 i Europa-Parlamentets og Radets
forordning 2015/847/EU af 20. maj 2015 om oplysninger,
der skal medsendes ved pengeoverforsler, straffes med bede,
medmindre hgjere straf er forskyldt efter straffelovens reg-
ler.

Ansvarssubjekterne for overtreedelse af § 8, stk. 4, 2. og 3.
pkt., vil vaere virksomheder og personer omfattet af § 1, stk.
1, nr. 8-22. Et eksempel pa overtredelse af bestemmelsen vil
veare, at en virksomhed ikke har sikret, at en uathangig eller
ekstern part end den, der har udfert kontrollen, vurderer, om
virksomhedens etablerede interne politikker, forretningsgan-
ge og kontroller er effektive og egnede.

Overtreedelse af § 8, stk. 4, i hvidvaskloven vil desuden
vaere omfattet af § 78 a, stk. 1, 1. pkt. § 78 a i hvidvaskloven
indeholder regler om Finanstilsynet adgang til at udstede ad-
ministrative bedeforeleeg ved fysiske og juridiske personers
overtredelser af en rackke af hvidvasklovens bestemmelser.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.2. i lovforslagets almindelige
bemarkninger.

Til nr. 5 (§ 51, stk. 2, i hvidvaskloven)

Det folger af § 47 i hvidvaskloven, at Finanstilsynet forer
tilsyn med, at de omfattede virksomheder og personer —
herunder ogsa danske filialer, distributerer og agenter af til-
svarende udenlandske enheder — overholder reglerne om fo-
rebyggelse af hvidvask og finansiering af terrorisme. Tilsy-
net omfatter bade nationale regler, herunder hvidvaskloven,
regler fastsat med hjemmel i hvidvaskloven samt relevante
EU-forordninger om oplysninger ved pengeoverfersler og
overforsler af visse kryptoaktiver og regler om finansielle
sanktioner rettet mod specifikke lande, personer, grupper,
juridiske enheder eller organer. Finanstilsynet har mulighed
for at palegge virksomhederne forskellige tilsynsreaktioner,
sasom risikooplysninger, servicemeddelelser eller politian-
meldelser.

Det folger af § 51 i hvidvaskloven, at Finanstilsynet kan pa-
byde de virksomheder og personer, der er omfattet af loven,
at foretage de nedvendige foranstaltninger for at bringe for-
holdene i1 overensstemmelse med reguleringen, safremt der
konstateres overtreedelser af hvidvaskloven, regler udstedt i
medfor heraf, relevante EU-forordninger om pengeoverfors-
ler og visse kryptoaktiver eller forordninger om finansielle
sanktioner.

Finanstilsynets reaktioner efter § 51 i hvidvaskloven omfat-
ter alle de reaktioner, som Finanstilsynet vedtager, og som
retter sig mod en part, herunder straksforbedring, risikoop-
lysning, udstedelse af midlertidige forbud til personer i den
daglige ledelse, pabud og pataler.

Finanstilsynet bruger pabud i forbindelse med en vasentlig
lovovertradelse, der foreligger pa undersggelsestidspunktet,
og hvor der er behov for at palegge en virksomhed eller
personer en bestemt adfaerd eller handling fremover. Det
kan bade vere, fordi en virksomhed eller person handler
pa en lovstridig made, som Finanstilsynet pabyder den at
ophere med, og fordi virksomheden eller personen undlader
at handle, hvor handling er pakravet efter lovgivningen. Et
pabud kan ikke bruges som en reaktion péa et lovbrud, der
ikke leengere eksisterer pa undersogelsestidspunktet.

En patale bruges i forbindelse med en vasentlig lovover-
treedelse, der ikke leengere eksisterer pa undersggelsestids-
punktet. Det gelder bade, hvor lovovertredelsen vedrerer
en situation af midlertidig karakter, der nu er afsluttet, og
hvor virksomheden eller personen af egen drift har bragt
forholdet i orden. Grundlaget for Finanstilsynets reaktioner
fastlegges pa baggrund af de faktiske forhold, der konstate-
res under en inspektion.

Finanstilsynet gennemforer inspektioner enten som sédkaldte
onsite inspektioner eller offsite inspektioner eller som en
blanding heraf. I denne sammenhang forstds undersggelses-
tidspunktet som den periode, hvor Finanstilsynet foretager
sin kontrol af virksomheden eller personen, uanset om in-
spektionen gennemfores onsite, offsite eller som en blanding
heraf.

En onsite inspektion skal forstds som de inspektioner, hvor
Finanstilsynet gennemferer inspektionen hos virksomheden
eller personen. En onsite inspektion bestar af en reekke meo-
der med virksomheden eller personen og de relevante funk-
tioner som f.eks. hvidvaskansvarlig, compliance, ledelsen
m.m. Hvis praktiske forhold tilsiger det, kan onsite-delen af
inspektionen foregd virtuelt. Undersogelsestidspunktet deek-
ker den periode, hvor Finanstilsynet er til stede — fysisk eller
virtuelt — hos virksomheden eller personen. Afslutningen af
underseggelsen i en onsite inspektion er det tidspunkt, hvor
det sidste fysiske eller virtuelle mede med virksomheden
eller personen finder sted.

Ved en offsite inspektion indkalder og gennemgar Finanstil-
synet materiale fra virksomheden eller personen og udarbe;j-
der en afgorelse pa basis heraf. Som udgangspunkt afholder
Finanstilsynet ikke meder med virksomheden eller personen
under selve gennemforelsen af inspektionen. Afslutningen
af undersogelsen i en offsite inspektion er det tidspunkt,
hvor virksomheden eller personen har indsendt det af Fi-
nanstilsynet anmodede materiale indenfor den fastsatte frist.

Det foreslas, at der indsettes et nyt § 5/, stk. 2. Efter den
foresldede bestemmelses /. pkt. skal reaktioner givet efter
stk. 1 treeffes pa grundlag af det materiale og de oplysninger,
som foreligger pa undersggelsestidspunktet.
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Den forsldede bestemmelse vil indebere, at det som altover-
vejende udgangspunkt alene vil veere materiale og oplysnin-
ger, som foreligger pa undersggelsestidspunktet, der kan
indga i vurderingsgrundlaget. Oplysninger, der er udarbejdet
og fremlagt for Finanstilsynet efterfolgende, tilleegges ikke
betydning ved afgerelsen.

Efter den foresldede bestemmelses 2. pkt., indgéar oplysnin-
ger og materiale fremlagt efter undersegelsestidspunktet ik-
ke i grundlaget for afgerelsen, med mindre serlige forhold
taler herfor.

Den foresldede bestemmelse vil medfere, at Finanstilsynet
i visse tilfelde kan gere en undtagelse til 1. pkt. Der vil
saledes kunne forekomme serlige forhold, hvor Finanstilsy-
net efter en konkret vurdering vil kunne valge at medtage
oplysninger, der er fremlagt efter undersggelsestidspunktet,
i vurderingen af, om der skal gives en reaktion, herunder
pabud eller patale. Sddanne sarlige forhold vil kunne veare
situationer, hvor det ma vurderes at vare sagligt og rime-
ligt at fravige udgangspunktet. Det vil for eksempel kunne
vare, at virksomheden eller personen har varet ramt af it-
nedbrud, som har forhindret adgang til relevante systemer
pa undersogelsestidspunktet, at de relevante oplysninger fy-
sisk befinder sig pé et fjernarkiv og derfor ikke kunne frem-
skaffes rettidigt, eller at en neglemedarbejder, som alene
har adgang til et relevant system, har varet fraverende pa
undersggelsestidspunktet, og materialet derfor ikke kunne
prasenteres pa undersggelsestidspunktet. Dette vil endvide-
re eksempelvis kunne omfatte situationer, hvor virksomhe-
den onsker at afgive en udtalelse til sagen, selv efter at
Finanstilsynet har sikret, at sagen er tilstreekkeligt oplyst, og
pa den baggrund har afsluttet den del af inspektionen, der
foregér hos virksomheden eller personen, uanset om denne
er blevet gennemfort onsite eller offsite. Opremsningen er
ikke udtemmende.

Det forudsettes i alle tilfelde, at Finanstilsynet vil skulle
foretage en konkret og individuel vurdering af, om det er
relevant og forsvarligt at inddrage oplysninger fremlagt efter
undersoggelsestidspunktet. Finanstilsynet vil saledes ved sin
vurdering kunne inddrage materiale, som virksomheden el-
ler personen har udarbejdet inden undersegelsestidspunktet,
ogsa selvom dette materiale forst eftersendes til Finanstilsy-
net efter undersggelsestidspunktet. Det afgerende vil vere,
at materialet er udarbejdet forud for undersggelsestidspunk-
tet og ikke efterfolgende med henblik pa at athjalpe eller
korrigere de konstaterede forhold.

Der henvises i evrigt til pkt. 2.9. i lovforslagets almindelige
bemarkninger.

Til nr. 6 (§ 55, stk. 4, 2. pkt., og stk. 5, 3. pkt., i hvidvasklo-
ven)

Det fremgar af § 55, stk. 4, i hvidvaskloven, at en virksom-
hed, der har modtaget en reaktion som navnt i bestemmel-
sens stk. 1, skal offentliggere reaktionen hurtigst muligt
og senest 3 hverdage efter, at virksomheden har modtaget
reaktionen, eller senest pa tidspunktet for offentliggerelse
pakraevet efter lov om verdipapirhandel.

Det fremgar af § 55, stk. 5, i hvidvaskloven, at en virksom-
hed skal offentliggere en dom eller bedevedtagelse omfattet
af bestemmelsens stk. 1 hurtigst muligt, og senest 10 hver-
dage efter at der er faldet dom eller vedtaget bede, eller
senest pa tidspunktet for offentliggerelse pakravet efter lov
om kapitalmarkeder.

Det foreslas i § 55, stk. 4, 2. pkt., og stk. 5, 3. pkt., at eendre
»lov om vardipapirhandel m.v.« til »lov om kapitalmarke-
der eller anden regulering.«.

Det foreslaede 1 § 55, stk. 4, 2. pkt., vil medfere, at en virk-
somhed, der er forpligtet til at offentliggere oplysninger om
reaktionen efter reglerne i (markedsmisbrugsforordningen),
skal overholde fristen for offentliggerelse efter markedsmis-
brugsforordningen og, hvor det er relevant, offentliggare pa
den made, der er pakraevet efter reglerne i lov om kapital-
markeder, i tillag til den metode, der er foreskrevet i § 55 1
hvidvaskloven.

Det foresldede i § 55, stk. 5, 3. pkt., vil medfere, at en
virksomhed, der er forpligtet til at offentliggere oplysninger
om dommen eller bedevedtagelsen efter reglerne i markeds-
misbrugsforordningen, skal overholde fristen for offentlig-
gorelse efter markedsmisbrugsforordningen og, hvor det er
relevant, offentliggere pa den made, der er pakravet efter
reglerne i lov om kapitalmarkeder, i tilleeg til den metode,
der er foreskrevet i § 55 i hvidvaskloven.

Vil virksomheden kunne udsatte offentliggerelse, fordi det
vil skade legitime interesser for virksomheden at offentlig-
gore forholdet, jf. artikel 17 i markedsmisbrugsforordnin-
gen, vil offentliggarelsen af reaktionen skulle afvente, at
hensynet bag udsattelsen bortfalder.

Skal virksomheden udsende en selskabsmeddelelse, vil Fi-
nanstilsynets offentliggerelse skulle afvente virksomhedens
offentliggerelse.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.18. i lovforslagets almindeli-
ge bemarkninger.

Til nr. 7 (§ 60, stk. 2, i hvidvaskloven)

Det fremgar af § 57 i1 hvidvaskloven, at Erhvervsstyrelsen
forer tilsyn med, at de omfattede virksomheder og personer
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— herunder ogsa danske filialer, distributerer og agenter af
tilsvarende udenlandske enheder — overholder regler om fo-
rebyggelse af hvidvask og finansiering af terrorisme. Tilsy-
net omfatter bade nationale regler, herunder hvidvaskloven
og regler fastsat med hjemmel i hvidvaskloven samt forord-
ninger indeholdende regler om finansielle sanktioner mod
lande, personer, grupper, juridiske enheder eller organer. Er-
hvervsstyrelsen har udover konkrete kontrolforanstaltninger
som led i tilsynsferelsen mulighed for at beslutte forskellige
tilsynsreaktioner, herunder eksempelvis vejledning om reg-
lerne, kontakt til relevante brancheforeninger m.v.

Det fremgér af § 60 i hvidvaskloven, at Erhvervsstyrelsen
kan pébyde de virksomheder og personer, der er omfattet
af loven, at foretage de nedvendige foranstaltninger for at
bringe forholdene i overensstemmelse med reguleringen, sa-
fremt der konstateres overtraedelser af hvidvaskloven, regler
fastsat i medfer heraf eller Europa-Parlamentets og Radets
forordninger indeholdende regler om finansielle sanktioner
mod lande, personer, grupper, juridiske enheder eller orga-
ner.

Erhvervsstyrelsens reaktioner efter § 60 i hvidvaskloven
omfatter alle de reaktioner, som Erhvervsstyrelsen vedtager,
og som retter sig mod en part, herunder straksforbedring,
udstedelse af midlertidige forbud til personer i den daglige
ledelse, pabud og pataler.

Erhvervsstyrelsen anvender pabud i forbindelse med en ve-
sentlig lovovertradelse, der bestar pa tilsynstidspunktet, og
hvor der er behov for at palegge en virksomhed eller per-
sonen en bestemt adferd eller handling fremover. Det kan
bade vere, fordi en virksomhed eller person handler pa
en lovstridig méde, som Erhvervsstyrelsen pabyder den at
ophere med, og fordi virksomheden eller personen undlader
at handle, hvor handling er pakravet efter lovgivningen.

Et pabud kan ikke anvendes som en reaktion pé et lovbrud,
der ikke leengere eksisterer pa tilsynstidspunktet.

En patale anvendes i forbindelse med en veasentlig lovover-
treedelse, der ikke lengere bestdr pé tilsynstidspunktet. Det
galder bade, hvor lovovertraedelsen vedrerer en situation af
midlertidig karakter, der nu er afsluttet og hvor virksomhe-
den eller personen af egen drift har bragt forholdet i orden.

Erhvervsstyrelsen gennemferer tilsyn enten som tilsyn hos
virksomheden eller personen eller som et skrivebordstilsyn.

Et tilsyn hos virksomheden eller personen foregér typisk
ved, at Erhvervsstyrelsen indledningsvist indhenter materia-
le fra virksomheden eller personen. Tilsynet bestir herefter
af et mede med virksomheden eller personen. Efter tilsynet
kan Erhvervsstyrelsen indhente eventuelt materiale, der ikke
var muligt for virksomheden eller personen at udlevere i

forbindelse med selve tilsynsbesaget. Afslutningstidspunktet
er det tidspunkt, hvor Erhvervsstyrelsen meddeler, at den
fysiske gennemgang og indsamling materiale er afsluttet.

Ved et skrivebordstilsyn forstas et tilsyn, som ikke fore-
gar fysisk hos virksomheden eller personen, men hvor Er-
hvervsstyrelsen indhenter materiale fra virksomheden eller
personen. Erhvervsstyrelsen gennemgar det indhentede ma-
teriale og udarbejder en afgarelse pa baggrund heraf. Afslut-
ningstidspunktet for et skrivebordstilsyn er den frist, som
Erhvervsstyrelsen har sat for fremsendelse af det anmodede
materiale.

Det foreslas, at der indsettes et nyt § 60, stk. 2. Efter den
foresldede bestemmelses /. pkt., skal reaktioner givet efter
stk. 1 treeffes pa grundlag af det materiale og de oplysninger,
som foreligger pa tidspunktet for tilsynets afslutning.

Den foresldede bestemmelse vil indebare, at det som alt-
overvejende udgangspunkt alene vil vaere materiale og op-
lysninger, som foreligger pa tilsynstidspunktet, der vil kunne
indga i vurderingsgrundlaget. Oplysninger, der er udarbejdet
og fremlagt for Erhvervsstyrelsen efterfolgende, vil ikke til-
leegges betydning ved afgerelsen.

Efter den foresldede bestemmelses 2. pkt., indgér oplysnin-
ger og materiale fremlagt efter tidspunktet for tilsynets af-
slutning ikke i grundlaget for afgerelsen, medmindre serlige
forhold taler herfor.

Den foresldede bestemmelse vil medfere, at Erhvervsstyrel-
sen i visse tilfelde vil kunne gere en undtagelse til 1. pkt.
Der vil séledes kunne forekomme serlige forhold, hvor
Erhvervsstyrelsen efter en konkret vurdering vil velge at
medtage oplysninger, der er fremlagt efter tilsynets afslut-
ning. Séddanne serlige forhold vil vare situationer, hvor det
ma vurderes at veere sagligt og rimeligt at fravige udgangs-
punktet. Det kan for eksempel vare, at virksomheden eller
personen har varet ramt af it-nedbrud, som har forhindret
adgang til relevante systemer pa tilsynstidspunktet, at de
relevante oplysninger fysisk befinder sig pa et fjernarkiv
og derfor ikke kunne fremskaffes rettidigt, eller at en nogle-
medarbejder, som alene har adgang til et relevant system,
har varet fravaerende pa tilsynstidspunktet, og materialet
derfor ikke kunne prasenteres pa tilsynet. Dette vil endvide-
re eksempelvis omfatte situationer, hvor virksomheden eller
personen ensker at afgive en udtalelse i sagen, selv efter
at Erhvervsstyrelsen har sikret, at sagen er tilstrekkeligt
oplyst, og pa den baggrund har afsluttet tilsynet, uanset om
dette gennemfores hos virksomheden eller personen eller
som et skrivebordstilsyn. Opremsningen er ikke udtemmen-
de.

Det forudszttes i alle tilfelde, at Erhvervsstyrelsen vil skul-
le foretage en konkret og individuel vurdering af, om det
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vil veere relevant og forsvarligt at inddrage oplysningerne
fremlagt efter tilsynsbesegets afslutning. Erhvervsstyrelsen
vil sdledes ved sin vurdering kunne inddrage materiale, som
virksomheden eller personen har udarbejdet inden tilsyns-
tidspunktet, ogsa selvom dette materiale forst eftersendes
til Erhvervsstyrelsen efter tilsynsbesegets afslutning. Det
afgerende vil vaere, at materialet er udarbejdet forud for
tilsynstidspunktet og ikke efterfelgende med henblik pé at
athjelpe eller korrigere de konstaterede forhold.

Det henvises i gvrigt til pkt. 2.10. i lovforslagets almindelige
bemaerkninger.

Til nr. 8 (§ 74, stk. 1, 2. pkt., i hvidvaskloven)

Den geeldende bestemmelse i hvidvasklovens § 74, stk. 1,
fastsetter, at skatte- og veekstministeren etablerer et forum
med deltagelse af tilsynsmyndighederne i henhold til denne
lov og Hvidvasksekretariatet. Dette forum skal koordinere
myndighedernes risikovurderinger og generelle foranstalt-
ninger mod hvidvask af udbytte og finansiering af terroris-
me.

Det foreslas, at deri § 74, stk. 1, 2. pkt., i hvidvaskloven, ef-
ter »finansiering af terrorisme« indsattes »og proliferation«.

Den foreslaede endring vil medfere, at opgaverne for sam-
arbejdsforummet udvides til ogsé at omfatte koordinering af
myndighedernes risikovurderinger og generelle foranstalt-
ninger mod finansiering af proliferation.

Den foresldede @ndring er en konsekvens af, at det i lov-
forslagets almindelige bemarkninger pkt. 2.1 fremgar, at
virksomheder og personer, der er omfattet af hvidvaskloven,
skal have en risikobaseret tilgang til at begrense finansie-
ring af proliferation og siledes skal identificere og vurdere
risici for brud péd, manglende gennemferelse og omgaelse
af forordninger herom, ligesom de skal styre identificerede
risici via politikker, forretningsgange og kontroller.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.1. i lovforslagets almindelige
bemaerkninger.

Til § 2

Til nr. 1 (§ 5, stk. 1, nr. 27, 28 og 31, i lov om finansiel
virksomhed)

Det folger af § 5, stk. 1, nr. 27, 1 lov om finansiel virksom-
hed, at der ved kapitalbevaringsbuffer, skal forstas det kapi-
talgrundlag, som en virksomhed skal opretholde i henhold
til § 125 a, stk. 3.

Det folger af § 5, stk. 1, nr. 28, i lov om finansiel virksom-
hed, at der med virksomhedsspecifik kontracyklisk kapital-
buffer, skal forstas det kapitalgrundlag, som en virksomhed
skal opretholde i henhold til § 125 a, stk. 4.

Det folger af § 5, stk. 1, nr. 31, at der med SIFI-buffer skal
forstas det kapitalgrundlag, som et systemisk vigtigt finan-
sielt institut (SIFI), skal opretholde i henhold til § 125 a, stk.
5, pa individuelt, delkonsolideret og konsolideret grundlag.

I lov nr. 1155 af 8. juni 2021 om fondsmaeglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter blev der foretaget kon-
sekvens@ndringer i anden lovgivning. En af konsekvensan-
dringerne var ophavelse af § 125 a, stk. 2, i lov om finansiel
virksomhed, som medferte en rykning af dagaldende stk.
3-9, som blev til stk. 2-8.

Denne rykning af stykker skulle have medfert en konse-
kvensrettelse i § 5, stk. 1, nr. 27, 28 og 31, der fejlagtigt ikke
blev foretaget.

Det foreslas derfor i § 5, stk. I, nr. 27, at &ndre »§ 125 a,
stk. 3« til: »§ 125 a, stk. 2«, 1 § 5, stk. 1, nr. 28, at eendre »§
125 a, stk. 4« til: »§ 125 a, stk. 3«, 0g i § 5, stk. 1, nr 31, at
endre »§ 125 a, stk. 5,« til: »§ 125 a, stk. 4,«.

Det foresldede vil medfere, at der i § 5, stk. 1, nr. 27,
28 og 31 henvises til de rette stykker i § 125 a, stk. 2,
3 og 4, i lov om finansiel virksomhed om kapitalbevarings-
buffer, virksomhedsspecifik kontracyklisk kapitalbuffer og
SIFI-buffer.

Den foresladede @ndring er af lovteknisk karakter og medfe-
rer ingen materiel a&ndring af § 5, stk. 1, nr. 27, 28 og 31, 1
lov om finansiel virksomhed.

Til nr. 2 (§ 43, stk. 2, 3. pkt., i lov om finansiel virksomhed)

Det fremgér af § 43, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed, at
finansielle virksomheder og finansielle holdingvirksomhe-
der skal drives i overensstemmelse med redelig forretnings-
skik og god praksis inden for virksomhedsomradet.

Det folger af bestemmelsens stk. 2, at skatte- og vaekstmini-
steren fastsatter neermere regler om redelig forretningsskik
og god praksis for de finansielle virksomheder. Skatte- og
vaekstministeren fastsetter, jf. 1. pkt., regler om indholdet af
en basal indlanskonto og om sterrelsen af et eventuelt gebyr
for en sadan konto.

Det foreslas at indsatte et 3. pkt. i § 43, stk. 2, hvorefter
skatte- og veekstministeren ligeledes fastsatter regler om
mindredriges adgang til at oprette og rdde over indestaender



65

pa en basal indlanskonto uden samtykke fra vaergen og om
muligheden for at afskaere vaergens adgang til at rdde over
kontoen samt oplysninger om denne og hvorefter skatte- og
vackstministeren i den forbindelse bemyndiges til at fravige
vaergemalslovens § 1, stk. 2 og 3.

Bemyndigelsen forudsettes dels udnyttet ved, at skatte- og
vakstministeren fastsatter regler om, at mindrearige, der er
fyldt 15 ar, kan oprette og rade over indestdender pa en
basal indlanskonto uden vargens samtykke. Dette vil vare
en fravigelse af veergemaélslovens § 1, stk. 2, hvorefter min-
dreérige ikke selv kan forpligte sig ved retshandler.

Retten til at oprette en basal indlanskonto uden vergens
samtykke vil geelde fra den dag, hvor den mindrearige fylder
15 ar.

Veargemalslovens § 42, stk. 2., 2. pkt., angiver, at mindreé-
rige ikke kan patage sig geldsforpligtelser. Det forhold, at
udmentningen af lovforslaget vil give en mindreérig, der er
fyldt 15 ar, adgang til at oprette en basal indlanskonto uden
vargens samtykke, vil ikke @ndre pa, at en mindrearig ikke
kan patage sig galdsforpligtelser.

Det er derfor vasentligt, at pengeinstitutterne ved tilrette-
leeggelsen af deres produkter med basal indlénskonto til
mindredrige, der er fyldt 15 &r, er opmarksomme pa, at
produkterne indrettes pa en made, hvor der hverken direkte
eller indirekte opstar en geldsforpligtelse ved oprettelsen
af aftalen eller under det lgbende aftaleforhold. En engangs-
ydelse, som betales forud for oprettelse af kontoen, vil ikke
udgere en geldsforpligtelse. Opkravning af et arligt gebyr,
som betales forud for det kommende ar, vil ikke udgere
en geldsforpligtelse, sdfremt den mindredrige kan opsige
kontoen uden varsel.

I praksis betyder det, at et pengeinstitut vil kunne opkraeve
et arligt gebyr fra en mindrearig, der er fyldt 15 ar, som
betales forud for det kommende é&r, hvis den mindreérige
senest pd dagen for udlebet af det ér, der allerede er betalt
arligt gebyr for, vil kunne opsige den basale indlanskonto
uden varsel i stedet for at betale det arlige gebyr for det
efterfolgende ar.

Hvis der ikke er dekning pa den basale indlanskonto, nar
det arlige gebyr for det naste ar skal betales, vil pengein-
stitutterne ikke kunne opkraeve det arlige gebyr. Eftersom
en mindredrig i henhold til vargemaélslovens § 42, stk.
2, 2. pkt., ikke kan patage sig geeldsforpligtelser, kan et
pengeinstitut ikke lade en mindrearig blive gaeldsat ved at
dennes konto gar i overtrek. Har den mindrearige indehaver
af den basale indldnskonto ikke selv opsagt kontoen, vil
pengeinstituttet kunne opsige kontoen til det sedvanlige op-
sigelsesvarsel, der folger af aftalevilkarene. Det vil 1 s& fald
pahvile pengeinstituttet at informere den mindrearige om,

at kontoen lukkes, hvis gebyret for det kommende ar ikke
betales. Denne information vil skulle meddeles i rimelig tid,
inden kontoen lukkes, sa den mindreédrige har mulighed for
at indrette sig efter dette.

I det omfang et pengeinstitut — til f.eks. at daekke nogle
af de omkostninger, som sadvanligvis dekkes af et arligt
gebyr - valger at knytte andre gebyrer og omkostninger
til basale indlanskonti til mindrearige, vil pengeinstitutterne
skulle veere opmarksomme pé, at gebyrerne pa arsbasis ik-
ke ma overstige det maksimale gebyr efter § 15, stk. 5, i
bekendtgerelse om god skik for finansielle virksomheder.

Ved fastsattelse af andre gebyrer og omkostninger vil pen-
geinstitutterne skulle sikre sig, at de ikke kommer til at
udgere en de facto geeldsforpligtelse.

Vargemaélslovens § 1, stk. 2, hvorefter mindrearige ikke
selv kan forpligte sig ved retshandler, indebarer, at pengein-
stitutter ikke vil kunne indga andre aftaler med den mindrea-
rige, end hvad der er nadvendigt i forbindelse med indgéelse
af aftale om en basal indlanskonto.

Det vil kunne veere nedvendigt at indgé en sarskilt aftale
om oprettelse af kundeforhold, for at den mindrearige vil
kunne indga aftale om en basal indlanskonto.

Lovforslaget indeholder en begrenset fravigelse af verge-
malslovens § 1, stk. 2, og lovforslaget vil derfor ikke give en
mindredrig mulighed for at indgé aftaler om andre forhold
end kontooprettelsen og de konkrete @vrige aftaler, der er
nedvendige for, at der kan oprettes en konto.

Pengeinstitutterne ber derfor sikre sig, at aftalegrundlaget
for kundeoprettelse af mindrearige, der er fyldt 15 ar, ikke
indeholder flere forhold, end det er ngdvendigt for at oprette
den mindreérige som kunde.

Handelspraksis og radgivning rettet mod bern skal vere ud-
formet med sarlig hensyntagen til deres manglende erfaring
og kritiske sans, jf. § 7 i bekendtgerelse om god skik for
finansielle virksomheder. Af samme érsag vil efterlevelse af
reglerne om god skik overfor mindrearige vere underlagt
en mere skerpet vurdering end en tilsvarende vurdering
overfor myndige.

Bemyndigelsen forudsattes derudover dels udnyttet ved, at
skatte- og veekstministeren fastsatter regler om muligheden
for at afskere veergens adgang til at rdde over den mindrea-
riges basale indlanskonto samt til oplysninger om denne,
nar myndighederne har besluttet, at den mindrearige skal
modtage ydelser direkte.
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Dette vil vaere en fravigelse af vaergemalslovens § 1, stk. 3,
hvorefter en varge som udgangspunkt handler pa vegne af
den mindrearige i skonomiske anliggender.

Veargens adgang til den basale indldnskonto kan afskares
pa tidspunktet for kontoens oprettelse eller pad et senere
tidspunkt. Den mindreérige skal i begge situationer kunne
dokumentere, at myndighederne har besluttet, at ydelser ud-
betales til den mindredrige direkte.

Den mindreérige vil kunne samtykke til, at en eller begge
vaerger far adgang til den basale indlanskonto, selvom ad-
gangen pa et tidspunkt er blevet afskaret. Dette adskiller sig
ikke fra almindelig praksis om, at en kunde i et pengeinstitut
kan give fuldmagt til en tredjemand, f.eks. agtefzller eller
partnere imellem eller fra en foralder til et barn og omvendt.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.3. i lovforslagets almindelige
bemaerkninger.

Til nr. 3 (§ 243 c, stk. 1, 2. pkt., i lov om finansiel virksom-
hed)

Ifolge den gaeldende § 243 c, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed kan Finanstilsynet pabyde et pengeinstitut eller et
realkreditinstitut at indsatte en eller flere midlertidige admi-
nistratorer, jf. stk. 2 og 3, safremt pengeinstituttets eller re-
alkreditinstituttets finansielle situation forveerres betydeligt,
eller der foreligger en eller flere alvorlige overtreedelser af
den finansielle lovgivning, og det vurderes, at et pabud efter
§ 243 b i lov om finansiel virksomhed ikke er tilstreekkeligt
til at genoprette virksomhedens finansielle situation.

Det er forudsat i bemarkningerne til § 243 c, stk. 1, i
lov om finansiel virksomhed, at instituttet atholder udgifter-
ne til den midlertidige administrator, jf. Folketingstidende
2014-15 (1. samling), tilleg A, L 105 som fremsat, side 66.

Det foreslas at indsaette et 2. pkt. i § 243 c, stk. 1, hvorefter
udgifterne til den midlertidige administrator aftholdes af pen-
geinstituttet eller realkreditinstituttet.

Den foresldede bestemmelse vil medfere klarhed om, at et
pengeinstitut eller realkreditinstitut, der far indsat en mid-
lertidig administrator, selv vil skulle afholde udgifterne til
denne.

Til nr. 4 (§ 345, stk. 17, i lov om finansiel virksomhed)

Det folger af § 345, stk. 17, i lov om finansiel virksomhed,
at § 354, stk. 1, der fastleegger den sarlige tavshedspligt for
Finanstilsynets ansatte m.v., finder anvendelse for medlem-

mer af bestyrelsen, observateren, medlemmer af ekspertpa-
nelet og Forbrugerombudsmanden.

Det foreslas i § 345, stk. 17, at @ndre »ekspertpanelet« til
»det regnskabskyndige underudvalg, eksterne eksperter, der
bistar bestyrelsen,«.

Forslaget er en konsekvens af § 1, nr. 105, i lov nr. 712 af
20. juni 2025 om endring af lov om finansiel virksomhed,
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., lov
om investeringsforeninger m.v., hvidvaskloven og forskelli-
ge andre love.

Med endringen i § 1, nr. 105, i lov nr. 712 af 20. juni 2025,
blev det daveerende ekspertpanel erstattet, siledes at Finans-
tilsynets bestyrelse i stedet nedsatter et regnskabskyndigt
underudvalg og ved behov kan anmode eksterne eksperter
om bistand i forbindelse med behandling af bestyrelsessager.

Ved en fejl blev § 345, stk. 17, ikke konsekvensrettet som
folge af denne @ndring. Der vil derfor udelukkende vare
tale om en konsekvensandring, som skal ses i sammenhang
med § 1, nr. 105, i lov nr. 712 af 20. juni 2025.

Zndringen vil medfere, at ogsd medlemmer af det regn-
skabskyndige underudvalg og eksterne eksperter, der bistar
bestyrelsen, vil vaere omfattede af samme tavshedspligt som
Finanstilsynets ansatte, jf. § 354, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed.

Til nr. 5 (§ 354 a, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3. pkt., i lov om
finansiel virksomhed)

Det fremgér af § 354 a, stk. 1, i lov om finansiel virksom-
hed, at Finanstilsynet skal offentliggere reaktioner givet ef-
ter § 345, stk. 12, nr. 4, eller af Finanstilsynet efter delega-
tion fra Finanstilsynets bestyrelse til en virksomhed under
tilsyn, og at virksomheden, der har modtaget reaktionen,
skal offentliggere reaktionen hurtigst muligt og senest 3
hverdage efter at virksomheden har modtaget underretning
om reaktionen, eller senest pa tidspunktet for offentliggerel-
se pakrevet efter lov om kapitalmarkeder.

Det fremgér af § 354 a, stk. 3, i lov om finansiel virksom-
hed, at hvis en sag er overgivet til politimassig efterforsk-
ning, og der er faldet helt eller delvis feldende dom eller
vedtaget bade, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af
administrativt bedeforeleg, skal der ske offentliggerelse af
dommen, bedevedtagelsen eller et resumé heraf. Virksom-
hedens offentliggerelse skal ske pa virksomhedens hjemme-
side pa et sted, hvor det naturligt herer hjemme, hurtigst
muligt, og senest 10 hverdage efter der er faldet dom eller
vedtaget bade, eller senest pa tidspunktet for offentliggerel-
se pakrevet efter lov om kapitalmarkeder.
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Det foreslas, at der i § 354 a, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., efter »lov om kapitalmarkeder« indsattes »eller anden
regulering«.

Det foreslaede i § 354 a, stk. 1, 2. pkt., vil medfere, at
en virksomhed, der er forpligtet til at offentliggere oplys-
ninger om en reaktion efter reglerne i Europa-Parlamentet
og Rédets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014
om markedsmisbrug (forordningen om markedsmisbrug)
og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Rédets direk-
tiv 2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF,
2003/125/EF og 2004/72/EF (markedsmisbrugsforordnin-
gen), vil skulle overholde fristen for offentliggerelse efter
markedsmisbrugsforordningen og, hvor det er relevant, of-
fentliggere pa den made, der er pdkraevet efter reglerne i lov
om kapitalmarkeder, i tilleg til den metode, der er foreskre-
veti§ 354 ailov om finansiel virksomhed.

Det foreslaede i § 354 a, stk. 3, 3. pkt., vil medfere, at
en virksomhed, der er forpligtet til at offentliggere oplys-
ninger om dommen eller badevedtagelsen efter reglerne i
markedsmisbrugsforordningen, vil skulle overholde fristen
for offentliggerelse efter markedsmisbrugsforordningen og,
hvor det er relevant, offentliggere pad den méde, der er pa-
kreevet efter reglerne i lov om kapitalmarkeder, 1 tilleg til
den metode, der er foreskrevet i § 354 a i lov om finansiel
virksomhed.

Vil virksomheden kunne udsaztte offentliggerelse, fordi det
vil skade legitime interesser for virksomheden at offentlig-
gore forholdet, jf. artikel 17 i markedsmisbrugsforordnin-
gen, vil offentliggerelsen af reaktionen skulle afvente, at
hensynet bag udsattelsen bortfalder.

Skal virksomheden udsende en selskabsmeddelelse, vil Fi-
nanstilsynets offentliggerelse skulle afvente virksomhedens
offentliggarelse.

Der henvises i ovrigt til pkt. 2.18. i lovforslagets almindeli-
ge bemarkninger.

Til nr. 6 (§ 354 11 lov om finansiel virksomhed)

De gzldende regler for offentliggarelse fastsetter ikke reg-
ler hvorefter Finanstilsynet skal offentliggere en oversigt
over abne pabud, det vil sige pabud, der ikke er efterlevet.

Det foreslds at indsztte en ny § 354 i, der fastsatter regler
for Finanstilsynets offentliggerelse af en oversigt over abne
pabud udstedt i forbindelse med it-tilsyn.

Den forslaede bestemmelse vil kunne medfere, at virksom-
hederne tilskyndes til at efterleve padbud indenfor den fast-

satte tidsramme, og vil desuden kunne styrke en effektiv
tilretteleeggelse og gennemforelse af tilsynsaktiviteter. Der-
udover vil oversigten kunne skabe transparens for virksom-
hedernes kunder og samarbejdspartnere, som vil fa et ind-
blik i, hvilke virksomheder der har abne pabud.

Det foreslas 1 § 354 i, stk. 1, at Finanstilsynet halvarligt
offentligger en oversigt over tidligere offentliggjorte pabud
som Finanstilsynet har udstedt i medfer af Europa-Parla-
mentets og Réadets forordning om digital operationel mod-
standsdygtighed i den finansielle sektor og kapitel 19 ¢ i
lov om finansiel virksomhed, der pé tidspunktet for offent-
liggarelsen ikke er efterlevet, og endvidere, at pabud kan
undtages fra oversigten, safremt der er it-sikkerhedsmaessige
hensyn, der taler imod offentliggarelse, eller hvis offentlig-
gorelse vil true den finansielle stabilitet.

Det foresléede stk. 1 vil medfere, at Finanstilsynet halvarligt
offentligger en oversigt, der giver et samlet overblik over,
hvilke &bne pabud virksomheder omfattet af § 5, stk. 1, nr.
1, i lov om finansiel virksomhed har. Det omfatter pengein-
stitutter, realkreditinstitutter og investeringsforvaltningssel-
skaber.

Oversigten vil skulle indeholde abne pébud udstedt efter
reglerne i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2022/2554 af 14. december 2022 om digital operationel
modstandsdygtighed i den finansielle sektor med eventuelt
senere @&ndringer (DORA) og kapitel 19 c i lov om finansiel
virksomhed vedrerende it- og cybersikkerhed.

Den offentliggjorte oversigt pa Finanstilsynets hjemmeside
over pabud vil skulle indeholde en oversigt over konkrete
pabud, der pé offentliggerelsestidspunktet ikke er efterlevet,
navne pa de virksomheder eller fysiske personer, der har
modtaget de konkrete pabud, dato for udstedelsen af pabud-
det og link til inspektionsredegerelsen pa Finanstilsynets
hjemmesiden, hvis den findes. Disse oplysninger vurderes
tilstreekkelige til at opfylde formélet bag bestemmelsen.

Finanstilsynet vil have mulighed for at offentliggere pabud,
jf. blandt andet bekendtgerelse om finansielle virksomhe-
ders m.v. pligt til at offentliggere Finanstilsynets vurdering
af virksomheden m.v. (offentlighedsbekendtgerelsen) og §
354 e i lov om finansiel virksomhed. Uanset set hvilken
hjemmel redegerelsen er offentliggjort efter, vil pabuddet
vere omfattet af oversigten.

Den foresldede bestemmelse vil medfere, at Finanstilsynet
halvarligt samler en oversigt over pabud, som virksomhe-
derne endnu ikke har efterlevet, og offentligger det pa
Finanstilsynets hjemmeside. Offentliggarelse af oversigten
forventes som udgangspunkt at ville ske ultimo ferste og
tredje kvartal.
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Et pabud vil i overensstemmelse med geeldende praksis forst
skulle anses for efterlevet, nar Finanstilsynet har kvitteret
virksomheden for, at pabuddet er efterlevet. Det er derfor
ikke nok, at virksomheden har indsendt redegerelse for ef-
terlevelse, hvis Finanstilsynet endnu ikke har kvitteret for
efterlevelsen af pabuddet.

Den foreslaede bestemmelse vil medfere, at pabud vil kun-
ne undtages fra oversigten for at sikre, at der ikke vil ske
offentliggarelse af pabud, hvor det vil stride mod mere
vasentlige it-sikkerhedsmeessige hensyn, eller hvor offent-
liggoarelse vil true den finansielle stabilitet.

Det foreslas i § 354 i, stk. 2, at offentliggerelse efter stk.
1, skal ske pa Finanstilsynets hjemmeside. Offentliggjorte
pabud fjernes halvarligt fra oversigten ved virksomhedernes
efterlevelse heraf.

Det foreslaede stk. 2 vil medfere, at offentliggerelse af en
oversigt over pabud, der ikke er efterlevet, offentliggeres
pa Finanstilsynets hjemmeside. Det vil svare til Finanstilsy-
nets andre offentliggerelsesregler. Desuden vil det foreslae-
de medfere, at oversigten vil skulle opdateres halvarligt, sa
efterlevede pébud fjernes fra listen halvarligt.

Da oversigten udelukkende vil komme til at indeholde abne
pabud, vil pabud, der er blevet efterlevet, men som tidligere
har fremgéet af oversigten, ikke kunne ses i oversigten. Pa-
bud vil blive fjernet ved ferstkommende opdatering af li-
sten, efter de er efterlevet, og vil derfor ikke efterfolgende
fremga af oversigten.

Oversigten, der forventes offentliggjort ved udgangen af
forste kvartal, vil blive opdateret med @ndringer frem til og
med udgangen af februar. Oversigten, der forventes offent-
liggjort ved udgangen af tredje kvartal, vil blive opdateret
med andringer frem til og med udgangen af august.

Oversigten vil blive opdateret halvarligt, hvor nye pabud vil
blive tilfojet og allerede efterlevede pabud vil blive fjernet
fra oversigten.

Det er kun pébud, der er udstedet efter lovens ikrafttraedel-
sesdato, der vil blive omfattet af den nye bestemmelse.

Det forslas i § 354 i, stk. 3, at virksomheder, der har pabud
omfattet af oversigten i stk. 1, skal indsatte et link til den
halvérlige oversigt pa forsiden af deres hjemmeside pa en
synlig made. Fjernelse af linket skal finde sted efter de
samme principper, som virksomhederne anvender for andre
meddelelser, dog tidligst nar pabuddet er efterlevet.

Det foresldede stk. 3 vil medfere, at virksomhederne, der

er anfort pa oversigten, pd deres hjemmeside vil skulle
offentliggere et link til Finanstilsynets hjemmeside, hvor
oversigten er placeret. Det vil desuden medfere, at linket til
oversigten vil skulle vere tilgeengeligt efter samme princip-
per, som virksomhederne anvender for andre meddelelser,
og dermed at linket er offentliggjort pad virksomhedernes
hjemmeside, sé l&nge de er relevante.

Det fremgér af bestemmelsen, at virksomhederne vil skulle
indsatte et link til oversigten et relevant sted pa virksomhe-
dens hjemmeside. Hvis virksomheden er omfattet af regler-
ne om offentliggarelse af redegerelse for pabud, ber linket
til oversigten indsattes samme sted pad hjemmesiden. Lin-
ket til oversigten vil skulle fremga klart af virksomhedens
hjemmeside, pé en synlig méde, og det vil tydeligt skulle an-
gives, at der er tale om en oversigt fra Finanstilsynet. Fjer-
nelse af linket vil skulle finde sted pd samme vilkar, som
det er tilfeeldet for evrige meddelelser pad hjemmesiden, dog
tidligst nar pabuddet er efterlevet.

Til nr. 7 (§ 361, stk. 2, nr. 11, i lov om finansiel virksomhed)

Det fremgar af § 361, stk. 2, nr. 11, i lov om finansiel virk-
somhed, at fysiske eller juridiske personer, som anmoder om
Finanstilsynets godkendelse af et prospekt, betaler 55.800
kr. 1 afgift pr. anmodning. Belebet er angivet i 2016-niveau
og reguleres arligt svarende til udviklingen i Finanstilsynets
bevilling pa finansloven, jf. § 361, stk. 13.

Det foreslas, at § 361, stk. 2, nr: 11, nyaffattes.

Det foreslas i § 361, stk. 2, nr. 11, 1. og 2. pkt., at fysiske el-
ler juridiske personer, som indsender et prospekt til Finans-
tilsynet med henblik pé at opna godkendelse i henhold til
Europa-Parlamentets og Rédets forordning om det prospekt,
der skal offentliggares, nar verdipapirer udbydes til offent-
ligheden eller optages til handel pa et reguleret marked,
betaler 60.000 kr. 1 afgift ved forste indsendelse, jf. dog litra
a-f. Afbrydes processen inden den endelige godkendelse,
opkraves 60 pct. af afgiften.

Den foresldede endring vil medfere, at der fastsettes et
udgangspunkt for afgiften for indsendelse af et prospekt
til Finanstilsynet med henblik pd at opnd godkendelse pa
60.000 kr., idet der dog fastsettes andre afgifter for visse
forskellige prospekttyper. Er prospektet omfattet af litra a-f,
jf. nedenfor, gelder den afgift, der folger heraf. Den almin-
delige afgift pd 60.000 kr. vil altsa geelde i alle tilfzlde,
der ikke er omfattet af litra a-f. Det omfatter f.eks. efterfol-
gende udbud af verdipapirer til offentligheden, hvor det
ikke er selskabets forste udbud, men udsteder heller ikke
opfylder betingelserne for at kunne lave et EU-opfelgnings-
prospekt. Desuden vil den galde ved sakaldte noteringspro-
spekter, dvs. hvor selskabet allerede har udstedt og solgt
verdipapirer, som nu skal optages til handel pa et reguleret
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marked, og udsteder ikke opfylder betingelserne for at kun-
ne lave et EU-opfelgningsprospekt.

Andringen vil ogsd medfere, at afgiftspligten opstar ved
forste indsendelse af et prospekt til gennemgang med hen-
blik pa at opna godkendelse og ikke forst ved den formelle
anmodning om godkendelse. Dette vil geelde uanset, hvilken
type prospekt der indsendes, dvs. ogsa for ferste indsendelse
af prospekter, der er omfattet af litra a-f, jf. nedenfor. Den
forste indsendelse er sket, nar det forste prospektudkast er
indsendt via Finanstilsynets online-blanket. Hvis processen
afbrydes af udsteder efter indsendelse af prospektet, og pro-
spektet dermed ikke skal godkendes, skal 60 pct. af afgiften
betales.

Det foreslas i § 361, stk. 2, nr. 11, litra a, at ved et prospekt
for udbud til offentligheden vedrerende verdipapirer udstedt
af en udsteder, der ikke har nogen veardipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked, og som ikke tidligere har
udbudt vaerdipapirer til offentligheden, betales 80.000 kr.

Det foreslas 1 § 361, stk. 2, nr. 11, litra b, at ved et basispro-
spekt betales 45.000 kr.

Reglerne for udarbejdelse af et basisprospekt findes i ar-
tikel 8 i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2017/1129 af 14. juni 2017 om det prospekt, der skal offent-
liggares, nar verdipapirer udbydes til offentligheden eller
optages til handel pé et reguleret marked (prospektforord-
ningen).

Det foreslés i § 361, stk. 2, nr. 11, litra c, at ved et EU-op-
folgningsprospekt betales 30.000 kr.

Reglerne for udarbejdelse af et EU-opfalgningsprospekt fin-
des i artikel 14 a i prospektforordningen.

Det foreslas i § 361, stk. 2, nr. 11, litra d, at ved et veekstori-
enteret EU-udstedelsesprospekt betales 35.500 kr.

Reglerne for udarbejdelse af et vaekstorienteret EU-udstedel-
sesprospekt findes i artikel 15 a i prospektforordningen.

Det foreslas i § 361, stk. 2, nr 11, litra e, at udarbejdes
et prospekt som sarskilte dokumenter, betales 60 pct. af
afgiften ved indsendelse af registreringsdokumentet (herun-
der et universelt registreringsdokument), mens de sidste 40
pct. betales ved indsendelse af de resterende pakravede do-
kumenter.

Reglerne for udarbejdelse af et prospekt som sarskilte doku-
menter findes i artikel 10 i prospektforordningen.

Det foreslas i § 361, stk. 2, nr. 11, litra f, at ved et tilleeg
betales 2.800 kr.

Reglerne for udarbejdelse af tilleg findes i artikel 23 i pro-
spektforordningen.

De fastsatte beleb er i dette lovforslag angivet i 2016-niveau
og reguleres arligt svarende til udviklingen i Finanstilsynets
bevilling pé finansloven, jf. lovens § 361, stk. 13.

De foreslaede endringer vil medfore, at afgiften i forbindel-
se med Finanstilsynets gennemgang af prospekter med hen-
blik pa godkendelse differentieres for visse forskellige pro-
spekttyper. Endringerne vil ogsad medfere, at den relevante
afgift kan opdeles, nar et prospekt udarbejdes som serskilte
dokumenter.

Zndringerne vil traede i kraft den 1. juli 2026. Det vil sige,
at hvis forste prospektudkast indsendes den 1. juli 2026 eller
senere, vil den nye afgiftsbestemmelse gelde. Den forste
indsendelse vil vare sket, nar prospektudkastet er indsendt
via Finanstilsynets online-blanket eller pa mail til Finanstil-
synet, nar det er tydeligt, at der er tale om forste indsendelse
af prospektudkastet.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.13. i lovforslagets almindeli-
ge bemarkninger.

Til nr. 8 (§ 361, stk. 2, nr. 14, 1 lov om finansiel virksomhed)

Det fremgar af § 361, stk. 2, nr. 14, i lov om finansiel
virksomhed, at benchmarkadministratorer omfattet af Euro-
pa-Parlamentets og Radets forordning 2016/1011/EU af 8.
juni 2016 om indeks, der bruges som benchmarks i finan-
sielle instrumenter og finansielle kontrakter eller med hen-
blik pa at male investeringsfondes ekonomiske resultater
(benchmarkforordningen), betaler en arlig afgift til Finans-
tilsynet.

Det foreslas i § 361, stk. 2, nr. 14, at »Benchmarkadmini-
stratorer omfattet af« endres til »Benchmarkadministrato-
rer, som er godkendt eller registreret af Finanstilsynet i
henhold til«, og at »pr. benchmark« endres til »pr. kritisk
benchmark, pr. vesentligt benchmark, pr. rdvarebenchmark
omfattet af forordningens artikel 19, pr. EU-benchmark for
klimaovergangen og pr. Paristilpasset EU-benchmark«.

Benchmarkforordningen blev @&ndret ved Europa-Parlamen-
tets og Rédets forordning (EU) 2025/914 af 7. maj 2025
om endring af forordning (EU) 2016/1011 for sé vidt angér
anvendelsesomradet for reglerne for benchmarks, brugen
af benchmarks 1 Unionen leveret af en administrator, der
er etableret i et tredjeland, og visse indberetningskrav. £En-
dringerne medforer, at sterstedelen af kravene kun finder
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anvendelse pa kritiske benchmarks, vasentlige benchmarks,
rdvarebenchmarks, som i henhold til forordningens artikel
19 er omfattet af forordningens bilag II, EU-benchmarks for
klimaovergangen og Paristilpassede EU-benchmarks. Kra-
vene for disse benchmarks er fastsat i artikel 2, stk. la, og
artikel 19 i forordningen. Det er kun administratorer af disse
benchmarks, der skal anspge om godkendelse eller registre-
ring hos Finanstilsynet, og som derved vil vere underlagt
tilsyn. Afgiftsbestemmelsen ber derfor justeres for at afspej-
le dette.

Andringerne vil medfere, at det kun er benchmarkadmini-
stratorer, der er godkendt eller registreret af Finanstilsynet,
og som dermed reelt er under tilsyn, som vil skulle betale
afgift til Finanstilsynet, og at disse benchmarkadministrato-
rer alene vil skulle betale afgift for benchmarks, som er
underlagt krav i henhold til artikel 2, stk. 1a, eller artikel 19
i benchmarkforordningen.

Til nr. 9 (§ 438, stk. 8, 1 lov om finansiel virksomhed)

Det fremgar af den gaeldende § 438, stk. 1, i lov om fi-
nansiel virksomhed, at loven ikke gealder for Fargerne og
Grenland, men ved kongelig anordning kan szttes i kraft for
disse landsdele med de afvigelser, som de srlige feraske
og gronlandske forhold tilsiger.

Anordningshjemlen i § 438, stk. 1, er blevet anvendt til at
udstede anordning om ikrafttreeden for Grenland af lov om
finansiel virksomhed, jf. anordning nr. 1252 af 15. december
2004.

Anordning om ikrafttreeden for Grenland af lov om finansiel
virksomhed, jf. anordning nr. 1252 af 15. december 2004,
indeholder i §§ 30 og 31 regler om udgvelse af finansiel
virksomhed i Grenland, hvis virksomheden har tilladelse til
at udeve finansiel virksomhed i et land i Den Europaiske
Union eller i et land, som Fellesskabet har indgéaet aftale
med pé det finansielle omrade.

Det foreslas i § 438, stk. 8, at de dele af § 30, stk. 1, og § 31,
stk. 1, som i medfer af stk. 1 er sat i kraft for Grenland ved
kongelig anordning, kan sattes helt eller delvis i kraft pa ny
for Grenland med de @ndringer, som de grenlandske forhold
tilsiger.

Det foreslaede vil indebare, at anordningshjemmelen i §
438, stk. 1, vil kunne anvendes pé ny for Grenland med hen-
blik pa, at der ved anordning @ndres ved bestemmelserne i
§§30 og 31.

Den foresldede anordningshjemmel forventes at ville blive
anvendt til at udstede en anordning, hvor der foretages en
endring af gensidighedskravet i § 30, stk. 1, 1. pkt., og § 31,

stk. 1, 1. pkt., i anordning om ikrafttreeden for Grenland af
lov om finansiel virksomhed.

Andringen vil skulle sikre, at finansielle institutter inden
for Den Europziske Union eller i et land, som Unionen
har indgéet aftale med pa det finansielle omrade fortsat vil
kunne drive virksomhed i Grenland, eller pabegynde ude-
velsen af finansiel virksomhed, uden at de vil skulle afvente
en egentlig gensidighedsaftale mellem deres hjemland og
Grenland. Udevelsen vil fortsat forudsette, at der foreligger
en aftale mellem hjemlandet og Grenland for bl.a. at sikre
tilsynssamarbejdet mellem Finanstilsynet og hjemlandstilsy-
net.

En endring af §§ 30 og 31 i anordning om ikrafttraeden
for Grenland af lov om finansiel virksomhed vil kunne med-
fore, at virksomheder, der har fiet tilladelse til at udeve
finansiel virksomhed i et land i Den Europaiske Union
eller et land, som Unionen har indgéet aftale med pa det
finansielle omrade, kan udeve finansiel virksomhed i Gren-
land, séfremt at der blot er indgéet en aftale mellem deres
hjemland og Grenland.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.12. i lovforslagets almindeli-
ge bemarkninger.

Til § 3

Til nr. 1 (§ 123, stk. 4, i lov om betalinger)

Det fremgér af § 123, stk. 4, i lov om betalinger, at skatte-
og vekstministeren kan fastsette nermere regler om, hvilke
prismodeller udbyderne af visse typer af betalingsinstrumen-
ter kan anvende til at palegge betalingsmodtageren at betale
til dekning af udbyderens omkostninger til driften af beta-
lingssystemet.

Det fremgéar af bemarkningerne til § 123, stk. 4, i lov
om betalinger, at udbydere omfattet af de naermere regler,
som skatte- og vakstministeren kan fastsatte efter lov
om betalinger § 123, stk. 4 og 5, udelukkende kan opkrae-
ve dekning af omkostningerne til driften af betalingssyste-
met fra betalingsmodtagere omfattet af prismodellen, jf.
Folketingstidende 2020-2021, tilleg A, L 12 som fremsat,
side 16.

I henhold til galdende ret er skatte- og vaeekstministerens be-
myndigelse séledes begranset til at fastsatte naermere regler
om prismodeller til dekning udelukkende af udbyderens
omkostninger til driften af betalingssystemet.

Det foreslas 1 § 123, stk. 4, at skatte- og vakstministeren
kan fastsette nermere regler om, hvilke prismodeller udby-
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derne af visse typer af betalingsinstrumenter kan anvende
til at paleegge betalingsmodtagere at betale til dekning af
udbydernes relevante omkostninger relateret til betalingssy-
stemet, samt at udbyderne kan opna vis reguleret indtjening
for driften af betalingssystemet.

Med den foreslaede hjemmel vil skatte- og vaekstministeren
kunne fastsatte neermere regler om, hvilke prismodeller ud-
byderne af visse typer af betalingsinstrumenter kan anven-
de. Det betyder, at skatte- og vakstministeren fortsat kan
fastsette regler om at bestemmelsen omfatter andre prismo-
deller end en abonnementsmodel.

Andringen af skatte- og vakstministerens befgjelser vil
sammenfattende medfore, at skatte- og vakstministeren
fremover vil kunne fastsette nermere regler om, at der ved
fastsettelse af indtegtsrammen for nationale kortordninger
for udbydere af visse betalingsinstrumenter, kan medtages
yderligere relevante omkostninger relateret til betalingssy-
stemet end tilfzeldet er i dag.

Ved relevante omkostninger relateret til betalingssystemet,
forstds 1 lovforslaget henholdsvis direkte omkostninger,
indirekte omkostninger og ikke-henferbare omkostninger
(overhead-omkostninger). Hertil kommer en vis reguleret
fortjeneste.

Ved de relevante direkte omkostninger relateret til et beta-
lingssystem forstas de omkostninger, der alene kan henfores
til udbyderens tjeneste. Det afgerende er, at omkostningen
direkte er atholdt for at realisere den pagaldende aktivi-
tet. Dette betyder, at omkostningerne ikke indgar i andre
aktiviteter. I relation til en indleser vil det f.eks. omfatte
de omkostninger, der alene er forbundet med at indlese og
behandle en betalingstransaktion med et givent betalingsin-
strument.

Det bemerkes i den forbindelse, at efter den gaeldende ord-
ning indregnes kortudstedernes omkostninger som en direk-
te omkostning til driften af betalingssystemet frem for at
indregne betalingen mellem kortudsteder og betalingssyste-
met.

Med den foresldede affattelse vil udbydernes faktiske be-
taling af interbankgebyrer til kortudstedere skulle indreg-
nes som en direkte omkostning relateret til betalingssyste-
met. Det vil indebezre, at kortudstedernes omkostninger
fremover ikke vil indgd som en direkte omkostning relateret
til betalingssystemet. Det vil ogsé betyde, at det fremover
udelukkende vil veere omkostninger for ejeren af betalings-
kortordningen og omfattede indlesere, der vil indga i den ef-
ter bekendtgerelsen fastsatte omkostningsundersegelse. In-
terbankgebyrforordningens artikel 3 og 4 regulerer, hvor
hejt et interbankgebyr, der mé opkreaeves.

Ved de relevante indirekte omkostninger relateret til et beta-
lingssystem, forstds de omkostninger, der vil kunne henferes
til bade betalingssystemet men ogsé til andre af udbyderens
aktiviteter. Det vil f.eks. kunne vaere omkostninger til it-sy-
stemer, kundeservice m.v. De indirekte omkostninger vil
skulle fordeles mellem aktivitetsomrader ved brug af forde-
lingsnegler, som bestemmer, hvilken andel af omkostninger-
ne, som vil kunne henfores til driften af betalingssystemet.

Med den foresldede ordning vil yderligere typer af indirekte
omkostninger, der er relevante og relateret til betalingssyste-
met kunne omfattes, bl.a. udbydernes dokumenterede salgs-
fremmende omkostninger for indlesning af betalingstransak-
tioner med visse typer af betalingsinstrumenter.

Ikke-henforbare omkostninger er fallesomkostninger. Det
omfatter de omkostninger, som ikke kan henferes til en
specifik aktivitet. Dette kan f.eks. vaere tvergaende omkost-
ninger til husleje, medarbejdere m.v. Med den foreslaede
ordning vil visse ikke-henferbare omkostninger skulle med-
regnes, hvis det kan fastslés, at omkostningerne har en rele-
vant tilknytning til udbydernes omkostninger ved betalings-
systemet.

Med forslaget vil skatte- og vaekstministeren bl.a. kunne
fastsatte nermere regler om, at udbyderne kan opna en vis
reguleret indtjening.

Ved en vis reguleret indtjening for driften af betalingssy-
stemet, forstds at udbyderne vil kunne opna en indtjening
beregnet i1 forhold til de omkostninger, som udbyderne op-
peberer relateret til betalingssystemet. Udbydernes regule-
rede indtjening fastsettes saledes, at udbyderne har eget
incitament til at foretage de nedvendige investeringer i beta-
lingssystemet, under hensyntagen til den maksimale arlige
indteegtsramme og mengden af transaktioner i betalingssy-
stemet.

Med den foresléede affattelse vil skatte- og vakstministeren
kunne fastsztte nermere regler for, hvordan Konkurrence-
og Forbrugerstyrelsen konkret skal fastsette den regulerede
indtjening.

Den foreslaede ordning vil saledes medfere, at en udbyder
kan opna en indtjening, som ligger ud over det beleb, udby-
derne ma opkreve til dekning af de relevante omkostninger
relateret til betalingssystemet.

Der henvises i avrigt til pkt. 2.4. i de almindelige bemark-
ninger.

Til nr. 2 (§ 123, stk. 7, i lov om betalinger)
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Det folger af § 123, stk. 5, 2. pkt., i den gzldende lov
om betalinger, at skatte- og vakstministeren kan fastsette
supplerende regler for betalingsinstrumenter omfattet af §
123, stk. 1.

Det folger af lovbemarkningerne til § 123, stk. 5, at skatte-
og vaekstministerens bemyndigelse til at fastsatte suppleren-
de regler for betalingsinstrumenter relaterer sig til de beta-
lingsinstrumenter, som ikke er omfattet af abonnementsord-
ningen, jf. § 123, stk. 4, jf. Folketingstidende 2016-2017,
tilleg A, L 157 som fremsat, side 262.

Skatte- og vakstministeren har derfor efter galdende ret
ikke mulighed for at fastsatte samlede regler om bl.a. gen-
nemsigtighed i gebyrer og vilkar for indlesning af betalings-
transaktioner for alle kortordninger.

Det foreslés at indsatte et nyt stk. 71 § 123, hvorefter skatte-
og vakstministeren kan fastsatte regler om gennemsigtig-
hed i gebyrer og vilkar for indlgsning af betalingstransaktio-
ner med et betalingsinstrument.

Ved en betalingstransaktion forstds en handling, der ivaerk-
settes af en betaler, eller pa vegne af en betalingsmodtager,
med henblik pa at indbetale, overfore eller haeve midler
uden hensyn til underliggende forpligtelser mellem betale-
ren og betalingsmodtageren, jf. definitionen i § 7, stk. 1, nr.
4.

Ved et betalingsinstrument forstas et personligt instrument
eller et set af procedurer, der er aftalt mellem brugeren og
udbyderen, og som brugeren benytter til at iveerksatte en
betalingsordre, jf. definitionen i § 7, nr. 18.

Der henvises i gvrigt til definitionerne i § 7, stk. 1, nr. 4,
og § 7, stk. 1, nr. 18, i lov om betalinger, hvad angar be-
tydningen af henholdsvis betalingstransaktion og betalings-
instrument.

Den foresldede bestemmelse vil indebare, at skatte- og
vakstministeren far en serskilt hjemmel til ved bekendt-
gorelse at fastsette samlede regler om gennemsigtighed i
gebyrer og vilkar for indlesning af betalingstransaktioner
med et betalingsinstrument, der omfatter bade internationale
og nationale kortordninger omfattet af abonnementsordnin-
gen. For nuvarende er det alene Dankort, som er omfattet af
abonnementsordningen.

Skatte- og vakstministeren vil i medfer af den foreslaede
hjemmelsbestemmelse kunne fastsette regler, der har til
formal at sikre, at gebyrer og vilkar for indlgsning af be-
talingstransaktioner formidles gennemsigtigt og forstaeligt,
s betalingsmodtagere nemmere kan forstd, hvad de betaler
for indlesning af betalingstransaktioner. Skatte- og vakst-

ministeren vil séledes kunne fastsette regler, der sikrer at
betalingsmodtagere nemmere kan afsege markedet og sam-
menligne priser og vilkér for indlesning af betalingstransak-
tioner.

Skatte- og vaekstministeren vil efter forslaget blive bemyn-
diget til at fastsette regler for indlesere af betalingstransak-
tioner, der vil indeholde en regulering af hvilke virksomhe-
der, der vil omfattes af de nye krav.

Skatte- og veekstministeren vil bl.a. kunne fastsatte regler,
der pélegger de forpligtede indlesere af betalingstransakti-
oner at formidle negleinformationer angéende priser og vil-
kar, herunder om kontraktens varighed og bindingsperiode, i
en opsummeringsboks pé et relevant og synligt sted.

Skatte- og vaekstministeren vil endvidere kunne fastsette
regler, der vil palegge de forpligtede indlesere af betalings-
transaktioner at udvikle og idriftsatte et digitalt prisbereg-
ningsverktej, som vil skulle fremgé af de forpligtede indle-
seres hjemmesider. Prisberegningsvarktejet vil pa baggrund
af de oplysninger, som betalingsmodtagere indtaster, skulle
kunne give et samlet prisoverslag samt en reekke negleinfor-
mationer om gebyrer og vilkdr for indlesning af betalings-
transaktioner for forskellige kortordninger. Betalingsmodta-
gere vil med denne information kunne sammenligne tilbud
fra forskellige indlesere. Det digitale prisberegningsverktgj
vil skulle formidle oplysninger i samme format som op-
summeringsboksen, saledes at betalingsmodtagere vil kunne
sammenholde oplysninger fra opsummeringsboksen med de
oplysninger, der vil fremkomme ved brug af det digitale
prisberegningsverktej, for at gere det nemmere for beta-
lingsmodtagere at sammenholde priser og vilkér pa tveers af
forskellige indlesere.

Herudover vil skatte- og vakstministeren kunne fastsatte
regler, der vil palegge de forpligtede indlesere af betalings-
transaktioner inden for visse intervaller at sende narmere
definerede notifikationsbeskeder til betalingsmodtagere med
aftaler om indlesning af betalingstransaktioner. Skatte- og
vaekstministeren vil bl.a. kunne fastsatte, at notifikations-
beskederne vil skulle indeholde oplysninger om, hvornar
en eventuel bindingsperiode opherer. Herudover vil notifi-
kationsbeskederne bl.a. kunne omfatte information om, at
betalingsmodtageren vil kunne afsgge markedet ved hjlp
af det digitale prisberegningsverktej, og at oplysninger om
gebyrer og vilkar for indlesning af betalingstransaktioner vil
kunne findes i opsummeringsboksen. Endvidere vil notifika-
tionsbeskederne kunne indeholde @vrige oplysninger, der vil
foranledige betalingsmodtagere til at benytte oplysninger fra
opsummeringsboksen og det digitale prisberegningsverktej,
herunder at alle aftalevilkar for indlesning kan forhandles,
sa betalingsmodtagere aktiveres til at afsoge markedet, gen-
forhandle eksisterende kontrakter og oftere skifte indlgser af
betalingstransaktioner.
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Der henvises igvrigt til pkt. 2.4. i de almindelige bemaerk-
ninger.

Til nr. 3 (§ 138, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3. pkt., i lov om
betalinger)

Det fremgar af § 138, stk. 1, i lov om betalinger, at Finans-
tilsynet skal offentliggere reaktioner givet efter lovens §
130, stk. 2, jf. § 345, stk. 12, nr. 4, eller af Finanstilsynet
efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse til en virksom-
hed under tilsyn, og at virksomheden, der har modtaget
reaktionen, skal offentliggere reaktionen hurtigst muligt og
senest 3 hverdage efter at virksomheden har modtaget un-
derretning om reaktionen, eller senest pa tidspunktet for
offentliggarelse pakravet efter lov om kapitalmarkeder.

Det fremgér af § 138, stk. 3, i lov om betalinger, at hvis
en sag er overgivet til politimassig efterforskning, og der
er faldet helt eller delvis feeldende dom eller vedtaget bede,
eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af administrativt
bedeforeleeg, skal der ske offentliggerelse af dommen, bade-
vedtagelsen eller et resumé heraf. Virksomhedens offentlig-
gorelse skal ske pa virksomhedens hjemmeside pé et sted,
hvor det naturligt herer hjemme, hurtigst muligt, og senest
10 hverdage efter der er faldet dom eller vedtaget bade, eller
senest pa tidspunktet for offentliggerelse pakravet efter lov
om kapitalmarkeder.

Det foreslas, at der i § 138, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., efter »lov om kapitalmarkeder« indsattes »eller anden
regulering«.

Det foresldede i § 138, stk. 1, 2. pkt., vil medfere, at en
virksomhed, der er forpligtet til at offentliggere oplysninger
om reaktionen efter reglerne i Europa-Parlamentet og Rédets
forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om markeds-
misbrug (forordningen om markedsmisbrug) og om opha-
velse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/6/EF
og Kommissionens direktiv 2003/124/EF, 2003/125/EF og
2004/72/EF (markedsmisbrugsforordningen), skal overholde
fristen for offentliggerelse efter markedsmisbrugsforordnin-
gen og, hvor det er relevant, offentliggere pa den made, der
er pakrevet efter reglerne i lov om kapitalmarkeder, i tilleg
til den metode, der er foreskrevet i § 138 i lov om betalinger.

Det foresldede i § 138, stk. 3, 3. pkt., vil medfere, at en
virksomhed, der er forpligtet til at offentliggere oplysninger
om dommen eller bedevedtagelsen efter reglerne i markeds-
misbrugsforordningen, skal overholde fristen for offentlig-
gorelse efter markedsmisbrugsforordningen og, hvor det er
relevant, offentliggere pad den made, der er pakravet efter
reglerne i lov om kapitalmarkeder, i tilleeg til den metode,
der er foreskreveti § 138 i lov om betalinger.

Vil virksomheden kunne udsatte offentliggarelse, fordi det
vil skade legitime interesser for virksomheden at offentlig-
gore forholdet, jf. artikel 17 i markedsmisbrugsforordnin-
gen, vil offentliggarelsen af reaktionen skulle afvente, at
hensynet bag udsattelsen bortfalder.

Skal virksomheden udsende en selskabsmeddelelse, vil Fi-
nanstilsynets offentliggerelse skulle afvente virksomhedens
offentliggerelse.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.18. i lovforslagets almindeli-
ge bemarkninger.

Til nr. 4 (§ 138 a i lov om betalinger)

De gzldende regler for offentliggerelse fastsatter ikke reg-
ler, hvorefter Finanstilsynet skal offentliggere en oversigt
over abne pabud, det vil sige pabud, der ikke er efterlevet.

Det foreslas at inds@tte en ny § /38 a, der fastsatter regler
for Finanstilsynets offentliggerelse af en oversigt over abne
pabud udstedt i forbindelse med it-tilsyn.

Den foresldede bestemmelse vil kunne medfere, at virksom-
hederne tilskyndes til at efterleve pabud indenfor den fast-
satte tidsramme, og vil desuden kunne styrke en effektiv
tilretteleeggelse og gennemforelse af tilsynsaktiviteter. Der-
udover vil oversigten kunne skabe transparens for virksom-
hedernes kunder og samarbejdspartnere, som vil fa et ind-
blik i, hvilke virksomheder der har abne pabud.

Det foreslds i § 138 a, stk. 1, at Finanstilsynet halvarligt
offentligger en oversigt over tidligere offentliggjorte pabud,
som Finanstilsynet har udstedt i medfer af Europa-Parla-
mentets og Réadets forordning om digital operationel mod-
standsdygtighed i den finansielle sektor, der pa tidspunktet
for offentliggerelsen ikke er efterlevet, og endvidere, at
pabud kan undtages fra oversigten, safremt der er it-sikker-
hedsmassige hensyn, der taler imod offentliggerelse, eller
hvis offentliggerelse vil true den finansielle stabilitet.

Det foresléede stk. 1 vil medfere, at Finanstilsynet halvarligt
offentligger en oversigt, der giver et samlet overblik over,
hvilke abne pébud virksomheder omfattet af § 1 i lov om
betalinger har. Det omfatter betalingsinstitutter, e-pengein-
stitutter og virksomheder med tilladelse til at udbyde kon-
tooplysningstjenester, jf. § 60.

Oversigten vil skulle indeholde abne pébud udstedt efter
reglerne i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2022/2554 af 14. december 2022 om digital operationel
modstandsdygtighed i den finansielle sektor med eventuelt
senere @&ndringer (DORA).
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Den offentliggjorte oversigt pa Finanstilsynets hjemmeside
over pabud vil skulle indeholde en oversigt over konkrete
pabud, der pé offentliggerelsestidspunktet ikke er efterlevet,
navne pd de virksomheder eller fysiske personer, der har
modtaget de konkrete pabud, dato for udstedelsen af pabud-
det og link til inspektionsredegerelsen pa Finanstilsynets
hjemmesiden, hvis den findes. Disse oplysninger vurderes
tilstraekkelige til at opfylde formélet bag bestemmelsen.

Finanstilsynet har mulighed for at offentliggere pabud, jf.
blandt andet bekendtgerelse om finansielle virksomheders
m.v. pligt til at offentliggere Finanstilsynets vurdering af
virksomheden m.v. (offentlighedsbekendtgerelsen) og § 138
i lov om betalinger. Uanset set hvilken hjemmel redegerel-
sen er offentliggjort efter, vil pabuddet veere omfattet af
oversigten.

Den foresldede bestemmelse vil medfere, at Finanstilsynet
halvarligt vil samle en oversigt over pabud, som virksom-
hederne endnu ikke har efterlevet, og offentliggere den pa
Finanstilsynets hjemmeside. Offentliggerelse af oversigten
forventes som udgangspunkt at ville ske ultimo forste og
tredje kvartal.

Et pabud vil ferst blive anset for efterlevet, nar Finanstil-
synet har kvitteret virksomheden for, at pabuddet er efterle-
vet. Det vil derfor ikke vare tilstraekkeligt, at virksomheden
har indsendt redegarelse for efterlevelse, hvis Finanstilsynet
endnu ikke har kvitteret for efterlevelsen af pabuddet.

Den foreslaede bestemmelse vil medfere, at pabud vil kun-
ne undtages fra oversigten for at sikre, at der ikke vil ske
offentliggarelse af pabud, hvor det vil stride mod mere
vasentlige it-sikkerhedsmeessige hensyn, eller hvor offent-
liggarelse vil true den finansielle stabilitet.

Det foreslas i § 138 a, stk. 2, at offentliggerelse efter stk.
1, skal ske pa Finanstilsynets hjemmeside. Offentliggjorte
pabud fjernes halvarligt fra oversigten ved virksomhedernes
efterlevelse heraf.

Det foresldede stk. 2 vil medfere, at offentliggerelse af
en oversigt over pabud, der ikke er efterlevet, vil blive
offentliggjort pé Finanstilsynets hjemmeside. Det svarer til
Finanstilsynets andre offentliggerelsesregler.

Desuden vil det foreslaede medfare, at oversigten vil skulle
opdateres halvarligt, s& efterlevede pabud vil blive fjernet
fra listen halvarligt.

Da oversigten udelukkende vil komme til at indeholde abne
pabud, vil pabud, der er blevet efterlevet, men som tidligere
har fremgéet af oversigten, ikke kunne ses i oversigten. Pa-
bud vil blive fjernet ved ferstkommende opdatering af li-

sten, efter de er efterlevet, og vil derfor ikke efterfolgende
fremga af oversigten.

Oversigten, der forventes offentliggjort ved udgangen af
forste kvartal, vil blive opdateret med @ndringer frem til og
med udgangen af februar. Oversigten, der forventes offent-
liggjort ved udgangen af tredje kvartal, vil blive opdateret
med @ndringer frem til og med udgangen af august.

Oversigten vil blive opdateret halvarligt, hvor nye pabud vil
blive tilfojet og allerede efterlevede pabud vil blive fjernet
fra oversigten.

Det er kun pabud, der er udstedet efter lovens ikrafttraedel-
sesdato, der vil blive omfattet af den nye bestemmelse.

Det forslas i § 138 a, stk. 3, at virksomheder, der har pabud
omfattet af oversigten i stk. 1, skal indsatte et link til den
halvarlige oversigt pa forsiden af deres hjemmeside pa en
synlig made. Fjernelse af linket skal finde sted efter de
samme principper, som virksomhederne anvender for andre
meddelelser, dog tidligst nar pabuddet er efterlevet.

Det foresldede stk. 3 vil medfore, at virksomhederne, der
er anfort pd oversigten, pd deres hjemmeside vil skulle
offentliggere et link til Finanstilsynets hjemmeside, hvor
oversigten er placeret. Det vil desuden medfere, at linket
til oversigten vil skulle vere tilgeengeligt efter samme prin-
cipper som virksomhederne anvender for andre meddelelser
og dermed at linket er offentliggjort pad virksomhedernes
hjemmeside, sé lange de er relevante.

Det fremgar af bestemmelsen, at virksomhederne vil skul-
le indsette et link til oversigten et relevant sted pa virk-
somhedens hjemmeside. Hvis virksomheden er omfattet af
reglerne om offentliggerelse af redegerelse for pabud, ber
linket til oversigten skulle indsattes samme sted pd hjem-
mesiden. Linket til oversigten vil skulle fremgé klart af
virksomhedens hjemmeside, pa en synlig méde, og det vil
tydeligt skulle angives, at der er tale om en oversigt fra
Finanstilsynet. Fjernelse af linket vil skulle finde sted pé
samme vilkér, som det er tilfaeldet for gvrige meddelelser pa
hjemmesiden, dog tidligst nar pabuddet er efterlevet.

Til nr. 5 (§ 161, stk. 2, i lov om betalinger)

Det fremgar af den galdende § 161 i lov om betalinger,
jf. lovbekendtgerelse nr. 463 af 26. juni 2026 med senere
@ndringer, at loven ikke galder for Fergerne og Grenland,
men ved kongelig anordning kan settes i kraft for disse
landsdele med de @ndringer, som de fereske og grenland-
ske forhold tilsiger.
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Anordningshjemlen i § 161 er blevet anvendt til at udstede
anordning om ikrafttreeden for Fereerne af lov om lov om
betalinger, jf. anordning nr. 1223 af 4. juni 2021.

Anordning om ikrafttreeden for Fereerne af lov om finansiel
virksomhed, jf. anordning nr. 1223 af 4. juni 2021, fastsaetter
i § 3, at betalingstjenester kun mé udbydes pa Fergerne af
virksomheder, der har tilladelse som betalingsinstitut eller
e-pengeinstitut efter anordningens §§ 8 og 9, tilladelse efter
§§ 8 og 9 i den danske lov om betalinger, eller tilladelse
efter §§ 8 og 9 i lov om betalinger som sat i kraft for
Gronland ved kongelig anordning, eller af pengeinstitutter,
Danmarks Nationalbank og offentlige myndigheder.

Anordning om ikrafttreeden for Fereerne af lov om finansiel
virksomhed, jf. anordning nr. 1223 af 4. juni 2021, fastsaetter
i §§ 8-11 anordningens tilladelseskrav for e-pengeinstitutter
og betalingsinstitutter. Det fremgar blandt andet af anordnin-
gens § 10, stk. 1, nr. 2, at ét af kravene for, at Finanstilsynet
kan give tilladelse som e-pengeinstitut eller betalingsinstitut
efter anordningens §§ 8 eller 9, er, at virksomheden har
hovedkontor og hjemsted pd Faergerne og som minimum
udever en del af sine aktiviteter pd Faeroerne.

Det foreslés, at der indsettes et nyt § /61, stk. 2. Ifolge det
foreslaede kan §§ 3 og 8-11, som er sat i kraft for Faergerne
ved kongelig anordning, sttes helt eller delvis i kraft pa
ny for Faereerne med de @ndringer, som de fereske forhold
tilsiger.

Det foreslaede vil indebare, at anordningshjemlen i § 161,
stk. 1, vil kunne anvendes pa ny for Fergerne med henblik
pa, at der ved anordning @ndres ved bestemmelserne i §§ 3
og 8-11.

Den foresldede anordningshjemmel vil kunne blive anvendt
til at udstede en anordning, hvor de omfattede bestemmelser
@ndres med henblik pa at forbedre mulighederne for uden-
landske betalingstjenesteudbyderes udbud af betalingstjene-
ster pa Faeroerne.

En @ndring af §§ 3 og 8-11 vil fortsat skulle sikre, at der
gelder visse krav pd samme vis som i dag, dog uden at
det kraeves, at den udenlandske betalingstjenesteudbyder har
hjemsted pa Fergerne, i Danmark eller i Grenland.

Der henvises 1 gvrigt til pkt. 2.20. i lovforslagets almindeli-
ge bemerkninger.

Til § 4

Til nr. 1 (2. pkt. i fodnoten til lovens titel i lov om fonds-
maglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter)

Den galdende fodnotes 2. pkt. til lov om fondsmaeglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter indeholder en
opregning af de forordninger, som lov om fondsmeeglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter gengiver.

Det foreslas at nyaffatte 2. pkt. i fodnoten til lovens titel
saledes »I loven er der endvidere medtaget visse bestem-
melser fra Kommissionens forordning 584/2010/EU af 1.
juli 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 176, side 16, Europa-
Parlamentets og Rédets forordning 1093/2010/EU af 24.
november 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 12, og
Europa-Parlamentets og Rédets forordning 1095/2010/EU af
24. november 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 84,
Europa-Parlamentets og Rédets forordning 2019/2033/EU af
27. november 2019 (IFR), EU-Tidende 2019, nr. L 314, side
1, Europa-Parlamentets og Rédets forordning 600/2014/EU
af 15. maj 2014 (MiFIR), EU-Tidende 2014, nr. L 173,
side 84, og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2023/2859 af 13. december 2023, EU-Tidende, L af 20.
december 2023.«

Den foresldede andring vil medfere, at de &ldste forord-
ninger fremover vil fremga i starten af fodnoten, og hen-
visningen til artikel 288 i EUF-traktaten og setningen om
forordningernes umiddelbare gyldighed vil fremga til sidst
i fodnoten. Den foresldede vil ikke indebare en materiel
@ndring, men vil alene vare en @ndring i opbygningen af
fodnoten, sa den fremstar lovteknisk korrekt.

Til nr. 2 (5. pkt. i fodnoten til lovens titel i lov om fonds-
maglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter)

Det foreslds at ophave 5. pkt. i fodnoten til lovens titel
som konsekvens af den foresldede nyaffattelse af 2. pkt. i
fodnoten, jf. den foresldede § 4, nr. 1, idet nyaffattelsen
vil medfere, at forordninger, der fremgik af fodnotens 5.
punktum, vil blive rykket op i fodnotens 2. pkt.

Til nr. 3 (§ 4, stk. 2, i lov om fondsmeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter)

Det folger af § 4, stk. 2, i lov om fondsmaeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter, at for blandede holding-
virksomheder finder §§ 131, 138-142, 182, 183 og 186, §
192, stk. 5, nr. 13, § 198, stk. 1, og §§ 213, 216, 218, 219,
221-224,232, 253, 259-264, 266-273 og 275 anvendelse.

Det foreslds 1 § 4, stk. 2, at der efter »232,« indsettes
»233,«.

Det foreslaede vil ikke medfere en materiel endring, da det
allerede fremgar af ordlyden af § 233, at bestemmelsen fin-
der anvendelse pa blandede holdingvirksomheder. Andrin-
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gen vil saledes alene have til formal at rette en henvisnings-
fejl og sikre ssammenheang mellem bestemmelserne.

Til nr. 4 (§ 94, stk. 4 og 5, i lov om fondsmaglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter)

Det fremgér af § 94, stk. 1, i lov om fondsmaglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter, at et fondsmaglersel-
skab og en fondsmeglerholdingvirksomhed skal have effek-
tive former for virksomhedsstyring. De konkrete rammer
for, hvad dette omfatter er konkretiseret i § 94, stk. 1, nr.
1-8, 1 ikke-udtemmende form.

Det folger af § 94, stk. 1, nr. 4, at effektive former for
virksomhedsstyring bl.a. omfatter effektive procedurer til
at identificere, male, styre, overvdge og rapportere om de
risici, som virksomheden er eller kan blive udsat for, eller
risici, som virksomheden udger eller kan udgere for andre.

I henhold til § 94, stk. 2, skal procedurerne navnt i § 94,
stk. 1, nr. 4, omhandle vasentlige kilder til og virkninger af
risici og eventuel indvirkning pa kapitalgrundlaget.

Det folger af forarbejderne til § 94, stk. 2, at virksomhedens
risikostyringsprocedurer skal gere virksomheden i stand til
at identificere, male, styre, overvage og rapportere om va-
sentlige kilder til og virkninger af risici og eventuel vesent-
lig indvirkning pé kapitalgrundlaget. Risiciene skal omfatte
kunderisici, markedsrisici og virksomhedens risici, herun-
der operationelle risici og omdemmemassige risici, savel
som markeds-, modparts- og kreditrisici samt likviditetsrisi-
ci. For sa vidt angar kunderisici skal indgé overvejelser om
at tegne en erhvervsansvarsforsikring som et effektivt red-
skab i forbindelse med risikostyringen, jf. Folketingstidende
2022-23 (2. samling), tilleeg A, L 58 som fremsat, side 82.

Finanstilsynet har med hjemmel i § 94, stk. 4, i lov om
fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter
fastsat n@rmere regler om bl.a. risikostyring i bekendtgerel-
se nr. 1610 af 10. december 2024 om ledelse og styring af
fondsmaglerselskaber m.fl. Reglerne supplerer bestemmel-
serne i § 94, stk. 1 og 2.

Regler om adskillelse af kundernes penge findes i § 95, stk.
2, nr. 3, 1 lov om fondsmeglerselskaber og investeringsser-
vice og -aktiviteter, hvorefter et fondsmaglerselskab skal
sikre kundernes ejendomsret til deres midler og de instru-
menter, der er omfattet af bilag 2. Der er desuden med
hjemmel i § 72, stk. 6, i lov om finansiel virksomhed fastsat
narmere regler om adskillelse af kunders penge i §§ 1-8
og § 12 i bekendtgerelse nr. 921 af 26. juni 2017 om de
organisatoriske krav til vaerdipapirhandlere.

Det foreslas at indsette et nyt § 94, stk. 4, hvorefter Finans-

tilsynet ved vurderingen af procedurerne efter stk. 1, nr. 4,
for styring af kunderisici skal tage hensyn til regler vedre-
rende adskillelse af kunders penge.

Den foreslaede @ndring vil medfore, at det tydeliggeres, at
Finanstilsynet ved vurderingen af et fondsmaglerselskabs
procedurer for s& vidt angar styring af kunderisici efter § 94,
stk. 1, nr. 4, skal tage hensyn til regler vedrerende adskillel-
se af kundernes penge.

Med det foreslaede stk. 4 vil Finanstilsynet, ved vurdering
af om et fondsmaglerselskabs procedurer for styring af kun-
derisici star i rimeligt forhold til selskabets kompleksitet,
risikoprofil, arbejdsomrade og risikotolerance, blive palagt
at tage hensyn til regler om adskillelse af kundernes penge.

Den foreslaede bestemmelse vil alene vere relevant, safremt
fondsmaglerselskabet, inden for sin tilladelse, modtager el-
ler opbevarer kundernes penge.

For virksomheder, der inden for deres tilladelse modtager
og opbevarer kunders penge, vil bestemmelsen saledes med-
fore, at Finanstilsynet efter omstendighederne vil skulle til-
passe sin vurdering af selskabets processer for risikostyring,
i det omfang selskabets overholdelse eller manglende over-
holdelse af kravene til adskillelse af kunders penge ma anses
for at pavirke de risici, selskabet eller kunderne udsettes for.

Den foresldede @ndring vil gennemfore artikel 29, stk. 1,
3. afsnit, i Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn med inve-
steringsselskaber og om andring af direktiv 2002/87/EF,
2009/65/EF, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU og
2014/65/EU (IFD).

Det foreslas at indsette et nyt § 94, stk. 5, der fastsatter,
at nar et fondsmeeglerselskab, der ikke opfylder betingelser-
ne for klassificering som lille og ikke indbyrdes forbundet
fondsmaeglerselskab, jf. § 10, stk. 1, er nedt til at afvikle
eller indstille sine aktiviteter, skal fondsmaeglerselskabet,
under hensyntagen til sine forretningsmodellers og forret-
ningsstrategiers levedygtighed og beredygtighed, tage behe-
rigt hensyn til de krav og nedvendige ressourcer, der er
realistiske med hensyn til tidsramme og opretholdelse af
kapitalgrundlag og likvide midler, under hele forlebet med
udtreden af markedet.

Den foreslaede @ndring vil medfere, at de storre fondsmaeg-
lerselskaber skal tage beherigt hensyn til de krav og nadven-
dige ressourcer, der er realistiske med hensyn til tidsramme
og opretholdelse af kapitalgrundlag og likvide midler, under
hele forlgbet med udtreeden af markedet, safremt selskabet
er ngdt til at afvikle eller indstille sine aktiviteter.
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Forpligtelsen vil finde anvendelse uanset baggrunden for
afviklingen eller indstillingen af aktiviteterne.

Den foreslaede bestemmelse vil indebare en sarskilt for-
pligtelse for et fondsmaeglerselskab til, i forbindelse med
afvikling eller indstilling af selskabets aktiviteter, at tage
stilling til de ressourcer, der under hensyntagen til deres
forretningsmodellers og -strategiers levedygtighed og bere-
dygtighed er realistiske for at opretholde kapitalgrundlag og
likvide midler, som lever op til kravene i lov om fondsmeeg-
lerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter og Euro-
pa-Parlamentets og Radets Forordning (EU) 2019/2033 af
27. november 2019 om tilsynsmeessige krav til investerings-
selskaber og om @&ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010,
(EU) nr. 575/2013, (EU) nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014
(IFR).

Det vil indebare, at et fondsmaeglerselskab vil skulle have
procedurer, der vil skulle sikre, at selskabet vil foretage en
vurdering af, hvilke ressourcer der er realistiske for at op-
retholde et tilstreekkeligt kapitalgrundlag og likvide midler,
hvis det konstateres, at selskabet forventeligt vil veere nedt
til at afvikle eller indstille sine aktiviteter.

Det vil desuden vere et afledt krav efter den foresldede be-
stemmelse, at fondsmaglerselskabet vil kunne redegere for,
at selskabet i forbindelse med afviklingen af sine aktiviteter
har taget hensyn til de ressourcer, der er nedvendige for af-
vikling af selskabet eller indstillingen af aktiviteterne henset
til selskabets forretningsmodellers og -strategiers levedyg-
tighed og beeredygtighed. Dette vil indebare, at selskabet vil
skulle kunne redegere for, at der er foretaget rapportering
samt truffet beslutninger pé de relevante ledelsesniveauer.

Ansvarssubjektet i det foresldede § 94, stk. 5, vil vere
et fondsmaglerselskab, der ikke opfylder betingelserne for
klassificering som lille og ikke indbyrdes forbundet fonds-
maglerselskab, jf. definitionen i lovens § 10, stk. 1. Lever
fondsmaglerselskabet ikke op til forpligtelsen, vil fonds-
maglerselskabet kunne straffes med bede, jf. § 266, stk. 1,
nr. 1, i lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice
og -aktiviteter.

Den foresldede andring gennemforer artikel 29, stk. 2, i
IFD.

Til nr. 5 (§ 105, stk. 2, i lov om fondsmeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter)

Det folger af den geldende § 105, stk. 1, i lov om fonds-
maglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, at
fondsmaeglerselskaber, der ikke opfylder betingelserne for
klassificering som sma og ikke indbyrdes forbundne fonds-
maglerselskaber, og som har filialer eller dattervirksomhe-

der, der er finansieringsinstitutter som defineret i artikel 4,
stk. 1, nr. 26, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter i et andet land, pa arsbasis skal offentlig-
gore en reekke oplysninger pr. land om filialerne og datter-
virksomhederne. Det omfatter i henhold til § 105, stk. 1, nr.
1-6, oplysninger om beliggenhed, navn og aktiviteternes art,
omsgtning, antal ansatte, resultat for skat, skat af resultatet
samt modtagne offentlige tilskud.

Det folger af den gaeldende § 105, stk. 2, at de oplysninger,
der skal offentliggeres efter stk. 1, skal revideres af fonds-
maglerselskabets eksterne revisor og offentliggeres som bi-
lag til arsrapporten, jf. § 155.

Det foreslas i § 105, stk. 2, at der efter », jf. § 155« indset-
tes », eller i givet fald den konsoliderede arsrapport«.

Den foresldede @ndring vil medfere, at bestemmelsen i
§ 105, stk. 2, vil vaere implementeret taettere pa ordly-
den af artikel 27, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv (EU) 2019/2034 af 27. november 2019 om
tilsyn med investeringsselskaber og om @ndring af di-
rektiv 2002/87/EF, 2009/65/EF, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU og 2014/65/EU. Med den foreslaede @ndring
vil det sdledes fremga direkte af bestemmelsen, at de op-
lysninger, der folger af § 105, stk. 1, skal vedlegges den
konsoliderede arsrapport, hvis den foreligger.

Til nr. 6 (§ 105 a i lov om fondsmaeglerselskaber og investe-
ringsservice og -aktiviteter)

Der fremgar ikke af geeldende ret en forpligtelse for fonds-
maglerselskaber til at offentliggere en redegarelse for stem-
merettigheder, afstemningsadfzerd, anvendelsen af stedfor-
treedende radgivere eller retningslinjer for stemmeafgivelse.

Det folger af artikel 52 i Europa-Parlamentets og Rédets
Forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om til-
synsmassige krav til investeringsselskaber og om andring
af forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 575/2013, (EU)
nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014 (IFR), at medlemssta-
terne sikrer, at investeringsselskaber, som ikke opfylder kri-
terierne i artikel 32, stk. 4, litra a, i Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv (EU) 2019/2034 af 27. november 2019
om tilsyn med investeringsselskaber og om @ndring af di-
rektiv 2002/87/EF, 2009/65/EF, 2011/61/EU, 2013/36/EU,
2014/59/EU og 2014/65/EU (IFD), i overensstemmelse med
denne forordnings artikel 46 offentligger folgende:

a) andelen af stemmerettigheder, der er knyttet til de
aktier, som besiddes direkte eller indirekte af investe-
ringsselskabet, opdelt efter medlemsstat og sektor

b) en fuldstendig beskrivelse af afstemningsadferden pa

generalforsamlinger i selskaber, hvis aktier besiddes
i overensstemmelse med stk. 2, en stemmeforklaring
og andelen af de forslag, der fremsattes af selskabets
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bestyrelse eller direktion, som investeringsselskabet har

godkendt

c) en redegarelse for anvendelsen af stedfortreedende rad-
givere, og

d) retningslinjerne for stemmeafgivelse for sa vidt angar

de selskaber, hvis aktier besiddes i overensstemmelse
med stk. 2.

Oplysningspligten i ferste afsnit, litra b, gelder ikke, hvis
de kontraktlige aftaler mellem alle de aktionerer, der er
repreesenteret af investeringsselskabet pa generalforsamlin-
gen, ikke tillader investeringsselskabet at stemme pa deres
vegne, medmindre aktionarerne har givet udtrykkelige af-
stemningsinstrukser efter at have modtaget dagsordenen for
medet.

Det folger af artikel 52, stk. 2, i IFR, at investeringsselska-
bet som naevnt i stk. 1 kun skal overholde kravene i artikel
52, stk. 1, i IFR for selskaber, som har aktier optaget til
handel pa et reguleret marked. Kravene i artikel 52, stk.
1, i IFR, gelder desuden alene for de aktier, hvortil der
er knyttet stemmerettigheder, hvor den andel af stemmeret-
tighederne, som investeringsselskabet direkte eller indirekte
besidder, overstiger tersklen pad 5 pct. af alle stemmeret-
tigheder, der er knyttet til de aktier, som er udstedt af sel-
skabet. Stemmerettighederne beregnes pa grundlag af alle
aktier, til hvilke der er knyttet stemmerettigheder, ogsa nar
udevelsen af sddanne stemmerettigheder er suspenderet.

Der er ikke i dansk ret fastsat supplerende bestemmelser til
forordningen, der medferer, at danske fondsmaeglerselskaber
skal offentliggere en redegerelse for stemmerettigheder, af-
stemningsadfaerd, anvendelsen af stedfortreedende radgivere
eller retningslinjer for stemmeafgivelse.

Det foreslas, at der efter § 105 indsattes en ny bestemmelse
ig105a.

Det foreslas i stk. I, at et fondsmaglerselskab skal offent-
liggere oplysninger om selskabets udevelse af stemmerettig-
heder, siledes som det fremgar af artikel 52, stk. 1 og 2,
i Europa-Parlamentets og Rédets forordning om tilsynsmees-
sige krav til investeringsselskaber, hvis folgende betingelser
er opfyldt:

1) Fondsmaglerselskabet er ikke et lille og ikke indbyrdes
forbundet fondsmaeglerselskab, jf. § 10, nr. 1.

Veardien af fondsmaeglerselskabets balanceforte og ik-
kebalanceforte aktiver udger i gennemsnit 100 mio.
euro eller derover i en firearsperiode, der ligger umid-
delbart forud for det pageeldende regnskabsar.

2)

I medfor af det foreslaede stk. 1, nr. 1, vil det sdledes alene
vaere fondsmaglerselskaber, som ikke opfylder kriterierne
for at veere sma og ikke indbyrdes forbundne, der vil vare
omfattet af bestemmelsen.

Betingelsen vil skulle ses i sammenhang med artikel 46,
stk. 1, i IFR, der fastseatter, at investeringsselskaber, der ikke
opfylder betingelserne for klassificering som sma og ikke
indbyrdes forbundne investeringsselskaber fastsat i artikel
12, stk. 1, skal offentliggere de oplysninger, der er angivet
i denne del pd samme dato, som de offentligger deres ars-
regnskaber.

Det folger af artikel 46, stk. 3, i IFR, at hvis et investerings-
selskab ikke leengere opfylder alle betingelserne for klassifi-
cering som et lille og ikke indbyrdes forbundet investerings-
selskab fastsat i artikel 12, stk. 1, skal investeringsselskabet
offentliggere de oplysninger, der er anfort i forordningens
sjette del. Oplysningerne skal offentliggeres fra og med
det regnskabsar, der folger efter det regnskabsar, hvor det
opherte med at opfylde betingelserne.

Det foreslés i stk. 1, nr. 2, at forpligtelsen i stk. 1 er betin-
get af, at vaerdien af fondsmaeglerselskabets balanceforte
og ikkebalanceforte aktiver i gennemsnit udger 100 mio.
euro eller derover i en firearsperiode, der ligger umiddelbart
forud for det pagaldende regnskabsar.

Bestemmelsen fastsatter supplerende bestemmelser til arti-
kel 52, stk. 1, i IFR. Det folger af bestemmelsen i forord-
ningen, at kravet i artikel 52 alene finder anvendelse pa
investeringsselskaber, som ikke opfylder kriterierne i artikel
32, stk. 4, litra a, 1 IFD.

Med den foreslaede bestemmelse vil det sdledes fastsattes,
at kravet i artikel 52 i IFR alene finder anvendelse pé fonds-
maglerselskaber, der overskrider de navnte terskler.

Oplysningerne vil i overensstemmelse med artikel 46, stk.
1, i IFR skulle offentliggeres pa samme dato, som investe-
ringsselskabet offentligger sit arsregnskab.

I overensstemmelse med artikel 46, stk. 4, i IFR vil fonds-
maglerselskabet selv skulle traffe afgerelse om det rette
medie og sted for effektiv opfyldelse af de i stk. 1 og 2
navnte offentliggerelseskrav. Alle offentliggarelser vil sa
vidt muligt skulle ske via ét medie eller pa ét sted. Hvis
de samme eller tilsvarende oplysninger offentliggeres via
to eller flere medier, vil der i hvert enkelt medie skulle
indsettes en henvisning til de samme oplysninger i de andre
medier.

De nermere krav til offentliggerelse af de oplysninger, der
folger af artikel 52, stk. 1, litra a-d, i [FR, er desuden fastsat
i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1159.

Ansvarssubjektet for den foresldede bestemmelse vil vere
et fondsmaglerselskab. Et fondsmaglerselskab, som ikke
overholder kravene i artikel 52, stk. 1 og 2, i IFR vil kunne
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straffes med bade efter § 266, stk. 1, nr. 2, i lov om fonds-
maglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Til nr. 7 (§ 223, stk. 2, i lov om fondsmeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter)

Det folger af § 223, stk. 2, i lov om fondsmeglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter, at kapitel 23, der fast-
leegger den saerlige tavshedspligt for Finanstilsynets ansatte
m.v., finder anvendelse for medlemmer af bestyrelsen, ob-
servateren, medlemmer af ekspertpanelet og Forbrugerom-
budsmanden.

Det foreslas i § 223, stk. 2, at ®ndre »og medlemmer af
ekspertpanelet« til », medlemmer af det regnskabskyndige
underudvalg og eksterne eksperter, der bistar bestyrelsen«.

Forslaget er en konsekvens af § 1, nr. 105, i lov nr. 712 af
20. juni 2025 om endring af lov om finansiel virksomhed,
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., lov
om investeringsforeninger m.v., hvidvaskloven og forskelli-
ge andre love.

Med @ndringen i § 1, nr. 105, i lov nr. 712 af 20. juni 2025,
blev det davaerende ekspertpanel erstattet, séledes at Finans-
tilsynets bestyrelse i stedet nedsetter et regnskabskyndigt
underudvalg og ved behov kan anmode eksterne eksperter
om bistand i forbindelse med behandling af bestyrelsessager.

Ved en fejl blev § 223, stk. 2, ikke konsekvensrettet som
folge af denne @ndring. Der vil derfor udelukkende vare
tale om en konsekvensandring, som skal ses i sammenhang
med § 1, nr. 105, i lov nr. 712 af 20. juni 2025.

Andringen vil medfere, at ogsd medlemmer af det regn-
skabskyndige underudvalg og eksterne eksperter, der bistar
bestyrelsen, vil vaere omfattede af samme tavshedspligt som
Finanstilsynets ansatte, jf. kapitel 23 i lov om fondsmagler-
selskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Til nr. 8 (§ 231, stk. 1, i lov om fondsmeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter)

Det folger af den geldende § 231, stk. 1, i lov om fonds-
meaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, at
Finanstilsynet regelmaessigt og mindst hvert tredje ar paser,
at fondsmeglerselskaber, som har tilladelse til at anvende
den alternative metode med interne modeller til beregning
af kapitalgrundlagskravet for positioner i handelsbeholdnin-
gen, jf. artikel 22 1 IFR, opfylder kravene til at benytte
interne modeller.

Det foreslas i § 231, stk. 1, at @ndre »péser« til »kontrolle-
rer«.

Den foresldede @ndring vil medfere en mere direktivneer
implementering af ordlyden i artikel 37, stk. 1, 1. pkt., i IFD.

Den foresldede @ndring vil sikre, at det vil fremgéa af be-
stemmelsen, at Finanstilsynet vil udfere en kontrol af et
fondsmaglerselskabs anvendelse af interne modeller.

Til nr. 9 (§ 231, stk. 1, 2. pkt., i lov om fondsmaglerselska-
ber og investeringsservice og -aktiviteter)

Det folger af den geeldende § 231, stk. 1, i lov om fonds-
maglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, at
Finanstilsynet regelmaessigt og mindst hvert tredje ar paser,
at fondsmaglerselskaber, som har tilladelse til at anvende
den alternative metode med interne modeller til beregning
af kapitalgrundlagskravet for positioner i handelsbeholdnin-
gen, jf. artikel 22 i IFR, opfylder kravene til at benytte
interne modeller.

Det foreslas i § 231, stk. 1, som nyt 2. pkt. at indsatte »Ved
vurderingen efter 1. pkt., tager Finanstilsynet iszr hensyn
til endringerne i et fondsmaeglerselskabs virksomhed og
anvendelse af naevnte interne modeller pa nye produkter og
kontrollerer og vurderer, om fondsmeglerselskabet anven-
der veludviklede og tidssvarende teknikker og praksisser i
forbindelse med navnte interne modeller«.

Den foreslaede @ndring vil skulle ses i sammenhang med
den foresldede @endring af § 231, stk.1, jf. den foresldede §
4, nr. 8, og vil sikre, at det vil fremga, hvad Finanstilsynet
serligt vil skulle tage hensyn til ved kontrollen af et fonds-
maglerselskabs anvendelse af interne modeller. Finanstilsy-
net vil skulle tage serligt hensyn til @ndringer i fondsmeeg-
lerselskabets virksomhed og anvendelse af navnte interne
modeller pd nye produkter. Finanstilsynet vil ogsa skulle
kontrollere og vurdere, om fondsmaglerselskabet anvender
veludviklede og tidssvarende teknikker og praksisser i for-
bindelse med navnte interne modeller.

Det foreslaede vil gennemfere artikel 37, stk. 1, 2. pkt.,
i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2019/2034
af 27. november 2019 om tilsyn med investeringsselskaber
(IFD).

Til nr. 10 (§ 231, stk. 6, i lov om fondsmaeglerselskaber og
investeringsser-vice og -aktiviteter)

Det folger af den geeldende § 231, stk. 6, i lov om fonds-
maglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, at
Finanstilsynet kan pabyde et fondsmeglerselskab et tilleg
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til kapitalgrundlagskravet eller andre foranstaltninger til at
begrense folgerne af den manglende overholdelse af krave-
ne til anvendelse af interne modeller.

Det foreslés, at § 231, stk. 6, nyaffattes, s& Finanstilsynet
kan pabyde et fondsmaglerselskab foranstaltninger ved vae-
sentlige mangler i fondsmaglerselskabets interne modeller
med hensyn til risikodeekning eller foranstaltninger til at be-
grense folgerne af den manglende overholdelse af kravene
til anvendelse af interne modeller, herunder stille krav om et
tilleeg til kapitalgrundlagskravet eller hgjere multiplikations-
faktorer.

Den foresldede @ndring vil medfere en mere direktivneer
implementering af artikel 37, stk. 1, 3. pkt., i Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv (EU) 2019/2034 af 27. novem-
ber 2019 om tilsyn med investeringsselskaber (IFD) med
henblik pa at skabe gget gennemsigtighed om de foranstalt-
ninger, som Finanstilsynet kan pabyde et fondsmaglersel-
skab. Den foresldede @ndring vil ikke medfere materielle
@ndringer.

Til nr. 11 (§§ 239 og 240 i lov om fondsmeglerselskaber og
investeringsservice og -aktiviteter)

(Til § 239 i lov om fondsmaglerselskaber og investerings-
service og -aktiviteter)

Det folger af den geldende § 239 i lov om fondsmeglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter, at er det sand-
synligt, at hvis det er sandsynligt et fondsmeglerselskab
inden for de felgende 12 méneder vil overtrede §§ 18, 67,
80, 94, 101, 105, 107-113 eller 120, regler udstedt i medfer
heraf eller Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU)
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige krav
til investeringsselskaber, kan Finanstilsynet padbyde fonds-
meaglerselskabet at foretage de nedvendige foranstaltninger
inden for en frist fastsat af Finanstilsynet.

Det folger af § 239, stk. 2, at Finanstilsynet kan palaegge
fondsmaglerselskaber at reducere eksponeringer mod en
central modpart eller at tilpasse eksponeringer pa tvars af
deres clearingkonti i overensstemmelse med artikel 7a i for-
ordning (EU) nr. 648/2012, hvis den kompetente myndighed
finder, at der er en uforholdsmassigt hej koncentrationsrisi-
ko, der opstar som felge af eksponeringer mod den pagel-
dende centrale modpart.

Det folger af bemarkningerne til den geldende § 239, at
indgrebsmuligheder bl.a. kan omfatte fastsattelse af et indi-
viduelt solvenskrav, fastsettelse af et vejledende niveau af
yderligere kapitalgrundlag, krav om nedskrivning af aktiver
i forbindelse med opgerelse af kapitalgrundlaget og fastseat-
telse af et saerligt likviditetskrav.

Finanstilsynet har ogsa mulighed for at padbyde foranstalt-
ninger med henblik pad at reducere risici. Som eksempler
pa foranstaltninger som Finanstilsynet kan pabyde kan vare
krav om at indfere restriktioner for eller begranse fonds-
maglerselskabets virksomhed m.v. eller krav om athandelse
af aktiviteter, der indebaerer for stor risiko for fondsmagler-
selskabets finansielle soliditet m.v.

Tilsvarende har Finanstilsynet mulighed for at pabyde for-
anstaltninger med henblik pa at fastholde eller styrke kapi-
talgrundlaget. Det kan ogsa vere krav om, at fondsmegler-
selskabet anvender nettooverskud til at styrke kapitalgrund-
laget eller krav om, at fondsmaeglerselskabet begranser el-
ler forbyder udlodninger eller rentebetalinger til aktionerer
m.v.

Endelig har Finanstilsynet mulighed for at pabyde styrkelse
og forbedringer af fondsmaglerselskabets indretning og sty-
ring, herunder krav om at begranse risiciene ved net- og
informationssystemers sikkerhed og systemer og procedurer
1 gvrigt samt outsourcing.

Det foreslas, at § 239, stk. I, nyaffattes, sa Finanstilsynet
kan stille krav om, at et fondsmeglerselskab pa et tidligt
stadium treffer de foranstaltninger, som Finanstilsynet fin-
der nedvendige, hvis fondsmeglerselskabet ikke overholder
bestemmelserne, der gennemferer Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv om tilsyn med investeringsselskaber, eller
kravene i Europa-Parlamentets og Radets forordning om
tilsynsmeessige krav til investeringsselskaber, eller hvis Fi-
nanstilsynet har dokumentation for, at fondsmaeglerselskabet
sandsynligvis vil overtreede bestemmelserne, der gennemfo-
rer naevnte direktiv, eller bestemmelserne i nevnte forord-
ning inden for de neste 12 méaneder.

Den foresldede @ndring vil medfere, at Finanstilsynet vil
kunne stille krav om de nedvendige foranstaltninger, hvis
et fondsmaeglerselskab ikke overholder reglerne, der gen-
nemforer Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU)
2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn med inve-
steringsselskaber (IFD), eller kravene i forordning (EU)
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige krav
til investeringsselskaber (IFR).

Det vil vere en forudsatning for Finanstilsynets anvendelse
af befojelsen efter bestemmelsen, at Finanstilsynet anser de
foranstaltninger, der pélegges et fondsmaeglerselskab, for
nedvendige for at sikre, at fondsmaeglerselskabet overholder
forpligtelserne i IFR og IFD.

Finanstilsynet vil sdledes i hver enkelt sag skulle foretage
en konkret vurdering af, hvilke foranstaltninger der vil vere
nedvendige for at bringe en overtraedelse til opher.

Finanstilsynet vil ligeledes kunne stille krav om, at et fonds-
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maglerselskab vil skulle foretage de nedvendige foranstalt-
ninger, hvis det er sandsynligt, at fondsmaglerselskabet
vil overtreede bestemmelserne, der gennemferer IFD eller
vil overtrede IFR inden for de naeste 12 méneder, hvis
Finanstilsynet har dokumentation for dette. Denne del af
bestemmelsen vil til dels viderefore geeldende ret. Men
hvor Finanstilsynets befojelser efter bestemmelsen hidtil var
begranset til at gaelde for en reekke positivt opremsede be-
stemmelser i loven, vil det fremover vaere manglende over-
holdelse af alle bestemmelser, der gennemferer IFD, samt
krav efter IFR, der vil kunne medfere, at Finanstilsynet vil
kunne stille krav om at foretage nedvendige foranstaltnin-
ger.

Den foresldede @ndring vil medfere en mere direktivneer
implementering 1 § 239, stk. 1, af artikel 38 i IFD med
henblik pa at opné eget klarhed om Finanstilsynets befajel-
ser, mens artikel 39, stk. 2, i IFD vil blive implementeret
direktivneert i § 239, stk. 2.

Det foreslas i § 239, stk. 2, at Finanstilsynet kan pabyde
fondsmaeglerselskabet at foretage de nedvendige foranstalt-
ninger med henblik pa efterlevelse af de bestemmelser, der
gennemforer artikel 29, artikel 36, artikel 37, stk. 3, og
artikel 38 i Europa-Parlamentets og Radets direktiv om til-
synsmaessige krav til investeringsselskaber, og Europa-Par-
lamentets og Rédets forordning om tilsynsmaessige krav til
investeringsselskaber. Det foreslds endvidere, at Finanstilsy-
net herunder kan indfere restriktioner for eller begrense
fondsmaglerselskabets virksomhed, transaktioner eller net-
verk eller stille krav om afhandelse af aktiviteter, der inde-
baerer for stor risiko for et fondsmeglerselskabs finansielle
soliditet.

Det foreslaede vil medfore, at Finanstilsynet vil kunne fast-
sette nodvendige foranstaltninger, hvis det er sandsynligt,
at fondsmeglerselskabet vil overtraede bestemmelserne, der
gennemforer IFD, eller vil overtreede IFR inden for de neeste
12 maneder, hvis Finanstilsynet har dokumentation for dette,
jf. stk. 1, og for at fere kontrol med overholdelsen af be-
stemmelserne, der gennemferer IFD og med overholdelsen
af IFR.

Artikel 39, stk. 2, i IFD, fastsatter en raeekke befgjelser,
som skal tildeles en medlemsstats kompetente myndigheder,
og som omfattes af forslaget til den foresldede § 239, stk.
2. Den kompetente myndighed i Danmark fsva. fondsmeeg-
lerselskaber er Finanstilsynet, og Finanstilsynet er allerede
tillagt disse befojelser efter geeldende ret. Den foresldede
nyaffattelse vil séledes ikke tilfere nye befojelser til Finans-
tilsynet, men alene gore det tydeligt, at Finanstilsynets be-
fojelser vil skulle anvendes med henblik pa at kontrollere
overholdelsen af reglerne, der gennemfoerer IFD og IFR.

Efter det forslaede vil befojelserne skulle udeves med hen-

blik pa fondsmeglerselskabernes efterlevelse af de bestem-
melser, som gennemforer artikel 29, artikel 36, artikel 37,
stk. 3 og artikel 38 i IFD, og IFR. Artikel 29 omhandler risi-
kostyring og er gennemfort i § 94 i lov om fondsmeeglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter og § 1, stk. 5, §
3, stk. 1, §§ 4-6, § 10 og bilag 1 i bekendtgerelse om ledelse
og styring af fondsmeeglerselskaber. Artikel 36 omhandler
myndighedernes tilsyn og er gennemfert i § 221, § 232,
stk. 1, 1 pkt., og § 233, stk. 3, i lov om fondsmeglerselska-
ber og investeringsservice og -aktiviteter. Artikel 37, stk. 3,
handler om interne modeller og er gennemfort i § 231, stk.
3, i lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter. Artikel 38 omhandler tilsynsforanstaltninger og
er gennemfort i § 239, stk. 1, i lov om fondsmeglerselska-
ber og investeringsservice og -aktiviteter. Den foreslaede
@ndring vil saledes medfere, at befojelserne ikke kun fin-
der anvendelse i de tilfelde, hvor det er sandsynligt, at et
fondsmaeglerselskab vil overtrede §§ 18, 67, 80, 94, 101,
105, 107-113 eller 120, regler udstedt i medfer heraf eller
IFR inden for 12 méaneder, men at befejelserne vil kunne
anvendes, nar det vil vaere nedvendigt for Finanstilsynets
kontrol af efterlevelsen af §§ 94, 221, § 232, stk. 1, 1. pkt., §
233, stk. 3, og § 239, stk. 1, i lov om fondsmeglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter og § 1, stk. 5, § 3, stk.
1, §§ 4-6, § 10 og bilag 1 i bekendtgerelse om ledelse og
styring af fondsmaeglerselskaber og IFR.

Befojelserne vil bl.a. omfatte indfersel af restriktioner el-
ler begrensninger for fondsmeglerselskabets virksomhed,
transaktioner eller netvaerk eller stille krav om afhaendelse af
aktiviteter, der indeberer for stor risiko for et fondsmagler-
selskabs finansielle soliditet.

Finanstilsynet vil saledes kunne stille krav til et fondsmaeg-
lerselskab om at tilpasse det kapitalgrundlag og de likvide
aktiver, der stilles krav om i § 121, i tilfeelde af vaesentlige
@ndringer af det pdgeldende fondsmaeglerselskabs virksom-
hed.

Finanstilsynet vil ogsé kunne stille krav om, at de ordninger,
processer, mekanismer og strategier, som et fondsmegler-
selskab iverksatter i overensstemmelse med § 94, § 107,
stk. 1, og § 120 styrkes.

Finanstilsynet vil ogsd kunne stille krav om, at et fonds-
maglerselskab inden for et ar forelegger en plan for Finans-
tilsynet for fornyet opfyldelse af tilsynskravene i IFD og
IFR. Finanstilsynet vil kunne fastsette en frist for gennem-
forelse af denne plan og stille krav om forbedringer af pla-
nen med hensyn til omfang og frist.

Finanstilsynet vil endvidere kunne stille krav om, at risi-
koen i forbindelse med fondsmeglerselskabets aktiviteter,
produkter og systemer, herunder outsourcede aktiviteter, re-
duceres.
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Finanstilsynet vil ogsd kunne stille krav om, at et fonds-
maglerselskab begranser variabel aflenning som en pro-
centdel af nettoindtagterne, nar en sddan aflenning er ufore-
nelig med opretholdelse af et robust kapitalgrundlag.

Finanstilsynet vil ogsd kunne stille krav om, at et fonds-
maglerselskab anvender sit nettooverskud til at styrke kapi-
talgrundlaget.

Finanstilsynet vil endvidere kunne stille krav om, at et
fondsmaeglerselskab begranser eller forbyder udlodninger
eller rentebetalinger til aktionarer, selskabsdeltagere eller
indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter, hvis en sa-
dan begransning eller et sadant forbud ikke betragtes som
misligholdelse fra fondsmeeglerselskabets side.

Finanstilsynet vil ogsd kunne stille krav om, at et fonds-
maglerselskab begranser risiciene for deres net- og infor-
mationssystemers sikkerhed med henblik pé at sikre fortro-
lighed, integritet og tilgangelighed i forbindelse med deres
processer, data og aktiver.

Finanstilsynet vil kunne palegge et fondsmaglerselskab at
reducere eksponeringer mod en central modpart eller at til-
passe eksponeringer pa tvars af deres clearingkonti i over-
ensstemmelse med artikel 7a i forordning (EU) nr. 648/2012
(EMIR), hvis Finanstilsynet finder, at der er en uforholds-
messigt hej koncentrationsrisiko, der opstar som folge af
eksponeringer mod den pagaldende centrale modpart.

Finanstilsynet vil altid skulle iagttage et proportionalitets-
princip i anvendelsen af foranstaltninger overfor virksomhe-
derne. Dette medferer, at Finanstilsynet vil vare forpligtet
til ikke at traeffe mere indgribende foranstaltninger end ned-
vendigt for at opna malet med foranstaltningen.

Bestemmelsen implementerer 39, stk. 1, og stk. 2, litra a-c,
e-i, m og n, i IFD.

(Til § 240 i lov om fondsmaeglerselskaber og investerings-
service og -aktiviteter)

Det folger af den geldende § 240 i lov om fondsmeglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter, at Finanstilsy-
net kan fastsaette supplerende eller hyppigere indberetnings-
krav til et fondsmaglerselskab end de, der folger af den-
ne lov og Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige krav
til investeringsselskaber, herunder indberetning af kapital-
og likviditetspositioner, hvis de oplysninger, der skal indbe-
rettes, ikke er overlappende, og en af folgende betingelser
er opfyldt. Det kan for det forste ske, hvor Finanstilsynet i
medfor af § 239 har fastsat et individuelt solvenskrav, jf. §
121, et vejledende niveau af yderligere kapitalgrundlag, jf. §

122, et krav om styrkelse af procedurerne til risikoméling og
risikostyring i relation til det tilstreekkelige kapitalgrundlag,
jf. § 120, eller et krav om styrelse af ledelsesordninger, jf.
§§ 67 og 94. Det kan for det andet ske, hvor indberetnin-
gerne er nadvendige for, at Finanstilsynet har tilstrekkeligt
grundlag for vurderingen af grundlaget for udstedelse af
pabud i medfer af § 239. Det kan for det tredje ske, hvor
indberetningerne er nedvendige for Finanstilsynets tilsyns-
virksomhed 1 gvrigt.

Det foreslas, at § 240 nyaffattes, séledes at Finanstilsynet
kan fastsatte supplerende eller hyppigere indberetningskrav
til et fondsmaglerselskab end dem, der folger af denne
lov og Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmaessige krav
til investeringsselskaber, herunder krav om indberetning af
kapital- og likviditetspositioner, forudsat de oplysninger, der
skal indberettes, ikke er overlappende og en af felgende
betingelser er opfyldt:

1) Etaftilfeeldene beskrevet i § 239, stk. 1, foreligger.

2) Indberetningerne er nedvendige for, at Finanstilsynet
har tilstraekkeligt grundlag for vurderingen i medfer
af § 239, stk. 1, af, om et fondsmaglerselskab sand-
synligvis vil overtreede de bestemmelser, der gennem-
forer Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2019/2034 af 27. november 2019 om tilsyn med inve-
steringsselskaber, eller bestemmelserne i Europa-Par-
lamentets og Rédets forordning (EU) 2019/2033 af
27. november 2019 om tilsynsmassige krav til investe-
ringsselskaber inden for de naste 12 maneder.
Indberetningerne er nedvendige for Finanstilsynets til-
synsvirksomhed i gvrigt.

3)

Den foresldede @ndring vil medfere en mere direktivnaer
implementering af artikel 39, stk. 3, i IFD.

Oplysninger vil blive anset for at vare overlappende, hvis
Finanstilsynet allerede har de samme eller i det vasentlige
de samme oplysninger, hvis disse oplysninger kan frembrin-
ges af Finanstilsynet eller kan indhentes af Finanstilsynet
med andre midler end et krav til et fondsmaglerselskab om
at indberette dem.

Finanstilsynet vil derfor ikke kunne stille krav om yderligere
oplysninger, hvis oplysningerne i forvejen er tilgaengelige
for Finanstilsynet. Dette galder ogsa, hvis oplysningerne
findes i et andet format eller en anden detaljeringsgrad, hvis
det er muligt for Finanstilsynet at udarbejde oplysninger,
som i det vaesentlige er de samme.

Den foreslaede indledning til § 240 vil vaere en videreforelse
af geeldende ret.

De foresldede @ndringer til § 240, nr. 1 og 2, vil medfere,
at ordlyden bliver mere i overensstemmelse med ordlyden
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i artikel 39, stk. 3, litra a og b, i IFD. Der foretages ikke
med den foresldede @ndring materielle @ndringer af den
galdende retsstilling.

Det foresldede § 240, nr. 3, vil vere en videreforelse af
gxldende ret. Affattelsen vil indebaere, at det viderefores,
at Finanstilsynet kan fastsatte supplerende eller hyppigere
indberetningskrav, end dem, der folger af denne lov og Eu-
ropa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/2033 af
27. november 2019 om tilsynsmeessige krav til investerings-
selskaber, herunder indberetning af kapital- og likviditetspo-
sitioner, hvis de oplysninger, der skal indberettes, ikke er
overlappende, og hvis indberetningerne er nedvendige for
Finanstilsynets tilsynsvirksomhed i gvrigt.

Den foreslaede bestemmelse indeholder befejelse for Fi-
nanstilsynet til at fastsatte supplerende eller hyppigere ind-
beretningskrav. Befgjelsen vil kunne anvendes i de tilfaelde,
hvor det er nedvendigt for udevelsen af tilsynsvirksomhe-
den, jf. § 221 i lov om fondsmeglerselskaber og investe-
ringsservice og -aktiviteter, hvorefter Finanstilsynet skal
leegge vaegt pa holdbarheden af det enkelte fondsmaeglersel-
skabs forretningsmodel.

Bestemmelsen implementerer 39, stk. 3, 1 IFD.

Til nr. 12 (§ 242 a i lov om fondsmaeglerselskaber og inve-
steringsservice og -aktiviteter)

Det folger af den geldende § 242, stk. 1, i lov om fonds-
meaglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, at
Finanstilsynet kan padbyde et fondsmeglerselskab eller en
fondsmaeglerholdingvirksomhed at afsatte et medlem af di-
rektionen inden for en frist, der er fastsat af Finanstilsynet,
hvis medlemmet af direktionen efter § 75, stk. 1, eller § 76
ikke kan bestride stillingen.

Det foreslds at indsatte et nyt § 242 a, hvorefter Finans-
tilsynet kan fastsette et midlertidigt forbud mod varetagel-
se af hverv i fondsmaglerselskaber for medlemmerne af
fondsmaeglerselskabets bestyrelse og direktion og for andre
fysiske personer, der anses for at vare ansvarlige for fonds-
maglerselskabets overtreedelse af en eller flere af folgende:

1) Fondsmaglerselskabet rader ikke over effektive former
for virksomhedsstyring, jf. § 94, stk. 1, nr. 1, 2,4 og 7,
samt § 107.

2) Fondsmaglerselskabet i strid med artikel 54, stk. 1, li-

tra b, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmeessige
krav til investeringsselskaber undlader at indberette
oplysninger til Finanstilsynet om opfyldelse af forplig-
telsen til at opfylde kapitalgrundlagskravene i navnte
forordnings artikel 11 eller giver ufuldstendige eller
ungjagtige oplysninger.

3) Fondsmaglerselskabet i strid med artikel 54, stk. 1, li-

tra e, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige
krav til investeringsselskaber undlader at indberette
oplysninger til Finanstilsynet om koncentrationsrisiko
eller giver ufuldsteendige eller ungjagtige oplysninger.
Fondsmaglerselskabet udsatter sig for en koncentra-
tionsrisiko, som overstiger grensevardierne i artikel
37 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige
krav til investeringsselskaber, jf. dog artikel 38 og 39 i
navnte forordning.

Fondsmaglerselskabet i strid med artikel 43 i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2033 af
27. november 2019 om tilsynsmassige krav til investe-
ringsselskaber gentagne gange eller konsekvent undla-
der at besidde likvide aktiver, jf. dog artikel 44 i naevn-
te forordning.

Fondsmaglerselskabet i strid med bestemmelserne i
sjette del i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmaes-
sige krav til investeringsselskaber undlader at afgive
oplysninger eller afgiver ufuldsteendige eller ungjagtige
oplysninger.

Fondsmeglerselskabet foretager udbetalinger til inde-
havere af instrumenter, der indgar i investeringsselska-
bets kapitalgrundlag, i tilfaelde, hvor artikel 28, 52 eller
63 i forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om
tilsynsmeessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber forbyder sadanne udbetalinger til indehavere
af instrumenter, der indgér i kapitalgrundlaget.
Fondsmeglerselskabet foretager alvorlige overtraedel-
ser af danske bestemmelser, der gennemferer Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2015/849 om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det
finansielle system til hvidvask af penge eller finansie-
ring af terrorisme.

Fondsmaglerselskabet tillader en eller flere personer,
der ikke overholder §§ 75 og 76 i denne lov, at blive
eller forblive medlem af ledelsesorganet.

4)

5)

6)

7)

8)

9)

De foresldede @ndringer vil medfere, at Finanstilsynet kan
treeffe afgerelse om, at en fysisk person ikke ma bestride
et hverv i et fondsmaeglerselskab, hvis personen kan anses
for at veere ansvarlig for overtreedelse af en raekke oplistede
bestemmelser.

Bestemmelsen vil vedrere enhver person i fondsmaglersel-
skabet, som kan anses for at veere ansvarlig for fondsmeeg-
lerselskabets overtraedelse.

Afgerelsen vil skulle angive varigheden af forbuddet. Det
vil bero pa en konkret vurdering, hvor leenge pabuddet vil
skulle geelde. Varigheden vil kunne sattes fra et til fem ar.

Den foresldede § 242 a, nr. 1, vil medfere, at Finanstilsy-
net kan fastsatte et midlertidigt forbud mod varetagelse af
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hverv, hvis Finanstilsynet fastslr, at fondsmaglerselskabet
ikke rader over effektive former for virksomhedsstyring, jf.
§ 94, stk. 1, nr. 1, 2, 4 og 7, samt § 107. Efter det geeldende
§ 94, stk. 1, nr. 1, 2,4 og 7, i lov om fondsmaeglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter, skal et fondsmagler-
selskab have effektive former for virksomhedsstyring i form
af 1) en klar organisatorisk struktur med en veldefineret,
gennemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling, 2) en god
administrativ og regnskabsmassig praksis, 4) effektive pro-
cedurer til at identificere, méle, styre, overvage og rapporte-
re om de risici, som virksomheden er eller kan blive udsat
for, eller risici, som virksomheden udger eller kan udgere
for andre, og 7) fyldestgerende interne kontrolprocedurer.

Efter § 107 skal fondsmaeglerselskaber have en skriftlig lon-
politik, der er i overensstemmelse med og fremmer en sund
og effektiv risikostyring.

Den foreslaede § 242 a, nr. 2 og 3, vil medfere, at Finanstil-
synet kan fastsette et midlertidigt forbud mod varetagelse af
hverv, hvis Fondsmaglerselskabet i strid med artikel 54, stk.
1, litra b, i Europa-Parlamentets og Rédets Forordning (EU)
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige krav
til investeringsselskaber og om a&ndring af forordning (EU)
nr. 1093/2010, (EU) nr. 575/2013, (EU) nr. 600/2014 og
(EU) nr. 806/2014 (IFR) undlader at indberette oplysninger
til Finanstilsynet om opfyldelse af forpligtelsen til at opfyl-
de kapitalgrundlagskravene i navnte forordnings artikel 11
eller giver ufuldstendige eller ungjagtige oplysninger, eller
i strid med artikel 54, stk. 1, litra e, undlader at indberette
oplysninger til Finanstilsynet om koncentrationsrisiko eller
giver ufuldsteendige eller ungjagtige oplysninger. Efter arti-
kel 54, stk. 1, litra b og e, i IFR skal et fondsmaglerselskab
hvert kvartal indberette kapitalgrundlagskrav, som fastsat i
overensstemmelse med artikel 11 i IFR og oplysninger om
koncentrationsrisiko til Finanstilsynet. Undlader fondsmeeg-
lerselskabet dette, eller er oplysningerne ufuldsteendige eller
ungjagtige, vil Finanstilsynet kunne traeffe afgerelse efter
den foreslédede § 242 a, nr. 2 og 3.

Den foresldede § 242 a, nr. 4, vil medfere, at Finanstilsy-
net kan fastsatte et midlertidigt forbud mod varetagelse af
hverv, hvis fondsmaglerselskabet udsetter sig for en kon-
centrationsrisiko, som overstiger greensevardierne i artikel
371 IFR, jf. dog artikel 38 og 39 i nevnte forordning.

Finanstilsynet vil i sin vurdering af, om der skal fastsettes
et midlertidigt forbud mod varetagelse af hverv, skulle ta-
ge hensyn til, om fondsmeglerselskabet har iagttaget sin
underretningspligt efter artikel 38, stk. 1, i IFR, om fonds-
maglerselskabet igen overholder greenseverdierne for kon-
centrationsrisiko og om fondsmaeglerselskabet har serget for
at overholde greensevardierne inden for en eventuel periode
fastsat af Finanstilsynet efter artikel 38, stk. 2, i IFR.

Finanstilsynet vil i sin vurdering ogsa skulle tage hensyn til,
om fondsmeglerselskabet opfylder kapitalgrundlagskravet
vedrarende eksponeringsvardioverskridelse efter artikel 39 i
IFR.

Den foresldede § 242 a, nr. 5, vil medfere, at Finanstilsy-
net kan fastsette et midlertidigt forbud mod varetagelse
af hverv, hvis et fondsmeglerselskab ikke lever op til li-
kviditetskravet artikel 43 i IFR. Dette vil dog ikke galde,
hvis fondsmeglerselskabet har faet godkendt nedsettelse af
likviditetskravet af Finanstilsynet i overensstemmelse med
artikel 44 i [FR.

Den foresldede § 242 a, nr. 6, vil medfere, at Finanstilsy-
net kan fastsette et midlertidigt forbud mod varetagelse
af hverv, hvis et fondsmaglerselskab undlader at offentlig-
gore, de oplysninger, det skal offentliggare efter IFR’s sjet-
te del. Efter sjette del i IFR skal et fondsmeaglerselskab
offentliggere en raekke oplysninger pd samme tid med of-
fentliggorelsen af dets arsregnskaber. Undlader fondsmaeg-
lerselskabet dette, eller er oplysningerne ufuldsteendige eller
ungjagtige, vil Finanstilsynet kunne treffe afgorelse efter
den foresldede § 242 a, nr. 6.

Den foreslédede § 242 a, nr. 7, vil medfore, at Finanstilsynet
vil kunne fastsatte et midlertidigt forbud mod varetagelse af
hverv, hvis et fondsmaglerselskab foretager udbetalinger til
indehavere af instrumenter, der indgar i investeringsselska-
bets kapitalgrundlag, i tilfeelde, hvor artikel 28, 52 eller 63
i forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsyns-
massige krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber
forbyder sddanne udbetalinger til indehavere af instrumen-
ter, der indgar i kapitalgrundlaget. Artikel 28 om egentlige
kernekapitalinstrumenter, artikel 52 om hybride kernekapi-
talinstrumenter og artikel 63 om supplerende kapitalinstru-
menter 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmassige krav til
kreditinstitutter har regler om forbud mod udbetalinger til
indehavere af instrumenter, der indgar i kapitalgrundlaget.

Den foreslédede § 242 a, nr. 8, vil medfore, at Finanstilsynet
vil kunne fastsette et midlertidigt forbud mod varetagelse
af hverv, hvis et fondsmaglerselskab er fundet ansvarligt
for en alvorlig overtreedelse af danske bestemmelser, der
gennemforer Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2015/849 om forebyggende foranstaltninger mod anvendel-
se af det finansielle system til hvidvask af penge eller finan-
siering af terrorisme (hvidvaskdirektivet). Hvidvaskdirekti-
vet er hovedsageligt gennemfort ved lov om forebyggende
foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af terrorisme
(hvidvaskloven).

Den foresldede § 242 a, nr. 9, vil medfere, at Finanstilsy-
net kan fastsatte et midlertidigt forbud mod varetagelse af
hverv, hvis et fondsmeglerselskab tillader en eller flere per-
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soner, der ikke overholder §§ 75 og 76 i denne lov, at blive
eller forblive medlem af ledelsesorganet.

Der stilles i § 75 krav om, at et medlem af bestyrelsen
eller direktionen i et fondsmaglerselskab skal kunne fit and
proper-godkendes.

Der stilles i § 76 krav om, at et medlem af bestyrelsen eller
direktionen i et fondsmeglerselskab skal afsatte tilstreekke-
lig tid til at varetage sit hverv.

Finanstilsynet vil altid skulle iagttage et proportionalitets-
princip i anvendelsen af administrative sanktioner og foran-
staltninger, hvilket medferer, at Finanstilsynet er forpligtet
til ikke at traeffe mere indgribende foranstaltninger end ned-
vendigt for at opna malet med foranstaltningen.

Ved vurdering af, om forholdet skal medfere et pdbud efter
§ 242 a, legges serligt vaegt pa aktiviteternes omfang og
hvorvidt der er tale om grove eller gentagne overtreedelser.

Den foreslaede § 242 a vil gennemfere artikel 18, stk. 2,
litra ¢, og artikel 18, stk. 2, 3. afsnit i [FD.

Til nr. 13 (§ 252 i lov om fondsmaeglerselskaber og investe-
ringsservice og -aktiviteter)

Det folger af den geldende § 252 i lov om fondsmeglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter, at konstaterer
Finanstilsynet, at et investeringsselskab, der er meddelt til-
ladelse i et andet land inden for Den Europaiske Union
eller i et land, som Unionen har indgaet aftale med pé det
finansielle omrade, og som udever virksomhed her i landet
gennem en filial eller en tilknyttet agent, der er etableret
her i landet, eller som udever graenseoverskridende tjene-
steydelser her i landet, udger en risiko for danske kunder
eller den finansielle stabilitet i Danmark, kan Finanstilsy-
net treffe de nedvendige foranstaltninger for at beskytte
kunderne eller den finansielle stabilitet, nar investeringssel-
skabets tilsynsmyndigheder i hjemlandet ikke har kunnet
treeffe de nedvendige foranstaltninger for at stoppe handlin-
ger, der udger en risiko for kunderne eller den finansielle
stabilitet. Finanstilsynet underretter forinden tilsynsmyndig-
hederne i investeringsselskabets hjemland, Den Europaiske
Banktilsynsmyndighed og Den Europziske Veardipapir- og
Markedstilsynsmyndighed.

Det foreslés at nyaffatte § 252.

Det foreslas i stk. I, at hvis Finanstilsynet konstaterer, at
et investeringsselskab, der er meddelt tilladelse i1 et andet
land inden for Den Europzeiske Union eller i et land, som
Unionen har indgaet aftale med pa det finansielle omrade,

og som udever virksomhed her i landet gennem en filial
eller en tilknyttet agent, der er etableret her i landet, eller
som udever graenseoverskridende tjenesteydelser her i lan-
det, udger en risiko for danske kunder eller den finansielle
stabilitet i Danmark, skal Finanstilsynet straks meddele til-
synsmyndighederne i vaertslandet herom.

Den foreslaede affattelse vil medfere en mere direktivnaer
implementering af artikel 13 i IFD.

Affattelsen vil medfere, at det gores tydeligere, at Finanstil-
synet straks vil skulle meddele de kompetente myndigheder
i et investeringsselskabs vartsland, hvis Finanstilsynet kom-
mer i besiddelse af oplysninger om problemer eller risici,
som investeringsselskabet udger med hensyn til kundebe-
skyttelse eller det danske finansielle systems stabilitet.

Der er ikke med det foreslaede tilsigtet materielle eendringer
af den geeldende retstilstand.

Det foreslds i stk. 2, at Finanstilsynet efter meddelelse af
oplysningerne efter stk. 1 kan treffe de nedvendige foran-
staltninger for at beskytte kunderne eller den finansielle
stabilitet, nar investeringsselskabets tilsynsmyndigheder i
hjemlandet ikke har kunnet treeffe de nedvendige foranstalt-
ninger for at stoppe handlinger, der udger en risiko for kun-
derne eller den finansielle stabilitet. Finanstilsynet underret-
ter Den Europaiske Banktilsynsmyndighed og Den Euro-
paiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed, inden de
nedvendige foranstaltninger traeffes.

Den foreslaede affattelse vil medfere en mere direktivnaer
implementering af artikel 13 i IFD.

Det vil med den foresldede affattelse fremga tydeligere af
bestemmelsen, at Finanstilsynet forst efter underretningen
til hjemlandets myndigheder, vil kunne treffe nedvendige
foranstaltninger over for investeringsselskabet.

Det er en forudsetning for, at Finanstilsynet vil kunne treffe
foranstaltninger over for investeringsselskabet, at Finanstil-
synet efter fremsendelsen af oplysningerne efter stk. 1 har
konstateret, at hjemlandets myndigheder ikke har reageret
pa oplysningerne ved at traeffe alle de foranstaltninger, der
er nedvendige for at afvaerge eller afhjelpe eventuelle pro-
blemer og risici.

Iveerksaettelse af eventuelle foranstaltninger vil saledes som
udgangspunkt skulle afvente, at Finanstilsynet har modtaget
et svar fra hjemlandsmyndigheden pa, hvordan myndighe-
den har taget hensyn til de fremsendte oplysninger og resul-
tater.
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Finanstilsynet vil ved fremsendelse af oplysninger skulle
fastsette en rimelig frist for svar fra hjemlandsmyndighe-
den. Fristens leengde ber fastsattes pa baggrund af proble-
mets omfang og karakter.

Finanstilsynet vil forinden foranstaltningerne fastsettes
skulle underrette Den Europaiske Banktilsynsmyndighed og
Den Europziske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed.

Det foresldede medforer ikke materielle @ndringer af den
gaeldende retstilstand.

§ 252 gennemforer dele af artikel 13, stk. 2, 3 og 4, 1 IFD.

Til nr. 14 (§ 258 i lov om fondsmaglerselskaber og investe-
ringsservice og -aktiviteter)

Det folger af den geldende § 258 i lov om fondsmeglersel-
skaber, at alle, der i henhold til § 256, stk. 5, og § 257, stk.
1, modtager fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet, med
hensyn til disse oplysninger er undergivet den i § 255, stk. 1,
omhandlede tavshedspligt.

Det foreslas, at der i § 258 efter »Alle« indsattes »fysiske
og juridiske personer samt andre organer«, at »§ 256, stk.
S« andres til »§ 256, stk. 1«, og at der efter »tavshedspligt«
indsaettes »og ma kun anvende navnte oplysninger til de
formél, som den kompetente myndighed udtrykkeligt har
fastsat eller i overensstemmelse med denne lov«.

Den foresldede @ndring vil medfere en mere direktivneer
implementering af artikel 15, stk. 3, i IFD.

Med den foreslaede @ndring vil det blive preciseret, at
bestemmelsen bade omfatter fysiske og juridiske personer,
som modtager fortrolige oplysninger fra Finanstilsynet.

Den foresladede @ndring vil endvidere medfere, at det fremo-
ver fremgér af bestemmelsen, at de modtagne oplysninger
alene ma anvendes til de formal, som den kompetente myn-
dighed udtrykkeligt har fastsat.

Andringen af henvisningen til § 256, stk. 5, vil indebare
rettelse af en henvisningsfejl, som rettelig skal vere til §
256, stk. 1.

Til nr. 15 (§ 266, stk. 1, nr. 1 og 2, i lov om fondsmaglersel-
skaber og investeringsservice og -aktiviteter)

Efter det gaeldende § 266, stk. 1, nr. 1, i lov om fondsmag-
lerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter, straffes
overtredelse af en rackke bestemmelser i lov om fondsmeeg-

lerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter med bede,
medmindre hejere straf er forskyldt efter den evrige lovgiv-
ning.

Det folger endvidere af lovens § 266, stk. 1, nr. 2, at
overtredelse af artikel 9, artikel 35, artikel 38 og artikel
43-54 1 Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) nr.
2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmeessige krav til
investeringsselskaber straffes med bede, medmindre hgjere
straf er forskyldt efter den gvrige lovgivning.

Det foreslas i § 266, stk. 1, nr. I, at der efter »§ 104, stk.
1, 2. pkt.,« indsattes »§ 105 a,«. Det foreslas endvidere, at
i § 266, stk. 1, nr. 2, @ndres »og artikel 43-54« til », artikel
43-51, artikel 53 og 54«.

Den foreslaede @ndring er en folge af, at der foreslds indfert
en ny § 105 a i lov om fondsmeglerselskaber og investe-
ringsservice og -aktiviteter.

Den foresldede endring vil medfere, at overtraedelse af den
foresldede § 105 a vil kunne straffes med bede, medmindre
hgjere straf er forskyldt efter den evrige lovgivning. An-
svarssubjektet vil vere et fondsmaglerselskab, der opfylder
betingelserne i § 105 a, og ikke offentligger de oplysninger,
der folger af art. 52, stk. 1, litra a-d i [FR.

Derudover vil den foresldede &ndring af § 266, stk. 1, nr. 2,
indebzere, at henvisningen til artikel 52 i IFR udgér. Andrin-
gen er en konsekvens af, at fondsmaglerselskaber med den
foreslaede indsattelse af § 105 a eksplicit paleegges at over-
holde kravene i artikel 52 i IFR. Indsattelsen af § 105 a er
begrundet i, at artikel 52 i IFR péleegger medlemsstaterne at
sikre, at investeringsselskaberne offentligger de oplysninger,
der navnt i bestemmelsen.

Med den foresladede aendring af § 266, stk. 1, vil fondsmeeg-
lerselskaber, der er omfattet af § 105 a, sdledes kunne straf-
fes, hvis de ikke offentligger der oplysninger, der folger af
art. 52 i I[FR.

Til nr. 16 (§ 285, stk. 2 og 3, i lov om fondsmaeglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter)

Det fremgar af § 285, stk. 2, i lov om fondsmeaglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter, at en virksomhed, der
har modtaget en reaktion som nevnt i bestemmelsens stk.
1, skal offentliggere reaktionen hurtigst muligt og senest 3
hverdage efter, at virksomheden har modtaget reaktionen,
eller senest pa tidspunktet for offentliggerelse pakravet efter
lov om kapitalmarkeder.

Det fremgar af § 285, stk. 3, i lov om fondsmaglerselska-
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ber og investeringsservice og -aktiviteter, at en virksomhed
skal offentliggere en dom eller badevedtagelse omfattet af
bestemmelsens stk. 1 hurtigst muligt, og senest 10 hverdage
efter at der er faldet dom eller vedtaget bede, eller senest
pa tidspunktet for offentliggerelse pékrevet efter lov om
kapitalmarkeder.

Det foreslas, at der i § 285, stk. 2 og 3, efter »lov om
kapitalmarkeder« indsettes »eller anden regulering«.

Det foreslaede 1 § 285, stk. 2, vil medfere, at en virksom-
hed, der er forpligtet til at offentliggere oplysninger om
reaktionen efter reglerne i Europa-Parlamentet og Rédets
forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om markeds-
misbrug (forordningen om markedsmisbrug) og om opha-
velse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/6/EF
og Kommissionens direktiv 2003/124/EF, 2003/125/EF og
2004/72/EF (markedsmisbrugsforordningen), skal overholde
fristen for offentliggerelse efter markedsmisbrugsforordnin-
gen og, hvor det er relevant, skal offentliggere pa den made,
der er pakravet efter reglerne i lov om kapitalmarkeder, i
tilleeg til den metode, der er foreskrevet i § 285 i lov om
fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter.

Det foresldede i § 285, stk. 3, vil medfore, at en virksomhed,
der er forpligtet til at offentliggere oplysninger om dommen
eller bedevedtagelsen efter reglerne i markedsmisbrugsfor-
ordningen, vil skulle overholde fristen for offentliggerelse
efter markedsmisbrugsforordningen og, hvor det er relevant,
offentliggere pa den made, der er pakrevet efter reglerne
i lov om kapitalmarkeder, i tilleg til den metode, der er
foreskrevet i § 285 i lov om fondsmaeglerselskaber og inve-
steringsservice og -aktiviteter.

Vil virksomheden kunne udsette offentliggerelsen, fordi det
vil skade legitime interesser for virksomheden at offentlig-
gore forholdet, jf. artikel 17 i markedsmisbrugsforordnin-
gen, vil offentliggerelsen af reaktionen skulle afvente, at
hensynet bag udsattelsen bortfalder.

Skal virksomheden udsende en selskabsmeddelelse, vil Fi-
nanstilsynets offentliggerelse skulle afvente virksomhedens
offentliggarelse.

Der henvises i ovrigt til pkt. 2.18. i lovforslagets almindeli-
ge bemerkninger.

Til§ 5

Til nr. 1 (§ 266, stk. 2, i lov om forsikringsvirksomhed)

Det folger af § 266, stk. 2, i lov om forsikringsvirksomhed,
at § 285, stk. 1, der fastleegger den sarlige tavshedspligt for

Finanstilsynets ansatte m.v., finder anvendelse for medlem-
mer af bestyrelsen, observateren og medlemmer af ekspert-
panelet.

Det foreslds i § 266, stk. 2, at @ndre »og medlemmer af
ekspertpanelet« til », medlemmer af det regnskabskyndige
underudvalg og eksterne eksperter, der bistar bestyrelsen«.

Forslaget er en konsekvens af § 1, nr. 105, i lov nr. 712 af
20. juni 2025 om endring af lov om finansiel virksomhed,
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., lov
om investeringsforeninger m.v., hvidvaskloven og forskelli-
ge andre love.

Med endringen i § 1, nr. 105, i lov nr. 712 af 20. juni 2025,
blev det daveerende ekspertpanel erstattet, saledes at Finans-
tilsynets bestyrelse i stedet nedsatter et regnskabskyndigt
underudvalg og ved behov kan anmode cksterne eksperter
om bistand i forbindelse med behandling af bestyrelsessager.

Ved en fejl blev § 266, stk. 2, ikke konsekvensrettet som
folge af denne @ndring. Der vil derfor udelukkende vare
tale om en konsekvensandring, som skal ses i sammenhang
med § 1, nr. 105, i lov nr. 712 af 20. juni 2025.

Zndringen vil medfere, at ogsd medlemmer af det regn-
skabskyndige underudvalg og eksterne eksperter, der bistar
bestyrelsen, vil vaere omfattede af samme tavshedspligt som
Finanstilsynets ansatte, jf. § 285, stk. 1, i lov om forsikrings-
virksomhed.

Til nr. 2 (§ 299, stk. 2 og 3, i lov om forsikringsvirksomhed)

Det fremgar af § 299, stk. 2, i lov om forsikringsvirksom-
hed, at en virksomhed, der har modtaget en reaktion som
navnt i bestemmelsens stk. 1, skal offentliggere reaktionen
hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter, at virksomheden
har modtaget reaktionen, eller senest pa tidspunktet for of-
fentliggerelse pakrevet efter lov om kapitalmarkeder.

Det fremgar af § 299, stk. 3, i lov om forsikringsvirksom-
hed, at en virksomhed skal offentliggere en dom eller bade-
vedtagelse omfattet af bestemmelsens stk. 1 hurtigst muligt,
og senest 10 hverdage efter at der er faldet dom eller ved-
taget bade, eller senest pa tidspunktet for offentliggerelse
pakrevet efter lov om kapitalmarkeder.

Det foreslas, at der i § 299, stk. 2 og 3, efter »lov om
kapitalmarkeder« indszttes »eller anden regulering«.

Det foreslaede i § 299, stk. 2, vil medfere, at en virksom-
hed, der er forpligtet til at offentliggere oplysninger om
reaktionen efter reglerne i Europa-Parlamentet og Radets
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forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om markeds-
misbrug (forordningen om markedsmisbrug) og om opha-
velse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/6/EF
og Kommissionens direktiv 2003/124/EF, 2003/125/EF
og 2004/72/EF (markedsmisbrugsforordningen), vil skul-
le overholde fristen for offentliggerelse efter markedsmis-
brugsforordningen og, hvor det er relevant, offentliggere pa
den made, der er pakravet efter reglerne i lov om kapital-
markeder, i tillaeg til den metode, der er foreskrevet i § 299 1
lov om forsikringsvirksomhed.

Det foresldede i § 299, stk. 3, vil medfoere, at en virksomhed,
der er forpligtet til at offentliggere oplysninger om dommen
eller bedevedtagelsen efter reglerne i markedsmisbrugsfor-
ordningen, vil skulle overholde fristen for offentliggerelse
efter markedsmisbrugsforordningen og, hvor det er relevant,
offentliggare pa den made, der er pakrevet efter reglerne
i lov om kapitalmarkeder, i tilleg til den metode, der er
foreskrevet i § 299 i lov om forsikringsvirksomhed.

Vil virksomheden kunne udsatte offentliggerelse, fordi det
vil skade legitime interesser for virksomheden at offentlig-
gore forholdet, jf. artikel 17 i markedsmisbrugsforordnin-
gen, vil offentliggerelsen af reaktionen skulle afvente, at
hensynet bag udsattelsen bortfalder.

Skal virksomheden udsende en selskabsmeddelelse, vil Fi-
nanstilsynets offentliggerelse skulle afvente virksomhedens
offentliggarelse.

Der henvises 1 gvrigt til pkt. 2.18. i lovforslagets almindeli-
ge bemerkninger.

Til§6

Til nr. 1 (§ 33, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3. pkt., i lov om
forsikringsformidling)

Det fremgar af § 33, stk. 1, i lov om forsikringsformidling,
at Finanstilsynet skal offentliggere reaktioner givet efter
lovens § 22, stk. 2, jf. § 345, stk. 12, nr. 4, eller af Fi-
nanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse til
en virksomhed under tilsyn, og at virksomheden, der har
modtaget reaktionen, skal offentliggere reaktionen hurtigst
muligt og senest 3 hverdage efter, at virksomheden har mod-
taget underretning om reaktionen, eller senest pa tidspunktet
for offentliggarelse pakraevet efter lov om kapitalmarkeder.

Det fremgar af § 33, stk. 3, i lov om forsikringsformidling,
at hvis en sag er overgivet til politimassig efterforskning,
og der er faldet helt eller delvis feeldende dom eller vedtaget
bede, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af admi-
nistrativt badeforelag, skal der ske offentliggerelse af dom-
men, badevedtagelsen eller et resumé heraf. Virksomhedens

offentliggerelse skal ske pa virksomhedens hjemmeside pé
et sted, hvor det naturligt herer hjemme, hurtigst muligt, og
senest 10 hverdage efter der er faldet dom eller vedtaget be-
de, eller senest pa tidspunktet for offentliggerelse pékraevet
efter lov om kapitalmarkeder.

Det foreslas, at der i § 33, stk. 1, 2. pkt, og stk. 3, 3.
pkt., efter »lov om kapitalmarkeder« indsattes »eller anden
regulering«.

Det foresldede i § 33, stk. 1, 2. pkt., vil medfere, at en
virksomhed, der er forpligtet til at offentliggere oplysnin-
ger om reaktionen efter reglerne i Europa-Parlamentet og
Rédets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014
om markedsmisbrug (forordningen om markedsmisbrug)
og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Rédets direk-
tiv 2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF,
2003/125/EF og 2004/72/EF (markedsmisbrugsforordnin-
gen), vil skulle overholde fristen for offentliggarelse efter
markedsmisbrugsforordningen og, hvor det er relevant, of-
fentliggore pa den made, der er pakrevet efter reglerne i lov
om kapitalmarkeder, i tilleeg til den metode, der er foreskre-
veti § 33 i lov om forsikringsformidling.

Det foreslaede i1 § 33, stk. 3, 3. pkt., vil medfere, at en virk-
somhed, der er forpligtet til at offentliggere oplysninger om
dommen eller bedevedtagelsen efter reglerne i markedsmis-
brugsforordningen, vil skulle overholde fristen for offentlig-
gorelse efter markedsmisbrugsforordningen og, hvor det er
relevant, offentliggere pa den made, der er pakravet efter
reglerne i lov om kapitalmarkeder, i tilleeg til den metode,
der er foreskrevet i § 33 i lov om forsikringsformidling.

Vil virksomheden kunne udsatte offentliggerelse, fordi det
vil skade legitime interesser for virksomheden at offentlig-
gore forholdet, jf. artikel 17 i markedsmisbrugsforordnin-
gen, vil offentliggarelsen af reaktionen skulle afvente, at
hensynet bag udsattelsen bortfalder.

Skal virksomheden udsende en selskabsmeddelelse, vil Fi-
nanstilsynets offentliggerelse skulle afvente virksomhedens
offentliggerelse.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.18. i lovforslagets almindeli-
ge bemarkninger.

Til§ 7

Tilnr. 1 (§ 19, stk. 1, 1., 2. og 8. pkt., i lov om betalingskon-
ti og basale erhvervskonti)

Det fremgér af § 19, stk. 1, i lov om betalingskonti og basale
erhvervskonti, at Finanstilsynet skal offentliggere reaktioner
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givet efter lovens § 14, stk. 2, jf. § 345, stk. 7, nr. 4, eller af
Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse
til en virksomhed under tilsyn, og at virksomheden, der har
modtaget reaktionen, skal offentliggere reaktionen hurtigst
muligt og senest 3 hverdage efter, at virksomheden har mod-
taget underretning om reaktionen, eller senest pa tidspunktet
for offentliggarelse pakravet efter lov om kapitalmarkeder.

Det folger endvidere af bestemmelsen, at reaktioner givet i
henhold til lovens § 14, stk. 2, jf. § 345, stk. 7, or. 6, i lov
om finansiel virksomhed, og Finanstilsynets beslutninger
om at overgive sager efter loven eller regler udstedt i medfor
af loven eller efter forordninger udstedt i medfer af Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2014/92/EU af 23. juli 2014
om sammenlignelighed af gebyrer i forbindelse med beta-
lingskonti, flytning af betalingskonti og adgang til betalings-
konti med basale funktioner til politimassig efterforskning,
skal offentliggeres som resumé péd Finanstilsynets hjemme-
side med angivelse af betalingstjenesteudbyderes navn.

I'lov nr. 1563 af 27. december 2019 om @ndring af hvidvas-
kloven, lov om finansiel virksomhed og forskellige andre
love, blev der indsat fem nye stykker i § 345 i lov om finan-
siel virksomhed, som medferte en rykning af de dagaeldende
stk. 3-15, som blev stk. 8-20.

Det foreslés, at i § 19, stk. 1, 1. og 8 pkt, @ndres »§
345, stk. 7« til »§ 345, stk. 12« og i 2. pkt. efter »lov om
kapitalmarkeder« indsattes »eller anden regulering«.

Det foresldede vil medfere, at der i § 19, stk. 1, i lov om
betalingskonti og basale erhvervskonti henvises til det rette
stykke i § 345 i lov om finansiel virksomhed om, dels at
bestyrelsen treeffer beslutning om reaktioner i sager af prin-
cipiel karakter og i sager, der har videregdende betydelige
folger, dels at bestyrelsen treffer beslutning om at overgive
sager, der er omfattet af politimeessig efterforskning.

Den foresldede bestemmelse vil medfere, at en virksom-
hed, der er forpligtet til at offentliggere oplysninger om
reaktionen efter reglerne i Europa-Parlamentet og Rédets
forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014 om markeds-
misbrug (forordningen om markedsmisbrug) og om opha-
velse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/6/EF
og Kommissionens direktiv 2003/124/EF, 2003/125/EF og
2004/72/EF (markedsmisbrugsforordningen), skal overholde
fristen for offentliggerelse efter markedsmisbrugsforordnin-
gen og, hvor det er relevant, offentliggere pd den made,
der er pakravet efter reglerne i lov om kapitalmarkeder, i
tilleeg til den metode, der er foreskrevet i § 19 a i lov om
betalingskonti og basale erhvervskonti.

Vil virksomheden kunne udsette offentliggerelsen, fordi det
vil skade legitime interesser for virksomheden at offentlig-
gore forholdet, jf. artikel 17 i markedsmisbrugsforordnin-

gen, vil offentliggarelsen af reaktionen skulle afvente, at
hensynet bag udsattelsen bortfalder.

Skal virksomheden udsende en selskabsmeddelelse, vil Fi-
nanstilsynets offentliggerelse skulle afvente virksomhedens
offentliggerelse.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.18. i lovforslagets almindeli-
ge bemarkninger.

Til nr. 2 (§ 19, stk. 2, 3. pkt., i lov om betalingskonti og
basale erhvervskonti)

Det fremgér af § 19, stk. 2, i lov om betalingskonti og basale
erhvervskonti, at hvis en sag er overgivet til politimessig
efterforskning, og der er faldet helt eller delvis faldende
dom eller vedtaget bede, eller hvis en sag er afgjort med
vedtagelse af administrativt bedeforeleg, skal der ske of-
fentliggorelse af dommen, bedevedtagelsen eller et resumé
heraf. Virksomhedens offentliggerelse skal ske pa virksom-
hedens hjemmeside pa et sted, hvor det naturligt herer hjem-
me, hurtigst muligt, og senest 10 hverdage efter der er faldet
dom eller vedtaget bede, eller senest pa tidspunktet for of-
fentliggerelse pékraevet efter lov om kapitalmarkeder.

Det foreslas, at der i § 19, stk. 2, 3. pkt., efter »lov om
kapitalmarkeder« indszttes »eller anden regulering«.

Det foreslédede vil medfere, at en virksomhed, der er forplig-
tet til at offentliggere oplysninger om dommen eller bede-
vedtagelsen efter reglerne i markedsmisbrugsforordningen,
vil skulle overholde fristen for offentliggerelse efter mar-
kedsmisbrugsforordningen og, hvor det er relevant, offent-
liggare pa den made, der er pakravet efter reglerne i lov om
kapitalmarkeder, i tilleeg til den metode, der er foreskrevet i
§ 19 i lov om betalingskonti og basale erhvervskonti.

Vil virksomheden kunne udsatte offentliggerelsen, fordi det
vil skade legitime interesser for virksomheden at offentlig-
gore forholdet, jf. artikel 17 i markedsmisbrugsforordnin-
gen, vil offentliggarelsen af reaktionen skulle afvente, at
hensynet bag udsattelsen bortfalder.

Skal virksomheden udsende en selskabsmeddelelse, vil Fi-
nanstilsynets offentliggerelse skulle afvente virksomhedens
offentliggerelse.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.18. i lovforslagets almindeli-
ge bemarkninger.

il § 8
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Tilnr. 1 (§ 1, stk. 2, i lov om forbrugslansvirksomheder)

Det folger af den geldende § 1, stk. 2, i lov om forbrugslan-
svirksomheder, at loven, bortset fra § 9, § 11 a, stk. 1-5,
og §§ 11 b og 11 c, ikke finder anvendelse pa finansielle
virksomheder omfattet af § 5, stk. 1, nr. 1, i lov om finansiel
virksomhed og udenlandske finansielle virksomheder, som
driver virksomhed her i landet gennem filialetablering el-
ler greenseoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed og ejen-
domskreditselskaber omfattet af § 1, stk. 2, nr. 2, i lov om
ejendomskreditselskaber.

Med lov nr. 1322 af 20. november 2025 om @&ndring af lov
om kreditaftaler, lov om markedsfering, lov om forbrugs-
lansvirksomheder og forskellige andre love (Gennemferel-
se af det reviderede forbrugerkreditdirektiv), blev der ind-
sat nye bestemmelser i lov om forbrugslansvirksomhed, jf.
Folketingstidende 2025-2026, tilleg A, L 19 som fremsat.

Den gzldende § 9 om kreditveerdighedsvurdering er med §
3, nr. 23, i lov nr. 1322 af 20. november 2025 om a@ndring
af lov om kreditaftaler, lov om markedsfering, lov om for-
brugslansvirksomheder og forskellige andre love (Gennem-
forelse af det reviderede forbrugerkreditdirektiv), ophavet
og erstattet af en forpligtelse for forbrugslansvirksomheder
og kreditformidlere til at sikre forsvarlige aflenningsstruktu-
rer, der ikke strider imod god forretningsskik pa forbruger-
kreditomradet.

Med § 1, nr. 4, i lov nr. 1322 af 20. november 2025 om
endring af lov om kreditaftaler, lov om markedsfering,
lov om forbrugslansvirksomheder og forskellige andre love
(Gennemforelse af det reviderede forbrugerkreditdirektiv),
er det fastsat, at kreditvaerdighedsvurderingen af forbrugere,
der ensker en kreditaftale i form af overtrak, skal foretages
efter § 7 c 1 kreditaftaleloven.

Med § 3, nr. 21, 1 lov nr. 1322 af 20. november 2025 om &n-
dring af lov om kreditaftaler, lov om markedsfering, lov om
forbrugslansvirksomheder og forskellige andre love, blev
der indsat nye §§ 8 b og 8 ¢ om kompetencekrav i lov om
forbrugslansvirksomheder.

Hjemmelsbestemmelsen i § 8 ¢ i lov nr. 1322 af 20. novem-
ber 2025 om @ndring af lov om kreditaftaler, lov om mar-
kedsfering, lov om forbrugslansvirksomheder og forskellige
andre love (Gennemforelse af det reviderede forbrugerkre-
ditdirektiv), er udnyttet til at udstede bekendtgerelse nr.
1345 af 24. november 2025 om kompetencekrav til for-
brugslansvirksomheder og kreditformidlere, som udger en
samlet bekendtgerelse om kompetencekrav for ansatte i for-
brugslansvirksomheder og hos kreditformidlere. Bekendtge-
relsen om kompetencekrav for forbrugslansvirksomheder og
kreditformildere gennemforer artikel 33 i1 forbrugerkreditdi-
rektivet og sikrer, at de ansatte i forbrugslansvirksomheder

og hos kreditformidlere far passende viden og ferdigheder
og kan varetage deres opgaver og opfylde deres forpligtelser
tilfredsstillende, nar de udbyder eller formidler kreditaftaler,
jf. Folketingstidende 2025-2026, tilleg A, L 19 som frem-
sat, side 209.

Ved en fejl blev der ikke indsat en henvisning til §§ 8 b og 8
cig§ 1, stk. 2, i lov om forbrugslansvirksomheder. Det bety-
der, at §§ 8 b og 8 c ikke vil finde anvendelse pa hverken fi-
nansielle virksomheder omfattet af § 5, stk. 1, nr. 1, i lov om
finansiel virksomhed og udenlandske finansielle virksomhe-
der, som driver virksomhed her i landet gennem filialetable-
ring eller graenseoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed,
eller ejendomskreditselskaber omfattet af § 1, stk. 2, nr.
2, i lov om ejendomskreditselskaber, jf. § 1, stk. 2, nr. 1
og 2, i lov om forbrugslansvirksomheder. Konsekvensen
af fejlen er, at bekendtgerelse om kompetencekrav til for-
brugslansvirksomheder og kreditformidlere ikke omfattes af
bekendtgerelsen.

Det foreslas i § /, stk. 2, at eendre »§ 9« til »§§ 8 b, 8 ¢ og
9-9 b«.

Med den foreslaede bestemmelse vil anvendelsesomradet i
lov om forbrugslansvirksomheder blive @&ndret, sa finansiel-
le virksomheder og ejendomskreditselskaber omfattes af §§
8b,8¢,9,92a0g9Dbilovom forbrugslansvirksomheder.

Zndringen af § 1, stk. 2, i lov om forbrugslansvirksomhe-
der har til formal at rette op pa en fejl i lov nr. 1322 af
20. november 2025 om @ndring af lov om kreditaftaler,
lov om markedsfering, lov om forbrugsldnsvirksomheder
og forskellige andre love (Gennemforelse af det reviderede
forbrugerkreditdirektiv).

Zndringen af § 1, stk. 2, i lov om forbrugslansvirksomheder
vil rette en fejl i anvendelsesomradet for lov om forbrugs-
lansvirksomheder, saledes at §§ 8 b, 8 ¢ og 9-9 b ogsé vil
finde anvendelse pa pengeinstitutter og ejendomskreditsel-
skaber.

Den foresldede @ndring vil medfere, at pengeinstitutter
og ejendomskreditselskaber bliver omfattet af reglerne om
kompetencekrav i §§ 8 b og 8 ¢, i lov om forbrugslénsvirk-
somheder, og som konsekvens heraf ogsé af bekendtgarelse
om kompetencekrav for forbrugslansvirksomheder og kre-
ditformidlere.

Der vil ikke veere behov for at &ndre bekendtgerelsen, idet
bekendtgerelsen finder anvendelse péa forbrugslansvirksom-
heder og kreditformidlere, der er omfattet af § 8 b i lov om
forbrugslansvirksomheder og registrering af kreditformidle-
re. Eftersom den foresldede @ndring vil omfatte pengeinsti-
tutter og ejendomskreditselskaber af § 8 b i lov om forbrugs-
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lansvirksomheder, vil pengeinstitutter og ejendomskreditsel-
skaber blive omfattet af bekendtgerelsen, jf. det foresldede
anvendelsesomrade for bekendtgerelsen.

Den foresldede @endring af § 1, stk. 2, i lov om forbrugs-
lansvirksomheder vil ikke have indflydelse pa overgangsbe-
stemmelsen i § 6, stk. 2 og 3, i lov nr. 1322 af 20. november
2025 om @ndring af lov om kreditaftaler, lov om markedsfe-
ring, lov om forbrugslédnsvirksomheder og forskellige andre
love (Gennemforelse af det reviderede forbrugerkreditdirek-
tiv).

Til nr. 2 (§ 21, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3. pkt., i lov om
forbrugslansvirksomheder)

Det fremgar af § 21, stk. 1, i lov om forbrugslansvirksomhe-
der, at Finanstilsynet skal offentliggere reaktioner givet efter
lovens § 15, stk. 2, jf. § 345, stk. 7, nr. 4, i lov om finan-
siel virksomhed, eller af Finanstilsynet efter delegation fra
Finanstilsynets bestyrelse til en virksomhed under tilsyn, og
at virksomheden, der har modtaget reaktionen, skal offent-
liggore reaktionen hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter
at virksomheden har modtaget underretning om reaktionen,
eller senest pa tidspunktet for offentliggerelse pakraevet efter
lov om kapitalmarkeder.

Det fremgar af § 21, stk. 3, i lov om forbrugslansvirksom-
heder, at hvis en sag er overgivet til politimassig efterforsk-
ning, og der er faldet helt eller delvis feldende dom eller
vedtaget bade, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af
administrativt bedeforeleeg, skal der ske offentliggerelse af
dommen, badevedtagelsen eller et resumé heraf. Virksom-
hedens offentliggarelse skal ske pa virksomhedens hjemme-
side pé et sted, hvor det naturligt herer hjemme, hurtigst
muligt, og senest 10 hverdage efter der er faldet dom eller
vedtaget bade, eller senest pa tidspunktet for offentliggerel-
se pakravet efter lov om kapitalmarkeder.

Det foreslés, at der i § 21, stk. 1, 2. pkt, og stk. 3, 3.
pkt., efter »lov om kapitalmarkeder« indsattes »eller anden
regulering«.

Det foresldede i § 21, stk. 1, 2. pkt., vil medfere, at en
virksomhed, der er forpligtet til at offentliggere oplysnin-
ger om reaktionen efter reglerne i Europa-Parlamentet og
Rédets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014
om markedsmisbrug (forordningen om markedsmisbrug)
og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Rédets direk-
tiv 2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF,
2003/125/EF og 2004/72/EF (markedsmisbrugsforordnin-
gen), vil skulle overholde fristen for offentliggerelse efter
markedsmisbrugsforordningen og, hvor det er relevant, of-
fentliggere pa den made, der er pakraevet efter reglerne i lov
om kapitalmarkeder, i tilleeg til den metode, der er foreskre-
veti § 21 i lov om forbrugslansvirksomheder.

Det foreslaede i § 21, stk. 3, 3. pkt., vil medfere, at en virk-
somhed, der er forpligtet til at offentliggere oplysninger om
dommen eller bedevedtagelsen efter reglerne i markedsmis-
brugsforordningen, vil skulle overholde fristen for offentlig-
gorelse efter markedsmisbrugsforordningen og, hvor det er
relevant, offentliggere pd den made, der er pakravet efter
reglerne i lov om kapitalmarkeder, i tilleeg til den metode,
der er foreskrevet i § 21, stk. 3, i lov om forbrugslansvirk-
somheder.

Vil virksomheden kunne udsztte offentliggarelse, fordi det
vil skade legitime interesser for virksomheden at offentlig-
gore forholdet, jf. artikel 17 i markedsmisbrugsforordnin-
gen, vil offentliggarelsen af reaktionen skulle afvente, at
hensynet bag udsettelsen bortfalder.

Skal virksomheden udsende en selskabsmeddelelse, vil Fi-
nanstilsynets offentliggerelse skulle afvente virksomhedens
offentliggerelse.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.18. i lovforslagets almindeli-
ge bemaerkninger.

il § 9

Til nr. 1 (§ 15, stk. 2, 2. pkt., og stk. 4, 3. pkt., i lov om
ejendomskreditselskaber)

Det fremgar af § 15, stk. 2, i lov om ejendomskreditsel-
skaber, at Finanstilsynet skal offentliggere reaktioner givet
efter lovens § 12, stk. 6, jf. § 345, stk. 12, nr. 4, eller af
Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse
til en virksomhed under tilsyn, og at virksomheden, der har
modtaget reaktionen, skal offentliggere reaktionen hurtigst
muligt og senest 3 hverdage efter at virksomheden har mod-
taget underretning om reaktionen, eller senest pa tidspunktet
for offentliggerelse pékravet efter lov om kapitalmarkeder.

Det fremgér af § 15, stk. 4, i lov om ejendomskreditselska-
ber, at hvis en sag er overgivet til politimaessig efterforsk-
ning, og der er faldet helt eller delvis feldende dom eller
vedtaget bade, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af
administrativt bedeforelaeg, skal der ske offentliggerelse af
dommen, beodevedtagelsen eller et resumé heraf. Virksom-
hedens offentliggerelse skal ske pé virksomhedens hjemme-
side pa et sted, hvor det naturligt herer hjemme, hurtigst
muligt, og senest 10 hverdage efter der er faldet dom eller
vedtaget bade, eller senest pé tidspunktet for offentliggerel-
se pakravet efter lov om kapitalmarkeder.

Det foreslas, at der i § 15, stk. 2, 2. pkt, og stk. 4, 3.
pkt., efter »lov om kapitalmarkeder« indsattes »eller anden
regulering«.
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Det foreslaede i § 15, stk. 2, 2. pkt., vil medfere, at en
virksomhed, der er forpligtet til at offentliggere oplysnin-
ger om reaktionen efter reglerne i Europa-Parlamentet og
Rédets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014
om markedsmisbrug (forordningen om markedsmisbrug)
og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Rédets direk-
tiv 2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF,
2003/125/EF og 2004/72/EF (markedsmisbrugsforordnin-
gen), vil skulle overholde fristen for offentliggerelse efter
markedsmisbrugsforordningen og, hvor det er relevant, of-
fentliggere pa den made, der er pdkraevet efter reglerne i lov
om kapitalmarkeder, i tilleg til den metode, der er foreskre-
veti§ 15 i lov om ejendomskreditselskaber.

Det foreslaede i § 15, stk. 4, 3. pkt., vil medfore, at en virk-
somhed, der er forpligtet til at offentliggere oplysninger om
dommen eller bedevedtagelsen efter reglerne i markedsmis-
brugsforordningen, vil skulle overholde fristen for offentlig-
gorelse efter markedsmisbrugsforordningen og, hvor det er
relevant, offentliggere pd den made, der er pakrevet efter
reglerne i lov om kapitalmarkeder, i tilleeg til den metode,
der er foreskrevet i § 15 i lov om ejendomskreditselskaber.

Vil virksomheden kunne udsztte offentliggerelse, fordi det
vil skade legitime interesser for virksomheden at offentlig-
gore forholdet, jf. artikel 17 i markedsmisbrugsforordnin-
gen, vil offentliggerelsen af reaktionen skulle afvente, at
hensynet bag udsattelsen bortfalder.

Skal virksomheden udsende en selskabsmeddelelse, vil Fi-
nanstilsynets offentliggerelse skulle afvente virksomhedens
offentliggarelse.

Der henvises i ovrigt til pkt. 2.18. i lovforslagets almindeli-
ge bemarkninger.

Til § 10

Til nr. 1 (§ 18, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3. pkt., i lov om
investeringsradgivere og boligkreditformidlere)

Det fremgar af § 18, stk. 1, i lov om investeringsradgivere
og boligkreditformidlere, at Finanstilsynet skal offentliggere
reaktioner givet efter lovens § 11, stk. 4, jf. § 345, stk
12, nr. 4, eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finans-
tilsynets bestyrelse til en virksomhed under tilsyn, og at
virksomheden, der har modtaget reaktionen, skal offentlig-
gore reaktionen hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter,
at virksomheden har modtaget underretning om reaktionen,
eller senest pd tidspunktet for offentliggerelse pakravet efter
lov om kapitalmarkeder.

Det fremgér af § 18, stk. 3, i lov om investeringsradgive-

re og boligkreditformidlere, at hvis en sag er overgivet til
politimaessig efterforskning, og der er faldet helt eller del-
vis feeldende dom eller vedtaget bede, eller hvis en sag er
afgjort med vedtagelse af administrativt bedeforeleeg, skal
der ske offentliggerelse af dommen, bedevedtagelsen eller
et resumé heraf. Virksomhedens offentliggerelse skal ske pa
virksomhedens hjemmeside pa et sted, hvor det naturligt he-
rer hjemme, hurtigst muligt, og senest 10 hverdage efter der
er faldet dom eller vedtaget bade, eller senest pa tidspunktet
for offentliggerelse pakravet efter lov om kapitalmarkeder.

Det foreslas, at der i § 18, stk. 1, 2. pkt, og stk. 3, 3.
pkt., efter »lov om kapitalmarkeder« indsattes »eller anden
regulering«.

Det foresladede i § 18, stk. 1, 2. pkt., vil medfere, at en
virksomhed, der er forpligtet til at offentliggere oplysnin-
ger om reaktionen efter reglerne i Europa-Parlamentet og
Rédets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014
om markedsmisbrug (forordningen om markedsmisbrug)
og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Rédets direk-
tiv 2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF,
2003/125/EF og 2004/72/EF (markedsmisbrugsforordnin-
gen), vil skulle overholde fristen for offentliggarelse efter
markedsmisbrugsforordningen og, hvor det er relevant, of-
fentliggore pa den made, der er pakrevet efter reglerne i lov
om kapitalmarkeder, i tilleeg til den metode, der er foreskre-
vet i § 18 i lov om investeringsradgivere og boligkreditfor-
midlere.

Det foreslaede 1 § 18, stk. 3, 3. pkt., vil medfere, at en virk-
somhed, der er forpligtet til at offentliggere oplysninger om
dommen eller bedevedtagelsen efter reglerne i markedsmis-
brugsforordningen, vil skulle overholde fristen for offentlig-
gorelse efter markedsmisbrugsforordningen og, hvor det er
relevant, offentliggere pa den made, der er pakravet efter
reglerne i lov om kapitalmarkeder, i tilleeg til den metode,
der er foreskrevet i § 18 i lov om investeringsradgivere og
boligkreditformidlere.

Vil virksomheden kunne udsatte offentliggarelse, fordi det
vil skade legitime interesser for virksomheden at offentlig-
gore forholdet, jf. artikel 17 i markedsmisbrugsforordnin-
gen, vil offentliggarelsen af reaktionen skulle afvente, at
hensynet bag udsattelsen bortfalder.

Skal virksomheden udsende en selskabsmeddelelse, vil Fi-
nanstilsynets offentliggerelse skulle afvente virksomhedens
offentliggerelse.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.18. i lovforslagets almindeli-
ge bemarkninger.

Til § 11
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Til nr. 1 (§ 176, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3. pkt., i lov om
investeringsforeninger m.v.)

Det fremgar af § 176, stk. 1, i lov om investeringsforenin-
ger m.v., at Finanstilsynet skal offentliggere reaktioner gi-
vet efter lovens § 162, jf. § 345, stk. 12, nr. 4, eller af
Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse
til en virksomhed under tilsyn, og at virksomheden, der har
modtaget reaktionen, skal offentliggere reaktionen hurtigst
muligt og senest 3 hverdage efter at virksomheden har mod-
taget underretning om reaktionen, eller senest pa tidspunktet
for offentliggarelse pakraevet efter lov om kapitalmarkeder.

Det fremgar af § 176, stk. 3, i lov om investeringsforeninger
m.v., at hvis en sag er overgivet til politimassig efterforsk-
ning, og der er faldet helt eller delvis feldende dom eller
vedtaget bade, eller hvis en sag er afgjort med vedtagelse af
administrativt bedeforeleeg, skal der ske offentliggerelse af
dommen, badevedtagelsen eller et resumé heraf. Virksom-
hedens offentliggarelse skal ske pa virksomhedens hjemme-
side pé et sted, hvor det naturligt herer hjemme, hurtigst
muligt, og senest 10 hverdage efter der er faldet dom eller
vedtaget bade, eller senest pa tidspunktet for offentliggerel-
se pakravet efter lov om kapitalmarkeder.

Det foreslas, at der i § 176, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., efter »lov om kapitalmarkeder« indsattes »eller anden
regulering«.

Det foresldede 1 § 176, stk. 1, 2. pkt., vil medfere, at
en virksomhed, der er forpligtet til at offentliggere oplys-
ninger om reaktionen efter reglerne i Europa-Parlamentet
og Rédets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014
om markedsmisbrug (forordningen om markedsmisbrug)
og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Rédets direk-
tiv 2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF,
2003/125/EF og 2004/72/EF (markedsmisbrugsforordnin-
gen), vil skulle overholde fristen for offentliggerelse efter
markedsmisbrugsforordningen og, hvor det er relevant, of-
fentliggere pa den made, der er padkraevet efter reglerne i lov
om kapitalmarkeder, i tilleeg til den metode, der er foreskre-
veti§ 176 i lov om investeringsforeninger m.v.

Det foreslédede i § 176, stk. 3, 3. pkt., vil medfere, at en virk-
somhed, der er forpligtet til at offentliggere oplysninger om
dommen eller bedevedtagelsen efter reglerne i markedsmis-
brugsforordningen, vil skulle overholde fristen for offentlig-
gorelse efter markedsmisbrugsforordningen og, hvor det er
relevant, offentliggere pad den made, der er pakravet efter
reglerne i lov om kapitalmarkeder, i tilleeg til den metode,
der er foreskrevet i § 176 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Vil virksomheden kunne udsatte offentliggerelse, fordi det
vil skade legitime interesser for virksomheden at offentlig-

gore forholdet, jf. artikel 17 i markedsmisbrugsforordnin-
gen, vil offentliggarelsen af reaktionen skulle afvente, at
hensynet bag udsattelsen bortfalder.

Skal virksomheden udsende en selskabsmeddelelse, vil Fi-
nanstilsynets offentliggerelse skulle afvente virksomhedens
offentliggerelse.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.18. i lovforslagets almindeli-
ge bemarkninger.

Til § 12

Til nr. 1 (§ 171, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3. pkt., i lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.)

Det fremgar af § 171, stk. 1, i lov om forvaltere af alternati-
ve investeringsfonde m.v., at Finanstilsynet skal offentligge-
re reaktioner givet efter lovens § 156, jf. § 345, stk. 12, nr. 4,
eller af Finanstilsynet efter delegation fra Finanstilsynets be-
styrelse til en virksomhed under tilsyn, og at virksomheden,
der har modtaget reaktionen, skal offentliggere reaktionen
hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter at virksomheden
har modtaget underretning om reaktionen, eller senest pa
tidspunktet for offentliggerelse pakravet efter lov om kapi-
talmarkeder.

Det fremgar af § 171, stk. 3, i lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde m.v., at hvis en sag er overgivet
til politimessig efterforskning, og der er faldet helt eller
delvis feldende dom eller vedtaget bede, eller hvis en sag
er afgjort med vedtagelse af administrativt badeforelaeg, skal
der ske offentliggerelse af dommen, bedevedtagelsen eller
et resumé heraf. Virksomhedens offentliggerelse skal ske pa
virksomhedens hjemmeside pa et sted, hvor det naturligt he-
rer hjemme, hurtigst muligt, og senest 10 hverdage efter der
er faldet dom eller vedtaget bade, eller senest pa tidspunktet
for offentliggerelse pakravet efter lov om kapitalmarkeder.

Det foreslas, at der 1 § 171, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., efter »lov om kapitalmarkeder« indsattes »eller anden
regulering«.

Det foreslaede 1 § 171, stk. 1, 2. pkt., vil medfere, at
en virksomhed, der er forpligtet til at offentliggere oplys-
ninger om reaktionen efter reglerne i Europa-Parlamentet
og Radets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april 2014
om markedsmisbrug (forordningen om markedsmisbrug)
og om ophavelse af Europa-Parlamentets og Rédets direk-
tiv 2003/6/EF og Kommissionens direktiv 2003/124/EF,
2003/125/EF og 2004/72/EF (markedsmisbrugsforordnin-
gen), vil skulle overholde fristen for offentliggarelse efter
markedsmisbrugsforordningen og, hvor det er relevant, of-
fentliggore pa den made, der er pakrevet efter reglerne i lov
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om kapitalmarkeder, i tilleeg til den metode, der er foreskre-
veti§ 171 i lov om forvaltere af alternative investeringsfon-
de m.v..

Det foreslédede i § 171, stk. 3, 3. pkt., vil medfere, at en virk-
somhed, der er forpligtet til at offentliggere oplysninger om
dommen eller bedevedtagelsen efter reglerne i markedsmis-
brugsforordningen, vil skulle overholde fristen for offentlig-
gorelse efter markedsmisbrugsforordningen og, hvor det er
relevant, offentliggere pad den made, der er pakravet efter
reglerne i lov om kapitalmarkeder, i tilleeg til den metode,
der er foreskrevet i § 171 i lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde m.v.

Vil virksomheden kunne udsatte offentliggerelse, fordi det
vil skade legitime interesser for virksomheden at offentlig-
gore forholdet, jf. artikel 17 i markedsmisbrugsforordnin-
gen, vil offentliggerelsen af reaktionen skulle afvente, at
hensynet bag udsattelsen bortfalder.

Skal virksomheden udsende en selskabsmeddelelse, vil Fi-
nanstilsynets offentliggerelse skulle afvente virksomhedens
offentliggarelse.

Der henvises 1 gvrigt til pkt. 2.18. i lovforslagets almindeli-
ge bemerkninger.

Til § 13

Til nr. 1 (§ 35, stk. 2, i lov om kreditservicevirksomheder og
kreditkebere)

Det fremgar af § 32, stk. 1, 1. pkt., i lov om kreditser-
vicevirksomheder og kreditkebere, at Finanstilsynets ansatte
under ansvar efter straffelovens §§ 152-152 e er forpligtet til
at hemmeligholde fortrolige oplysninger, som de far kend-
skab til gennem tilsynsvirksomheden.

Det folger af den geeldende § 35, stk. 1, at § 32, stk. 1,
ikke er til hinder for, at fortrolige oplysninger videregives til
tilsynsmyndigheder i andre lande inden for Den Europaiske
Union, der har ansvaret for tilsyn med kreditservicevirksom-
heder, under forudsatning af at modtageren af oplysninger-
ne har behov herfor til varetagelsen af sine opgaver. Det
folger af stk. 2, at § 354, stk. 6-16, i lov om finansiel virk-
somhed finder tilsvarende anvendelse.

Finanstilsynet og politiet deler tilsynet med kreditservice-
virksomhederne alt efter deres aktivitet, og der er et naturligt
overlap i myndighedskompetencen.

Finanstilsynet udferer som udgangspunkt tilsynet med kre-
ditservicevirksomhederne i henhold til lov om kreditser-

vicevirksomheder og kreditkabere. Udferer en kreditservice-
virksomhed ogsa andre inddrivelsesaktiviteter, som ikke er
omfattet af lov om kreditservicevirksomheder og kreditka-
bere, vil disse vare underlagt reglerne i lov om inkasso-
virksomhed, og dermed politicts myndighedsomrade. Kre-
ditservicevirksomheder og kreditkebere, der bade udferer
kreditserviceringsaktiviteter omfattet af lov om kreditser-
vicevirksomheder og kreditkebere og inddrivelse af fordrin-
ger, der ikke er omfattet af lov om kreditservicevirksomhe-
der og kreditkebere, autoriseres til de respektive aktiviteter
af hhv. Finanstilsynet og politiet, og vil vaere underlagt til-
syn af de respektive myndigheder athaengig af karakteren af
deres aktiviteter.

Det foreslés, at der indsettes et nyt stk. 2 i § 35, hvorefter
§ 32, stk. 1, ikke er til hinder for, at fortrolige oplysninger
videregives til politiet, nar det er relevant for varetagelsen af
Finanstilsynets eller politiets opgaver.

Det foreslaede vil bl.a. indebere, at Finanstilsynet vil kunne
anmode politiet om oplysninger til brug for behandlingen
af en ansegning om tilladelse som kreditservicevirksomhed,
eller ved &ndringer i ledelsen i virksomheden.

Det vil isar vaere relevant for Finanstilsynet at kunne vide-
regive oplysninger til politiet i forbindelse med ansegning
om tilladelse som kreditservicevirksomhed, herunder oplys-
ninger om den pagaldende virksomheds navn. Det vil blive
muligt ved det foresldede.

Det foreslaede vil endvidere sikre, at bestemmelsen ogsa vil
omfatte situationer, hvor politiet har behov for oplysninger
fra Finanstilsynet i politiets rolle som tilsynsmyndighed for
inkassovirksomheder.

Som anfert i pkt. 2.19.2 i de almindelige bemarkninger
har Den Europeiske Banktilsynsmyndighed (EBA) udstedt
retningslinjer for vurderingen af tilstraekkelig viden og erfa-
ring fra ledelses- eller administrationsorganet for kreditser-
vicevirksomheder. Det folger af punkt 50, at de oplysninger,
som kreditserviceudbydere stiller til rddighed for relevante
myndigheder under godkendelsesprocessen, anvendes hen-
sigtsmeessigt, hvor det er muligt. Det er relevant, hvor kre-
ditserviceudbydere ogsé er underlagt tilsyn af ikke-finansiel-
le myndigheder, for at sikre en effektiv koordinering.

Retningslinjerne forudsatter derfor, at der ikke er unedige
hindringer for videregivelse af oplysninger i sager om le-
delsesandringer i kreditservicevirksomheder. Danmark har
tilsluttet sig retningslinjerne.

Zndringen i lovforslaget vil bl.a. medfere, at Finanstilsynet
vil kunne efterleve EBA’s retningslinjer, saledes at Finans-
tilsynet og politiet vil have mulighed for at dele relevante
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oplysninger til brug for Finanstilsynet behandling af en
ansggningssag og i egvrigt fremme en mere effektiv samar-
bejdsproces mellem myndighederne.

Det vil vaere en forudsatning for videregivelsen, at oplys-
ningerne er relevante for varetagelsen af Finanstilsynets el-
ler politiets opgaver.

Til § 14

Til nr. 1 (§ 211, stk. 4, i lov om kapitalmarkeder)

Det folger af § 211, stk. 4, i lov om kapitalmarkeder, at §
354, stk. 1, der fastleegger den sarlige tavshedspligt for Fi-
nanstilsynets ansatte m.v., finder anvendelse for medlemmer
af bestyrelsen, observateren, medlemmer af ekspertpanelet
og Forbrugerombudsmanden.

Det foreslds i § 211, stk. 4, at @ndre »ekspertpanelet« til
»det regnskabskyndige underudvalg, eksterne eksperter, der
bistar bestyrelsen,«.

Forslaget er en konsekvens af § 1, nr. 105, i lov nr. 712 af
20. juni 2025 om endring af lov om finansiel virksomhed,
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v., lov
om investeringsforeninger m.v., hvidvaskloven og forskelli-
ge andre love.

Med @ndringen i § 1, nr. 105, i lov nr. 712 af 20. juni 2025,
blev det davaerende ekspertpanel erstattet, séledes at Finans-
tilsynets bestyrelse i stedet nedsetter et regnskabskyndigt
underudvalg og ved behov kan anmode eksterne eksperter
om bistand i forbindelse med behandling af bestyrelsessager.

Ved en fejl blev § 211, stk. 4, ikke konsekvensrettet som
folge af denne @ndring. Der vil derfor udelukkende vare
tale om en konsekvensandring, som skal ses i sammenhang
med § 1, nr. 105, i lov nr. 712 af 20. juni 2025.

Andringen vil medfere, at ogsd medlemmer af det regn-
skabskyndige underudvalg og eksterne eksperter, der bistar
bestyrelsen, vil vaere omfattede af samme tavshedspligt som
Finanstilsynets ansatte, jf. § 224, stk. 1, i lov om kapitalmar-
keder.

Til nr. 2 (§ 234 a i lov om kapitalmarkeder)

De gzldende regler for offentliggarelse fastsetter ikke reg-
ler hvorefter Finanstilsynet skal offentliggere en oversigt
over abne pabud.

Det foreslas at indsatte en ny § 234 a, der fastsatter regler

for Finanstilsynets offentliggerelse af en oversigt over abne
pabud udstedt i forbindelse med it-tilsyn.

Den foreslaende bestemmelse vil tilskynde virksomhederne
til at efterleve padbud indenfor den fastsatte tidsramme, og
desuden styrke en effektiv tilretteleeggelse og gennemforelse
af tilsynsaktiviteter. Derudover vil oversigten skabe trans-
parens for virksomhedernes kunder og samarbejdspartnere,
som vil fa et indblik i, hvilke virksomheder der har &bne
pabud.

Det foreslds i § 234 a, stk. 1, at Finanstilsynet halvarligt
offentligger en oversigt over tidligere offentliggjorte pabud,
som Finanstilsynet har udstedt i medfer af Europa-Parla-
mentets og Rédets forordning (EU) 2022/2554 af 14. de-
cember 2022 om digital operationel modstandsdygtighed i
den finansielle sektor (DORA), der pa tidspunktet for offent-
liggarelsen ikke er efterlevet, og endvidere, at pabud kan
undtages fra oversigten, safremt der er it-sikkerhedsmaessige
hensyn, der taler imod offentliggerelse vil true den finansiel-
le stabilitet.

Det foresléede stk. 1 vil medfere, at Finanstilsynet halvarligt
vil offentliggare en oversigt, der vil give et samlet overblik
over, hvilke &bne pabud virksomheder omfattet af § 1 i lov
om kapitalmarkeder har. Det vil omfatte markedspladser og
vaerdipapircentraler.

Oversigten vil skulle indeholde abne pébud udstedt efter
reglerne i DORA.

Den offentliggjorte oversigt pa Finanstilsynets hjemmeside
over pabud vil skulle indeholde en oversigt over konkrete
pabud, der pé offentliggerelsestidspunktet ikke er efterlevet,
navne pa de virksomheder eller fysiske personer, der har
modtaget de konkrete pabud, dato for udstedelsen af pabud-
det og link til inspektionsredegerelsen pa Finanstilsynets
hjemmesiden, hvis den findes. Disse oplysninger vurderes
tilstreekkelige til at opfylde formélet bag bestemmelsen.

Finanstilsynet har mulighed for at offentliggere pabud, jf.
blandt andet Bekendtgerelse om finansielle virksomheders
m.v. pligt til at offentliggere Finanstilsynets vurdering af
virksomheden m.v. (offentlighedsbekendtgerelsen) og § 234
i lov om kapitalmarkeder. Uanset set hvilken hjemmel rede-
gorelsen er offentliggjort efter, vil pdbuddet vaere omfattet af
oversigten.

Offentliggerelse af oversigten forventes som udgangspunkt
at ville ske ultimo forste og tredje kvartal.

Den foresldede bestemmelse vil medfere, at Finanstilsynet
halvarligt vil samle en oversigt over pabud, som virksom-
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hederne endnu ikke har efterlevet, og offentliggere det pa
Finanstilsynets hjemmeside.

Et pabud vil ferst blive anset for efterlevet nér, Finanstil-
synet har kvitteret virksomheden for, at pabuddet er efterle-
vet. Det vil derfor ikke vere nok, at virksomheden har ind-
sendt redegorelse for efterlevelse, hvis Finanstilsynet endnu
ikke har kvitteret for efterlevelsen af pabuddet.

Den foreslaede bestemmelse vil medfere, at pabud vil kun-
ne undtages fra oversigten for at sikre, at der ikke vil ske
offentliggarelse af pabud, hvor det vil stride mod mere
vasentlige it-sikkerhedsmeessige hensyn, eller hvor offent-
liggoarelse vil true den finansielle stabilitet.

Det foreslas i § 234 a, stk. 2, at offentliggerelse efter stk.
1, skal ske pa Finanstilsynets hjemmeside. Offentliggjorte
pabud fjernes halvarligt fra oversigten ved virksomhedernes
efterlevelse heraf.

Det foresldede stk. 2 vil medfere, at offentliggerelse af
en oversigt over pabud, der ikke er efterlevet, vil blive
offentliggjort pé Finanstilsynets hjemmeside. Det svarer til
Finanstilsynets andre offentliggerelsesregler. Desuden vil
det foreslaede medfore, at oversigten vil skulle opdateres
halvarligt, sa efterlevede pabud vil blive fjernet fra listen
halvarligt.

Da oversigten udelukkende vil komme til at indeholde abne
pabud, vil pabud, der er blevet efterlevet, men som tidligere
har fremgéet af oversigten, ikke kunne ses i oversigten. Pa-
bud vil blive fjernet ved ferstkommende opdatering af li-
sten, efter de er efterlevet, og vil derfor ikke efterfolgende
fremga af oversigten.

Oversigten, der forventes offentliggjort ved udgangen af
forste kvartal, vil blive opdateret med @ndringer frem til og
med udgangen af februar. Oversigten, der forventes offent-
liggjort ved udgangen af tredje kvartal, vil blive opdateret
med andringer frem til og med udgangen af august.

Oversigten vil blive opdateret halvarligt, hvor nye pabud vil
blive tilfojet og allerede efterlevede pabud vil blive fjernet
fra oversigten.

Det er kun pébud, der er udstedet efter lovens ikrafttraedel-
sesdato, der vil blive omfattet af den nye bestemmelse.

Det forslas i § 234 a, stk. 3, at de omfattede virksomheder
skal indsztte et link til den halvarlige oversigt pa forsiden af
deres hjemmeside pa en synlig méde. Fjernelse af linket skal
finde sted efter de samme principper, som virksomhederne

anvender for andre meddelelser, dog tidligst nar pabuddet er
efterlevet.

Det foresldede stk. 3 vil medfere, at virksomhederne, der
er anfort pa oversigten, pd deres hjemmeside vil skulle
offentliggere et link til Finanstilsynets hjemmeside, hvor
oversigten er placeret. Det vil desuden medfere, at linket til
oversigten vil skulle vare tilgengelig efter samme princip-
per, som virksomhederne anvender for andre meddelelser,
og dermed at linket vil vare offentliggjort pa virksomheder-
nes hjemmeside, sa leenge det er relevant.

Det fremgér af bestemmelsen, at virksomhederne vil skulle
indsatte et link til oversigten et relevant sted pa virksomhe-
dens hjemmeside. Hvis virksomheden er omfattet af regler-
ne om offentliggarelse af redegerelse for pabud, ber linket
til oversigten indsettes samme sted pd hjemmesiden. Linket
til oversigten vil skulle fremga klart af virksomhedens hjem-
meside, pa en synlig made, og det vil tydeligt skulle angive,
at der er tale om en oversigt fra Finanstilsynet. Fjernelse af
linket vil skulle finde sted pd samme vilkér, som det er til-
feeldet for evrige meddelelser pa hjemmesiden, dog tidligst
nar pabuddet er efterlevet.

Til§ 15

Til nr. 1 (§ 6 1 lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner i Danmark)

Ifelge den gaeldende § 6, stk. 1, i lov om Kreditforeningen af
kommuner og regioner i Danmark finansierer foreningen sig
ved optagelse af lan pa penge- og kapitalmarkeder og indgé-
else af finansielle instrumenter til afdekningsformal. Ifelge
§ 6, stk. 2, kan foreningen optage efterstillet kapital med
Finanstilsynets godkendelse.

Det foreslas derfor, at lovens § 6, stk. I, affattes pa ny,
hvorefter det vil fremgé af bestemmelsen, at foreningen fi-
nansierer sig ved udstedelse af obligationer, som opkebes af
den danske stat til en pris svarende til statens finansierings-
omkostninger.

Den konkrete model herfor, der sikrer, at KommuneKredit
til enhver tid kan opfylde sit formal og drive sin virksom-
hed i overensstemmelse med denne lov, forventes — i over-
ensstemmelse med forstaelsen indgéet den 26. marts 2025
mellem regeringen og KommuneKredit vedrerende stats-
lig finansiering — fastsat i en aftale mellem KommuneKre-
dit, Danmarks Nationalbank, Finansministeriet og Skatte-
og Vekstministeriet samt i retningslinjerne for finansielle
transaktioner mellem Nationalbanken og KommuneKredit.

Den foreslaede bestemmelse vil medfere, at KommuneKre-
dit fremover ikke vil udstede obligationer til opkeb pa pen-



97

ge- og kapitalmarkeder, da alle nyudstedte obligationer op-
kabes af den danske stat via Danmarks Nationalbank. Kom-
muneKredits og Nationalbankens forpligtelser i relation til
den konkrete udmentning af finansieringsmodellen forven-
tes fastlagt i aftalen mellem Danmarks Nationalbank, Kom-
muneKredit, Finansministeriet og Skatte- og Vakstministe-
riet samt i retningslinjerne for finansielle transaktioner ind-
géet mellem Nationalbanken og KommuneKredit.

Det bemerkes, at KommuneKredits obligationsudstedelse
til finansiering af almene boliger og lignende serskilte ord-
ninger ikke péavirkes af disse @ndringer, idet udstedelse af
obligationer i forbindelse hermed sker i henhold til reglerne
for disse ordninger.

Det foreslas desuden at nyaffatte § 6, stk. 2, hvorefter for-
eningen kan indga finansielle instrumenter til afdeknings-
formal.

Bestemmelsen vil viderefore sidste del af den galdende
bestemmelse i § 6, stk. 1. Det vurderes, at det fortsat er
vasentligt, at KommuneKredit kan afdekke risici med fi-
nansielle instrumenter. Bestemmelsen vil indebare, at Kom-
muneKredit ikke ma anvende finansielle instrumenter til
andet end afdekningsmessige formél. Hermed begranses
de risici, som KommuneKredit kan pétage sig.

Den foresldede nyaffattelse af § 6, stk. 2, vil medfere, at
den nuvarende mulighed for KommuneKredit i den gelden-
de § 6, stk. 2, om at optage efterstillet kapital med Finans-
tilsynets godkendelse ophaves. Muligheden for optagelse
af efterstillet kapital vurderes ikke laeengere nedvendig, da
KommuneKredits behov for at optage efterstillet kapital til
ratingformal ikke leengere vurderes at vere til stede.

Det foreslas derudover at inds@tte en ny § 6, stk. 3, hvor-
efter udstedelse af obligationer efter stk. 1 sker i henhold
til de til enhver tid geldende retningslinjer for finansielle
transaktioner mellem staten og foreningen.

Retningslinjerne vil i praksis vaere indgaet mellem National-
banken og KommuneKredit. Nationalbanken fastsatter og
opdaterer som agent for Finansministeriet lebende disse ret-
ningslinjer pa baggrund af dialog med KommuneKredit og
Skatte- og Vakstministeriet og i takt med markedsudviklin-
gen.

Bestemmelsen vil medfere, at sikre staten lobende kan juste-
re vilkarene for udstedelsen af obligationerne samt statens
opkeb af disse i takt med markedsudviklingen og udviklin-
gen i statens finansieringsposition i gvrigt.

Endeligt foreslas det at indsette en ny § 6, stk. 4, hvorefter
foreningen pa forespergsel fra Finansministeriet skal udle-

vere relevant information om foreningens finansielle forhold
af betydning for lantagning hos staten i henhold til finansie-
ringsmodellen.

Med relevant information forstas f.eks. oplysninger om fi-
nansielle forhold, der vedrerer KommuneKredits tilbagebe-
talingsevne.

Manglende overholdelse af denne bestemmelse vil kunne
indga i Finanstilsynets generelle tilsyn med KommuneKre-
dit.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.15. i lovforslagets almindeli-
ge bemarkninger.

Til nr. 2 (§ 7, stk. 2, i lov om Kreditforeningen af kommuner
og regioner i Danmark)

Det folger af den gzldende § 7, stk. 2, at skatte- og veekst-
ministeren efter indstilling fra Finanstilsynet kan godkende,
at medlemmer ikke hefter for efterstillede kapital, som for-
eningen optager, jf. § 6, stk. 2.

Det foreslés, at § 7, stk. 2, ophaves. Dette vil vere en
konsekvens af, at den nuvarende § 6, stk. 2, foreslds ophae-
vet, jf. bemaerkningerne til § 15, nr. 1. Skatte- og vaekstmi-
nisterens godkendelse af efterstillet kapital vil dermed ikke
leengere vere relevant, hvis KommuneKredit ikke leengere
kan udstede efterstillet kapital.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.15. i lovforslagets almindeli-
ge bemaerkninger.

Til nr. 3 (§ 10 a i lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner i Danmark)

KommuneKredit er et kreditinstitut, saledes som dette
er defineret i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udeve virk-
somhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitut-
ter og investeringsselskaber (herefter CRD) og Europa-Par-
lamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26.
juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber (herefter CRR). Det indebzrer, at Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 2022/2554
af 14. december 2022 om digital operationel modstandsdyg-
tighed i den finansielle sektor og om endring af forordning
(EF) nr. 1060/2009, (EU) nr. 648/2012, (EU) nr. 600/2014,
(EU) nr. 909/2014 og (EU) 2016/1011 (herefter DORA)
finder direkte anvendelse pd KommuneKredit, jf. DORA’s
artikel 2, stk. 1, litra a. KommuneKredit er dog omfattet af
den forenklede ramme for IKT-risikostyring i DORA’s arti-
kel 16. Artikel 16 stiller blandt andet krav om, at Kommune-
Kredit skal dokumentere og gennemfore en informationssik-
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kerhedspolitik i forbindelse med den forenklede ramme for
IKT-risikostyring samt identificere og dokumentere kritiske
eller vigtige funktioner, der understetter foreningen. Kom-
muneKredit skal ogsa inkludere en fastleggelse af risikoto-
leranceniveauerne for IKT-risiko samt konstatere og vurdere
de IKT-risici, som KommuneKredit er eksponeret for, jf.
artikel 29-31 i delegerede forordning (EU) 2024/1774 af 13.
marts 2024 om supplerende regler til Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) 2022/2554 for sa vidt angar
reguleringsmassige tekniske standarder, der praciserer IKT-
risikostyringsvarktejer, -metoder, -processer og -politikker
og den forenklede ramme for IK T-risikostyring.

Det foreslds, at der efter § 10 inds@ttes en ny § /0 a,
der stiller krav til KommuneKredits forvaltnings- og kon-
trolramme for styring af it- og cyberrisici.

Det foreslas i § 10 a, stk. 1, 1. pkt., at KommuneKredit
skal have en forvaltnings- og kontrolramme, der sikrer en
effektiv og betryggende styring af it- og cyberrisici.

Kravet om en effektiv og betryggende forvaltnings- og kon-
trolramme vil medfere, at KommuneKredit fortsat vil skulle
overholde regler for IKT-risikostyring, nar KommuneKredit
bliver undtaget DORA, som svarer til de forpligtelser, der er
fastsat i DORA’s artikel 16. Den foreslaede bestemmelse er
saledes baseret pa denne artikel og vil medfere, at begreber-
ne vil skulle fortolkes i overensstemmelse hermed.

Det foreslas i § 10 a, stk. 1, 2. pkt., at forvaltnings- og
kontrolrammen kan indgé i foreningens generelle risikosty-
ringssystem og skal st i et rimeligt forhold til foreningens
storrelse samt arten, omfanget og kompleksiteten af forenin-
gens risici og aktiviteter.

Det foresldede vil indebzre, at foranstaltningerne vil kunne
indgé i det eksisterende risikostyringssystem, der varetager
risikostyring pa et bredere omrade, herunder operationelle
risici. Dette vil give mulighed for at genbruge etablerede
interne systemer og sikre synergier mellem héndtering af
risici pé flere omrader.

Med forslaget om, at forvaltnings- og kontrolrammen vil
skulle sta i et rimeligt forhold til KommuneKredits sterrelse,
samt arten, omfanget og kompleksiteten af KommuneKre-
dits risici og aktiviteter, vil det EU-retlige proportionalitets-
princip finde anvendelse i relation til KommuneKredits ef-
terlevelse af de DORA-lignende krav. Der vil séledes skulle
foretages en konkret vurdering af de relevante risici i Kom-
muneKredits kontekst, for det fastleegges, hvilke foranstalt-
ninger der er nedvendige, pa tilsvarende vis som for andre
kreditinstitutter i den finansielle sektor.

Det foreslas i § 10 a, stk. 2, at Finanstilsynet fastsatter

narmere regler om de foranstaltninger foreningen skal treef-
fe, for at have en sikker forvaltnings- og kontrolramme, jf.
stk. 1, herunder krav til rammens indhold, inklusive krav til
strategier og politikker, intern forvaltning og organisering af
it-risikostyring, styring og rapportering af tredjepartsrisici,
informationsudveksling samt krav til bestyrelsens opgaver i
forbindelse med overvagningen af it- og cyberrisici.

Af den forsldede bestemmelse folger, at Finanstilsynet vil
kunne fastsette nermere regler om de foranstaltninger, som
KommuneKredit vil skulle treeffe for at have en effektiv
og betryggende forvaltnings- og kontrolramme som omtalt
i stk. 1. Dette vil vedrere indholdet af rammen, inklusive
krav til strategier og politikker samt intern forvaltning og
organisering af it- og cyberrisici, styring og rapportering af
tredjepartsrisici samt informationsudveksling.

Forslaget vil sikre, at udmentningen af den foreslaede §
10 a, vil skulle ske i overensstemmelse med anvendelse af
DORA’s regler. Idet KommuneKredit undtages fra at vare
undtaget af DORA, og ikke har samme systemiske indvirk-
ning pé den finansielle sektor, som kreditinstitutter normalt
har, er det forventningen, at KommuneKredit ikke nedven-
digvis vil skulle efterleve alle krav i DORA eller alle krav,
der matte blive fastsat ved efterfolgende underliggende rets-
akter. Den foreslaede ordning vil sikre, at KommuneKredit
fortsat vil skulle overholde krav for IKT-risikostyring, som
svarer til de krav der er fastsat i den forenklede ramme i
DORA’s artikel 16, nar KommuneKredit bliver undtaget fra
at veere omfattet af DORA. KommuneKredit vil fremover
ikke skulle veere omfattet af reglerne i DORA, men princip-
perne i DORA, herunder kan proportionalitetsprincippet i
artikel 4 anvendes som fortolkningsgrundlag for de regler,
som fastsettes for KommuneKredits forvaltnings- og kon-
trolramme i bekendtgerelsen.

KommuneKredits sarlige virksomhed, lave kompleksitet og
risikoprofil taler for, at foreningen skal fritages for indberet-
ningsforpligtelserne i DORA, som er byrdefulde for forenin-
gen at leve op til. KommuneKredit skal fritages for artikel
17,18, 19 og 28, stk. 3,1 DORA.

De foreslaede lovendringer vil indebare, at Finanstilsynet
administrativt vil kunne fastsatte regler om, hvilke foran-
staltninger og krav fra DORA, der vil skulle gelde for Kom-
muneKredit.

Det er forventningen, at der ved bekendtgerelse vil blive
fastsat centrale omrdder, hvor KommuneKredit ber folge
de proportionale branchestandarder, som galder for andre
finansielle virksomheder inden for digital operationel mod-
standsdygtighed.

Det forventes, at der vil blive fastsat regler med krav til
robuste og veldokumenterede rammer for it-risikostyring,
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blandt andet i form af strategier og politikker pa omradet for
digital operationel modstandsdygtighed samt intern forvalt-
ning og organisering af it-risikostyring. Herudover forventes
det, at der vil blive fastsat regler om rammer for effektiv sty-
ring af risici, der skal gelde pa omradet for digital operatio-
nel modstand, blandt andet krav til organisering og indhold
af styredokumenter.

Det forventes derudover, at der vil blive fastsat narmere
regler om bestyrelsens opgaver i forbindelse med overvag-
ningen af it- og cyberrisici, krav til bestyrelsens involvering
i risikostyring af it- og cyberrisici, strategiske beslutninger
pa omradet, samt lobende undervisning af bestyrelsen. Be-
styrelsen vil i forlengelse heraf, som led i deres overordne-
de og strategiske ledelse af KommuneKredit, fortsat skulle
vurdere alle vesentlige risici, og gennem fastsattelse af po-
litikker, styre handteringen af it- og cyberrisici. Gennem
lebende rapportering vil bestyrelsen skulle kontrollere, at
omradet handteres betryggende.

Det forventes desuden, at der vil blive fastsat neermere reg-
ler om styring og rapportering af tredjepartsrisici. DORA
opstiller en raekke krav til styring af IKT-tredjepartsrisici,
hvilket for den evrige finansielle sektor blandt andet har
erstattet hidtidige krav til outsourcing pa det digitale opera-
tionelle omrade.

Som felge af den foresldede § 25, stk. 4, kan der for de
regler, som vil blive udstedt i medfer af bemyndigelsesbe-
stemmelse i § 10 a, stk. 2, kunne fastsattes bedestraf for
KommuneKredits overtraedelse af reglerne.

Der henvises 1 egvrigt til pkt. 2.17. i lovforslagets almindeli-
ge bemerkninger.

Til nr. 4 (§ 13, stk. 1, lov om Kreditforeningen af kommuner
og regioner i Danmark)

Det folger af den geeldende § 13, stk. 1, at artikel 411, artikel
412, stk. 1-3, artikel 413, stk. 1, artikel 414, artikel 415,
stk. 1 og 2, artikel 416, stk. 1-4, 6 og 7, artikel 417, 418
og 420, artikel 421, stk. 1, 2, 4 og 5, artikel 422, stk. 1-9,
artikel 423 og 424, artikel 425, stk. 1-5 og 7-9, og artikel
427-428 az i del 6 i Europa- Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber finder tilsvarende anvendelse pa Kom-
muneKredit. Det indeberer, at KommuneKredit er underlagt
LCR- og NSFR-kravene i Europa- Parlamentets og Rédets
forordning om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber, som ogsé galder for evrige kreditin-
stitutter.

Det foreslas, at § 13, stk. 1, nyaffattes, hvorefter artikel 411,
artikel 412, stk. 1-3, artikel 414, artikel 415, stk. 1, artikel

416, stk. 1-4, 6 og 7, artikel 417, 418 og 420, artikel 421,
stk. 1, 2, 4 og 5, artikel 422, stk. 1-9, artikel 423 og 424 og
artikel 425, stk. 1-5 og 7-9, i Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber finder tilsvarende anvendelse pa
foreningen.

Affattelsen vil medfere, at kravene, som folger af artikel
413, stk. 1, artikel 415, stk. 2, og artikel 427-428 az i del
6 i Europa- Parlamentets og Radets forordning (EU) om
tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investeringssel-
skaber fremover ikke finder anvendelse pd KommuneKre-
dit. Dette indebarer, at KommuneKredit ikke lengere vil
vere underlagt NSFR-kravet og kravet om opgerelse af
LCR i signifikante valutaer.

Bestemmelsen vil medfere, at KommuneKredit bliver un-
derlagt LCR-kravene i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og inve-
steringsselskaber (CRR) med senere andringer, som ogsa
gelder for gvrige kreditinstitutter. Der er tale om en videre-
forelse af gaeldende ret.

LCR-kravet adresserer de kortsigtede likviditetsrisici og in-
deberer, at KommuneKredit skal holde en vis mangde li-
kvide aktiver af hgj kvalitet, som kan anvendes til at modga
kortsigtede perioder med likviditetsstress. LCR-kravet er ba-
seret pa opgerelser af hhv. hgjlikvide aktiver og forventede
ind- og udgéende pengestromme i et stressscenarie og daek-
ker over en 30-dages tidshorisont.

LCR-kravet er opbygget, sa det tilpasses instituttets risiko-
profil. Det indeberer, at hvis KommuneKredit fremadrettet
opherer med at anvende derivater eller tilbyde byggekredit-
ter, vil der ikke leengere vare potentielle pengestremme fra
disse aktiviteter, hvilket vil reducere likviditetsrisikoen og
dermed LCR-kravet. Omvendt vil LCR-kravet oges, hvis
KommuneKredit pdbegynder andre aktiviteter, der kan med-
fore potentielle pengestramme i LCR-scenariet.

Affattelsen vil desuden medfere, at KommuneKredit ikke
leengere vil skulle leve op til NSFR-kravet, som adresserer
de langsigtede likviditetsrisici og indebzrer et krav til for-
holdet mellem tilgaengelig stabil finansiering og nedvendig
stabil finansiering.

Artikel 413, stk. 1, satter NSFR-kravet i kraft. Artikel
427-428 az i del 6 i Europa- Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) om tilsynsmassige krav til kreditinstitutter
og investeringsselskaber definerer NSFR-kravet narmere,
hvorfor referencen til disse krav vil blive fjernet med det
foresldede § 13, stk. 1.

Det foreslas, at kravet, der omhandler separat indberetning
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af LCR 1 signifikante valutaer, som er at finde i artikel 415,
stk. 2, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
om tilsynsmessige krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber, ikke lengere vil skulle gelde for KommuneKre-
dit. Dette foreslds, da KommuneKredit fremover alene vil
hente finansiering i danske kroner.

Lovforslaget endrer ikke KommuneKredits forpligtelse til
at opgere generelle likviditetskrav om indberetning af LCR,
jf. artikel 411, artikel 412, stk. 1-3, artikel 414, artikel 415,
stk. 1, artikel 416, stk. 1-4, 6 og 7, artikel 417, 418 og
420, artikel 421, stk. 1, 2, 4 og 5, artikel 422, stk. 1-9,
artikel 423 og 424, artikel 425, stk. 1-5 og 7-9, i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter og investeringsselskaber. Disse dele
af bestemmelsen viderefores sédledes uendret.

Der foreslés ikke e@ndringer til den gaeldende lovs § 13, stk.
2, om, at Kommissionens delegerede forordning (EU) om
supplerende regler til forordning (EU) nr. 575/2013 for sa
vidt angar likviditetsdekningskrav for kreditinstitutter fin-
der tilsvarende anvendelse pa KommuneKredit.

Den foreslaede tilpasning i § 13 i lov om Kreditforeningen
af kommuner og regioner i Danmark vil medfere, at Kom-
muneKredit fortsat vil skulle overholde LCR og indberette
til Finanstilsynet som tilsynsmyndighed for KommuneKre-
dit. Kravet om opgerelse af NSFR og om opgerelse af LCR
i signifikante valuta vil bortfalde, og KommuneKredit vil
fremover ikke skulle indberette disse verdier til Finanstilsy-
net. Det vil betyde, at den regulatoriske byrde for Kommu-
neKredit mindskes.

Der henvises 1 gvrigt til pkt. 2.16. i lovforslagets almindeli-
ge bemerkninger.

Til nr. 5 (§ 13, stk. 3, i lov om Kreditforeningen af kommu-
ner og regioner i Danmark)

Det folger af § 13, stk. 3, at artiklerne 1-4, 16 og 17, og bi-
lagene 12, 13, 24 og 25 i Kommissionens Gennemforelses-
forordning (EU) om gennemferelsesmassige tekniske stan-
darder for anvendelsen af Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 575/2013 for s& vidt angér institutters
indberetning med henblik pa tilsyn finder tilsvarende anven-
delse pd KommuneKredit.

Det foreslas, at § 13, stk. 3, nyaffattes, hvorefter artiklerne
1-4 og 16 og bilagene 24 og 25 i Kommissionens gennem-
forelsesforordning (EU) om gennemferelsesmaessige tekni-
ske standarder for anvendelsen af Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar insti-
tutters indberetning med henblik pa tilsyn finder tilsvarende
anvendelse pa foreningen.

Artikel 1-4, og 16 i Kommissionens Gennemfoarelsesforord-
ning (EU) 2021/451 af 17. december 2020 specificerer de
overordnede indberetningskrav (f.eks. frekvens, opgerelses-
standard og frister). Bilag 24 og 25 er hhv. de indberetnings-
skemaer og dertil herende instrukser og indberetningsske-
maer, der anvendes til indberetning af LCR-kravet.

Affattelsen af bestemmelsen vil medfere, at kravene i artikel
17, samt bilag 12 og 13 i Kommissionens Gennemforelses-
forordning (EU) om gennemforelsesmaessige tekniske stan-
darder for anvendelsen af Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 for s& vidt angdr institutters
indberetning med henblik pa tilsyn, ikke l&ngere finder an-
vendelse for KommuneKredit.

KommuneKredit vil dermed ikke laengere skulle leve op
til Artikel 17 i Kommissionens Gennemferelsesforordning
(EU) 2021/451 af 17. december 2020, som specificerer de
overordnede indberetningskrav for NSFR, eller bilag 12 og
13, som er hhv. de indberetningsskemaer og dertil herende
instrukser og indberetningsskemaer, der anvendes til indbe-
retning af NSFR-kravet.

Zndringen vil vere en konsekvens af, at det foreslas, at
NSFR-kravet ikke leengere vil skulle gelde for Kommune-
Kredit. Der henvises til bemarkningerne til lovforslagets §
15, nr. 4.

De ogvrige dele af bestemmelsen videreferes uaendret.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.16. i lovforslagets almindeli-
ge bemarkninger.

Til nr. 6 (§ 21, stk. 1, 2. pkt., lov om Kreditforeningen af
kommuner og regioner i Danmark)

Ifelge den gaeldende § 21, stk. 1, 2. pkt., paser Finanstilsynet
overholdelsen af Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) 2022/2554 af 14. december 2022 om digital operatio-
nel modstandsdygtighed i den finansielle sektor og regler
udstedt i medfer heraf (herefter DORA).

Det foreslés, at § 21, stk. 1, 2. pkt., ophaves.

Ophavelsen vil indebazre, at Finanstilsynet ikke lengere
vil pase KommuneKredits overholdelse af DORA, hvilket
skal ses i forlengelse af, at det i § 15, stk. 8, foreslas, at
KommuneKredit undtages fra forordningen.

Der henvises i gvrigt til de almindelige bemaerkninger i lov-
forslagets pkt. 2.17 samt bemerkningerne til lovforslagets §
15, nr. 8.
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Til nr. 7 (§ 22, stk. 1, i lov om Kreditforeningen af kommu-
ner og regioner i Danmark)

Kreditforeningen af kommuner og regioner i Danmark
(KommuneKredit) er underlagt Finanstilsynets tilsyn, hvor-
for det er fastsat, at udvalgte bestemmelser i kapitel 21 i
lov om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse i
forhold til tilsynet med KommuneKredit.

Det folger séledes af § 22, stk. 1, i lov om Kreditforeningen
af kommuner og regioner i Danmark, at § 346, stk. 1-3, §
347, stk. 1-6, §§ 347 a, § 351, stk. 1, 2 og 5-10 354, 354 a,
354 g og 355 og § 372, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed
finder tilsvarende anvendelse pé foreningen.

Det foreslas i § 22, stk. 1, at eendre »§§ 347 a, § 351, stk. 1,
2 0g 5-10 354, 354 a, 354 g og 355« til »§ 347 a, § 351, stk.
1,2 0g 5-10, §§ 354 a, 354 g, 355«.

Med @ndringen i § 16, nr. 2, i lov nr. 712 af 20. juni
2025, blev henvisningen til § 351, stk. 1, 2 og 5-10 indsat
i bestemmelsen. Ved en fejl blev @endringen ikke foretaget
lovteknisk korrekt, hvilket foreslas rettet op pa med denne
endring.

Det foreslédede vil vare en lovteknisk @ndring, der ikke vil
medfere materielle @ndringer.

Til nr. 8 (§ 22, stk. 2 og 3, i lov om Kreditforeningen af
kommuner og regioner i Danmark)

Det folger af den gaeldende § 22, stk. 2, at § 354 e i lov om
finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse pa for-
eningen for sager om overtradelse af Europa-Parlamentets
og Radets forordning (EU) 2022/2554 af 14. december 2022
om digital operationel modstandsdygtighed i den finansielle
sektor (herefter DORA).

Af den galdende § 22, stk. 3, fremgar, at § 372 a i lov
om finansiel virksomhed finder tilsvarende anvendelse pa
foreningen for regler, som er nedvendige for at anvende
eller gennemfore de afgerelser eller retsakter, som vedtages
af EU-Kommissionen i medfer af DORA.

Det foreslés, at § 22, stk. 2 og 3, ophaves.

Forslaget vil indebaere, at DORA’s regler og retsakter ud-
stedt 1 medfor heraf ikke lengere vil gelde for Kommune-
Kredit.

Der henvises til de almindelige bemarkninger i lovforsla-
gets pkt. 2.17.

Til nr. 9 (§ 25, stk. 2, i lov om Kreditforeningen af kommu-
ner og regioner i Danmark)

Det folger blandt andet af § 25, stk. 2, at overtreedelse af
artikel 16, stk. 1 og 2, artikel 17, stk. 1-3, artikel 18, stk. 1
og 2, artikel 19, stk. 1, 3 og 4, artikel 24, stk. 1-6, artikel
25, stk. 1 og 3, artikel 28, stk. 1-4, 7 og 8, artikel 29,
stk. 1 og 2, og artikel 30, stk. 1-3, i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 2554 af 14. december 2022
om digital operationel modstandsdygtighed i den finansielle
sektor (herefter DORA) straffes med bede. Det fremgar ogsa
af § 25, stk. 2, at § 13, stk. 1, jf. bl.a. artikel 415, stk. 2,
straffes med bede.

Det foreslés, at § 25, stk. 2, andres, sa der efter »Overtra-
delse af § 10, jf. § 64 ¢, stk. 1, § 70, stk. 1-4, og § 71, stk.
1 og 2, i lov om finansiel virksomhed« indsattes »§ 10 a,
stk. 1,«, mens der efter »artikel 415, stk. 1« udgar »og 2«,
og »og artikel 16, stk. 1 og 2, artikel 17, stk. 1-3, artikel 18,
stk. 1 og 2, artikel 19, stk. 1, 3 og 4, artikel 24, stk. 1-6,
artikel 25, stk. 1 og 3, artikel 28, stk. 1-4, 7 og 8, artikel
29, stk. 1 og 2, og artikel 30, stk. 1-3, i Europa-Parlamentets
og Rédets forordning (EU) nr. 2554 af 14. december 2022
om digital operationel modstandsdygtighed i den finansielle
sektor« udgar.

Zndringen vil medfere, at overtraedelse af § 10 a, stk. 1,
bliver strafbelagt i § 25, stk. 2.

Ansvarssubjektet vil veere KommuneKredit. Den strafbare
handling vil f.eks. kunne besta i ikke at have fastsat en ram-
me for styring af it- og cyberrisici, for eksempel ved mang-
lende styring af tredjepartsrisici og manglende overvagning
af it- og cyberrisici.

Artikel 415, stk. 2, vil udgé fra strafbestemmelsen, da det
foreslas, at denne artikel ikke laengere skal gaelde for Kom-
muneKredit, se lovforslagets § 15, nr. 4.

Strafbeleggelsen af de navnte artikler i DORA vil ogsa
udga, da det foreslés, at KommuneKredit skal undtages fra
DORA, se lovforslagets § 15, nr. 3, 6, 8 0g 9.

Forslaget vil medfere, at KommuneKredit ikke vil kunne
straffes for manglende indberetning af LCR i signifikante
valutaer eller for manglende overholdelse af DORA eller
regler udstedt i medfer heraf.

Til nr. 10 (§ 25, stk. 3, i lov om Kreditforeningen af kommu-
ner og regioner i Danmark)

Det folger af den galdende § 25, stk. 3, at der i regler
udstedt 1 medfer af loven kan fastsattes straf af bode eller
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faengsel indtil 4 méneder for overtreedelse af bestemmelser i
reglerne.

Det foreslas, at der i § 25, stk. 3, indsattes », jf. dog stk. 4«
efter »indtil 4 méaneder for overtreedelse af bestemmelser i
reglerne«.

Andringsforslaget skal ses i sammenha&ng med det foreslée-
de i lovforslagets § 15, nr. 11.

Andringen vil medfere, at der kun kan fastsattes bedestraf
for regler udstedt pa baggrund af bemyndigelsesbestemmel-
sen i den foreslaede § 10 a, stk. 2.

Til nr. 11 (§ 25, stk. 4, i lov om Kreditforeningen af kommu-
ner og regioner i Danmark)

Efter gaeldende ret kan der i regler udstedt i medfer af loven
fastsettes straf af bede eller feengsel indtil 4 méaneder for
overtreedelse af bestemmelser i reglerne, jf. lovens § 25, stk.
3.

Det foreslas med lovforslagets § 15, nr. 9, at overtraedelse af
§ 10 a, stk. 1, om kravet om en forvaltning- og kontrolram-
me, der sikrer en effektiv og betryggende styring af it- og
cyberrisici, skal kunne straffes med bede. Eftersom hoved-
kravet i § 10 a, stk. 1, dermed alene vil kunne straffes med
bede, vurderes det passende, at der i de nermere fastsette
krav udstedt i medfer af den foresldede § 10 a, stk. 2, ogsa
alene kan fastsattes badestraf.

Det foreslas derfor at indsatte en ny § 25, stk. 4, hvorefter
der i regler udstedt i medfer af lovens § 10 a, stk. 2, kan
fastsaettes straf af bede for overtraedelse af bestemmelser i
reglerne.

Bestemmelsen vil indebare, at der kan fastsattes bodestraf
for overtraedelse af regler, der er udstedt pa baggrund af
bemyndigelsesbestemmelsen i den foreslaede § 10 a, stk. 2.

De geeldende bestemmelser i § 25, stk. 4-6, bliver herefter til
§ 25, stk. 5-7.

Til § 16

Til nr. 1 (§ 3, nr. 4, i lov om a@ndring af lov om kreditaftaler,
lov om markedsfering, lov om forbrugsldnsvirksomheder og
forskellige andre love)

Det folger af den geeldende § 1, stk. 2, i lov om forbrugslan-
svirksomheder, at loven bortset fra § 9, § 11 a, stk. 1-5,
og §§ 11 b og 11 c, ikke finder anvendelse pa finansielle

virksomheder omfattet af § 5, stk. 1, nr. 1, 1 lov om finansiel
virksomhed og udenlandske finansielle virksomheder, som
driver virksomhed her i landet gennem filialetablering el-
ler graenseoverskridende tjenesteydelsesvirksomhed og ejen-
domskreditselskaber omfattet af § 1, stk. 2, nr. 2, i lov om
ejendomskreditselskaber.

Med § 3, nr. 4, i lov nr. 1322 af 20. november 2025 om
@ndring af lov om kreditaftaler, lov om markedsfering,
lov om forbrugslansvirksomheder og forskellige andre love
(Gennemferelse af det reviderede forbrugerkreditdirektiv),
@ndres der i § 1, stk. 2, i lov om forbrugslansvirksomheder,
saledes at »§ 9« andres til »§§ 9-9 b«. Ved en fejl er der
i § 3, nr. 4, ikke henvist til de rette bestemmelser med
den konsekvens, at lov om forbrugslansvirksomheder ved
ikrafttreedelse af lov nr. 1322 af 20. november 2025 ikke vil
have det tilteenkte anvendelsesomréde.

Det foreslas, at § 3, nr 4, 1 lov nr. 1322 af 20. november
2025 om endring af lov om kreditaftaler, lov om markedsfa-
ring, lov om forbrugslansvirksomheder og forskellige andre
love (Gennemforelse af det reviderede forbrugerkreditdirek-
tiv) ophaeves.

Forslaget vil medfere, at de andringer, der er fastsat i §
3, nr. 4, ikke vil blive gennemfert i lov om forbrugslansvirk-
somheder.

Forslaget er en konsekvens af den foresldede @ndring i § 8,
nr. 1, i nerverende lovforslag, som foreslér at eendre i § 1,
stk. 2, i lov om forbrugslansvirksomheder, saledes, at »§ 9«
@ndres til »§§ 8 b, 8 ¢ 0g 9-9 b«.

Den foresladede ophavelse vil ikke have indflydelse pa over-
gangsbestemmelsen i § 6, stk. 2 og 3, i lov nr. 1322 af
20. november 2025 om @ndring af lov om kreditaftaler,
lov om markedsfering, lov om forbrugsldnsvirksomheder
og forskellige andre love (Gennemforelse af det reviderede
forbrugerkreditdirektiv).

Til§ 17

Til nr. 1 (§ 93, stk. 2, nr. 1, i straffeloven)

Det folger af § 93, stk. 2, nr. 1, at foreldelsesfristen i intet
tilfelde er mindre end 5 ar for overtreedelse af bl.a. § 302,
stk. 2.

Det foreslas i § 93, stk. 2, nr. 1, at »§ 302, stk. 2« andres til
»§ 302, stk. 3«.

Der er tale om en konsekvensandring som felge af indsaet-
telsen af et nyt stk. 2 i § 302, jf. lovforslagets § 17, nr. 5.
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Til nr. 2 (§ 290, stk. 1, og § 290 a, stk. 1, i straffeloven)

Efter straffelovens § 290, stk. 1, straffes for heleri den, som
uberettiget modtager eller skaffer sig eller andre del i udbyt-
te, der er opndet ved en stratbar lovovertraedelse, og den,
der uberettiget ved at skjule, opbevare, transportere, hjelpe
til afthendelse eller pa lignende méde efterfolgende virker
til at sikre en anden udbyttet af en stratbar lovovertradelse,
medmindre forholdet er omfattet af § 290 a.

Efter straffelovens § 290 a, stk. 1, straffes for hvidvask
den, der konverterer eller overferer penge, som direkte eller
indirekte er udbytte af en strafbar lovovertreedelse, for at
skjule eller tilslere den ulovlige oprindelse.

Straffen for overtraedelse af § 290, stk. 1, og § 290 a, stk.
1, er bede eller fengsel indtil 1 ar og 6 maneder. Efter
bestemmelsernes stk. 2 kan straffen stige til henholdsvis 6
og 8 ar.

Der henvises om gzldende ret narmere til pkt. 2.21.1 i
lovforslagets almindelige bemaerkninger.

Det foreslas i § 290, stk. 1, og § 290 a, stk. 1, at eendre »1 ar
og 6 maneder« til »3 ar«.

Med endringen sker der en forhejelse af strafferammen for
haleri og hvidvask omfattet af de respektive bestemmelsers
stk. 1, sd& domstolene fremover vil have mulighed for at
idemme en straf pa op til tre ars feengsel.

Andringen vil indebeare, at domstolene fremover vil have
en videre ramme til at udmale en passende sanktion i sager
om heleri og hvidvask, som pé grund af sagens konkrete
omstaendigheder er af en mere kvalificeret beskaffenhed,
uden dog at vare omfattet af stk. 2. Der leegges saledes
ikke op til at @ndre pd, hvornar et forhold henferes til de
respektive bestemmelsers stk. 1 eller 2, herunder hvornar
den ved lovovertredelsen opndede eller tilsigtede vinding
omfattes af bestemmelsernes stk. 2, men derimod at udvide
domstolenes mulighed for at differentiere strafniveauet for
forhold omfattet af bestemmelsernes stk. 1.

Ved afgransningen mellem de mere kvalificerede tilfeelde
omfattet af bestemmelsernes stk. 1 og forhold omfattet af
strafskaerpelsesreglen i bestemmelsernes stk. 2 vil der, lige-
som efter gaeldende ret, kunne legges vagt pa forforbrydel-
sens karakter og alvorlighed og gerningspersonens kendskab
og tilregnelse dertil. Derudover vil det i heleri- eller hvid-
vaskforhold vedrerende penge have betydning, hvor stort
et belob sagen vedrerer. Det foreslaede @ndrer ikke pa,
at det som hidtil ikke er et krav for at vare omfattet af
bestemmelserne, at nogen er demt eller kan demmes for
forforbrydelsen.

Der henvises for en nermere gennemgang heraf til pkt.
2.21.1 i lovforslagets almindelige bemaerkninger.

Den foresldede forhgjelse af strafferammen vil f.eks. kunne
fore til udmaling af en hgjere straf, end hvad der er tilfeldet
i dag, i et tilfelde, hvor én eller flere af de skarpende
omstendigheder opregnet i bestemmelsernes stk. 2 er til
stede, men overtreedelsen ud fra en helhedsvurdering eller
andre af sagens omstandigheder ikke alligevel ber henfores
til stk. 2. Det forudsettes, at der som folge af endringen
kun vil blive udmélt hejere straffe end tilfeeldet er i dag i
sager, som angar et strafbart udbytte pa under eller omkring
500.000 kr., hvor der henset til sagens konkrete omstendig-
heder ikke i1 evrigt er grundlag for at henfore forholdet til
stk. 2. Den &ndrede strafferamme forudsettes séledes alene
at fore til en forhgjelse af de udmalte straffe i de mere
alvorlige tilfeelde, hvor det i dag vurderes, at forholdet udger
et greensetilfelde mellem bestemmelsernes stk. 1 og stk. 2.

For sé& vidt angér den nedre del af strafferammen i § 290,
stk. 1, og § 290 a, stk. 1, forudsettes den nuvarende praksis,
hvor haleri og hvidvask af vardier, der overstiger 8.000 kr.,
som udgangspunkt straffes med faengsel, viderefort.

Det bemerkes afslutningsvis, at straffastsettelsen ligesom i
dag vil bero pa domstolenes konkrete vurdering i det enkelte
tilfeelde af samtlige omstendigheder i sagen, herunder hvis
der i den konkrete sag foreligger skaerpende eller formilden-
de omstendigheder, jf. herved de almindelige regler om
straffens fastsattelse i straffelovens kapitel 10.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.21 i lovforslagets almindelige
bemerkninger.

Til nr. 3 (§ 290, stk. 2, og § 290 a, stk. 2, i straffeloven)

Det folger af straffelovens § 290, stk. 2, og § 290 a, stk.
2, at straffen kan stige til feengsel i henholdsvis 6 og 8 ar,
nar haleriet eller hvidvasken er af serligt grov beskaffenhed
navnlig pad grund af forbrydelsens erhvervsmassige eller
professionelle karakter eller som folge af den opnéede eller
tilsigtede vinding, eller nér et storre antal forbrydelser er
begaet. Efter hverken §§ 290 eller 290 a kraves det, at der
fores bevis for, hvilken forforbrydelse udbyttet stammer fra,
men alene, at det stammer fra en strafbar lovovertradelse.

Der henvises om gazldende ret narmere til pkt. 2.21.1 i
lovforslagets almindelige bemaerkninger.

Det foreslas i § 290, stk. 2, og § 290 a, stk. 2, at &ndre
»karakter eller« til », herunder organiserede, karakter, eller,
og efter »vinding,« at indsatte » eller som folge af, at for-
brydelsen angar formuegoder, som stammer fra overtraedelse
af §§ 122 eller 144 «.
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Den foreslaede @ndring vil indebaere for det forste en praeci-
sering af, hvad der forstds med begreberne »erhvervsmeessi-
ge eller professionelle karakter«, idet der herved ogsé forstas
haleri eller hvidvask, der har en organiseret karakter. Med
@ndringen tydeliggores det siledes i bestemmelsens ordlyd,
at det indebarer en skarpende omstendighed, at haleriet
eller hvidvaskforholdet har en organiseret karakter.

Der vil fortsat vere tale om en konkret helhedsvurdering
af alle sagens omstendigheder, hvor domstolene navnlig vil
kunne legge vaegt pa, om heleri- eller hvidvaskforholdet
har en sarlig systematisk, gentagen eller forretningsmassig
karakter, om der er en ner tids- eller indholdsmaessig sam-
menhaeng med forforbrydelsen, som giver grundlag for at
antage, at forbrydelserne skal betragtes som en del af en
storre professionel eller erhvervsmassig, herunder organise-
ret, helhed.

Den foreslaede andring indebarer for det andet, at det kom-
mer til at fremga direkte af bestemmelsernes ordlyd, at over-
treedelsen anses for at vere af sarligt grov beskaffenhed og
dermed omfattet af stk. 2, hvis heleri- eller hvidvaskforhol-
det omfatter et formuegode (navnlig penge), som angér, her-
under stammer fra eller pa anden vis vedrerer, bestikkelse
af en person i offentlig tjeneste eller hverv, jf. straffelovens
§§ 122 og 144. Det bemerkes, at der med andringen ikke
@ndres pa, at forforbrydelsen ikke skal bevises ved haleri
efter § 290 eller hvidvask efter straffelovens § 290 a.

Den foresldede @ndring vil séledes indebaere, at i tilfaelde,
hvor gerningspersonen ved heleri uberettiget har modtaget
eller skaffet sig eller andre del af et udbytte, der er opna-
et ved aktiv eller passiv bestikkelse, og ved uberettiget at
skjule, opbevare, transportere, hjelpe til athaendelse eller
pa lignende made efterfolgende virker til at sikre en anden
udbyttet ved aktiv eller passiv bestikkelse, vil dette udgere
en skaerpende omstendighed, hvorefter forholdet skal be-
demmes efter § 290, stk. 2. Det samme vil vere tilfaeldet
for hvidvask, hvorefter den, der konverterer eller overforer
penge, som direkte eller indirekte er udbyttet af aktiv eller
passiv bestikkelse, for at skjule eller tilslere den ulovlige
oprindelse, er der tale om samme retsvirkning.

Den foresldede endring vil omfatte forhold, hvor healeri-
eller hvidvaskforholdet angér et formuegode m.v., som ma
anses for udbyttet fra et bestikkelsesforhold angdende en
dansk eller udenlandsk person i offentlig tjeneste eller hverv,
f.eks. i forbindelse med en forretningstransaktion, en entre-
prise, en dispensation eller en international godkendelses-
proces. Bestemmelsen omfatter ethvert formuegode eller an-
den fordel opnaet ved bestikkelsen, herunder surrogater og
frugter, f.eks. renter. Det bemarkes, at hvidvaskbestemmel-
sen kun omfatter penge. Det indeberer, at for andre formue-
goder end penge, som hidrerer fra enten aktiv eller passiv
bestikkelse, vil det tillige veere en skeerpende omstendighed
i de situationer, hvor formuegodet eller fordelen, som er

relateret til bestikkelsesforholdet, er blevet omsat til penge,
der derefter hvidvaskes.

Det foreslaede kan f.eks. omfatte den gave m.v., som tjene-
stemanden (eller tredjemand) har modtaget, og den fordel,
som den, der har ydet bestikkelsen, har opnéet ved bestik-
kelsen. Det bemarkes, at det i praksis navnlig ved aktiv
bestikkelse undertiden dog kan vaere vanskeligt at identifice-
re et udbytte eller dets omsatte pengevardi, som kan vare
genstand for haleri eller hvidvask, hos bestikkeren. Er der
som folge af bestikkelse sket en fremskyndelse af sagsbe-
handlingen af f.eks. en byggetilladelse, sd bestikkeren pa
et tidligere tidspunkt end ellers har kunnet igangsette et
erhvervsbyggeri, kan det vaere vanskeligt at identificere et
udbytte m.v. pa bestikkerens side, der kan geres til genstand
for haleri eller hvidvask.

Hvorvidt haleri- eller hvidvaskforholdet er forekommet ved
at skjule, opbevare, tilslore m.v. udbyttet fra et bestikkelses-
forhold vil bero pd sagens konkrete omstendigheder. Det
vil i den forbindelse skulle godtgeres under henvisning til
objektive forhold, f.eks. kontoudtog og betalingsoplysninger
m.v., og vidneforklaringer, at der er sket en enten aktiv el-
ler passiv bestikkelse. Er der ivaerksat parallelle rettergangs-
skridt for bestikkelsesforholdet, vil dette med betydelig vagt
tale for, at det kan udgere et grundlag for, at sagen kan
omfattes af den foresldede serligt skerpende omstandig-
hed. Foreligger der en feldende dom, eller er der meddelt
tiltalefrafald for det pagaldende bestikkelsesforhold, vil det
som udgangspunkt kunne legges til grund. Det foresldede
@ndrer ikke 1 ovrigt pa, at det som navnt under pkt. 21.1
i lovforslagets almindelige bemarkninger ikke er et krav
for at vaere omfattet af §§ 290 eller 290 a, at det pévises,
hvilken forforbrydelse udbyttet stammer fra.

For at vaere omfattet af det foresldede vil det endvidere vaere
et krav, at gerningsperson har forset til, at formuegodet eller
en del heraf hidrerer fra enten aktiv eller passiv bestikkelse
efter henholdsvis §§ 122 og 144. Det vil ikke vare et krav,
at gerningspersonen har helt konkret kendskab til alle be-
stikkelsesforholdets omstendigheder, herunder hvem som er
blevet bestukket, og hvilken modydelse bestikkelsen har ud-
lost. Det vil ikke veere et krav, at der i forhold til den person,
som er tiltalt for heleri eller hvidvask, er grundlag for et
egentligt medvirkensansvar for bestikkelsesforholdet. Viser
det sig efterfolgende, at der slet ikke har veret et forhold om
bestikkelse, vil der efter omstendighederne kunne straffes
for forsag, jf. straffelovens § 21.

Der henvises 1 evrigt til pkt. 2.21 i lovforslagets almindelige
bemarkninger.
Til nr. 4 (§ 296, stk. 2, 1. pkt., i straffeloven)

Efter straffelovens § 296, stk. 1, nr. 1-4, kan der i en reekke
forskellige tilfeelde straffes for grove overtraedelser af lov-
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givningen vedrerende juridiske personers forhold. Bestem-
melsen er en overbygningsbestemmelse, hvor overtreedelse
straffes med bede eller faengsel indtil 1 &r og 6 méneder. Be-
stemmelsen 1 stk. 1, nr. 1, omfatter den, der udspreder
urigtige eller vildledende oplysninger, hvorved prisen péa
finansielle instrumenter eller tilsvarende aktiver kan pavir-
kes vaesentligt. Bestemmelsen i nr. 2 omhandler afgivelsen
af urigtige eller vildledende oplysninger om juridiske perso-
ners forhold ad forskellige kanaler opregnet i litra a-e. Nr.
3 vedrerer grove overtredelser af den for en juridisk person
gaeldende lovgivning vedrerende kapitaltilfersel eller anven-
delse af den juridiske persons midler, og nr. 4 omhandler
grov undladelse af at opfylde en rakke krav i den for den
juridiske person gaeldende lovgivning opregnet i litra a-c,
herunder forelse af forhandlingsprotokoller og fortegnelser
og oplysningspligter om ejerandele og handlepligter ved
konstateret kapitaltab.

Efter stk. 2 kan straffen for overtreedelse af stk. 1, nr. 1,
under serligt skeerpende omstandigheder stige til fangsel
indtil 6 ar. Som searligt skaerpende omstendigheder anses
navnlig tilfelde, hvor forbrydelsen er begaet af flere i for-
ening, hvor der er opnaet eller tilsigtet betydelig vinding,
eller hvor et storre antal forbrydelser er begéet.

Der henvises om gzldende ret narmere til pkt. 2.21.1 i
lovforslagets almindelige bemaerkninger.

Det foreslés i § 296, stk. 2, 1. pkt., at @&ndre »stk. 1, nr. 1,«
til »stk. 1«.

Zndringen indebarer en udvidelse af strafskarpelsesreglen
i stk. 2, s& den fremover ogsé vil omfatte stk. 1, nr. 2-4. Der
tilsigtes ikke med den foresldede @ndring en skaerpelse
af strafniveauet i forhold til, hvad der gaelder i dag, men
domstolene vil efter omsteendighederne kunne anvende den
forhgjede strafferamme i tilfeelde, der er serligt grove. Det
er siledes hensigten at give domstolene mulighed for at
differentiere strafniveauet og fastsette en sarlig streng straf,
som er proportional og afskrakkende, i de tilfelde, hvor
forholdet henferes under delikterne opregnet i nr. 2-4, og der
findes at foreligge serligt skaeerpende omstendigheder.

Det foreslas i § 296, stk. 2, 2. pkt., efter »forening,« at
indsaette »hvor forbrydelsen har en erhvervsmassig eller
professionel, herunder organiseret, karakter,«, og efter »vin-
ding,« at indsette »hvor forbrydelsen er begéet i tilknytning
til en overtreedelse af §§ 122 eller 144 eller for at skjule eller
tilslere en sadan overtredelse,«.

Der er for det forste tale om en a&ndring, som vil bringe
ordlyden af de strafskeerpende omstendigheder i § 296, stk.
2, i overensstemmelse med de foresldede @ndringer af §
290, stk. 2, og 1 § 290 a, stk. 2, jf. lovforslagets § 17,
nr. 3. Herefter vil det ogsa kunne ses som en lovovertre-

delse af sarligt grov beskaffenhed, hvis overtredelsen har
en erhvervsmassig eller professionel, herunder organiseret,
karakter. Den foresldede andring skal ses i sammenhang
med de tilsvarende indsettelser i § 290, stk. 2, og § 290
a, stk. 2, og begreberne vil skulle forstds pd samme made
som disse @ndringer, jf. lovforslagets § 17, nr. 3, hvortil der
henvises.

Zndringen indeberer for det andet, at det fremover eksplicit
vil fremga, at det udger en skarpende omstendighed, hvis
forbrydelsen er begéet som led i eller har tilknytning til en-
ten et aktivt eller passivt bestikkelsesforhold eller er begaet
for at skjule, herunder tilslore, daekke over eller forvanske,
en sadan overtredelse. Det vil sdledes vare et krav for at
vare omfattet af den foresldede skarpende omstandighed,
at gerningspersonen har forsat til, at vedkommendes hand-
linger eller undladelser, jf. stk. 1, nr. 1-4, sker som led i eller
har tilknytning til aktiv eller passiv bestikkelse eller sker
for at skjule, tilslore eller forvanske et sddant forhold. Vur-
deringen af, om den pageldende overtreedelse er begéet med
dette formal, vil kunne foretages efter de samme momenter,
som vurderingen efter de foresldede endringer af §§ 290 a,
skt. 2, og § 290, stk. 2, jf. lovforslagets § 17, nr. 3. Den fore-
slaede @ndring vil omfatte bade efterfalgende handlinger
m.v., som sigter til at skjule et tidligere bestikkelsesforhold,
og handlinger m.v., som tager sigte pa at forberede, herunder
ved at frigere midler eller andre aktiver til, maskere eller til-
slare, et senere bestikkelsesforhold. Der vil ved sidstnavnte
tilfeelde undertiden tillige kunne opsta spergsmal om forud-
géende medvirken til bestikkelsesforholdet, jf. straffelovens
§ 23.

Bestemmelsen vil séledes efter omstaendighederne f.eks.
kunne omfatte den situation, hvor der i arsregnskabet an-
fores fiktive eller oppustede omkostninger eller betalinger,
som reelt dekker over et bestikkelsesforhold eller brug af
mellemled, s& den reelle (bestukne) part ikke fremgér som
modtager af betalingen.

Det vil ikke vare et krav, at vedkommende har konkret
kendskab til alle omstaendigheder vedrerende bestikkelses-
forholdet, herunder hvem som er blevet bestukket, i hvilken
sammenhang bestikkelsen har fundet sted, eller hvad mod-
ydelsen har veret, ligesom det ikke vil vaere et krav, at der
er grundlag for at gere et egentligt medvirkensansvar gel-
dende for sa vidt angar bestikkelsesforholdet. Det afgerende
vil vare, at gerningspersonen har forszt til, at realiseringen
af gerningsindholdet i § 296, stk. 1, nr. 1-4, har tilknytning
til et bestikkelsesforhold eller er begéet for at skjule eller
tilslore et sddant. Det vil sdledes vere tilstraekkeligt, at
gerningspersonen f.eks. udspreder urigtige eller vildledende
oplysninger for at pavirke prisen pa et finansielt instrument
eller tilsvarende aktiv vesentligt, hvor vedkommende gor
dette for at skjule eller tilslare et bestikkelsesforhold, om
end dette efter en konkret vurdering ogsé vil kunne udgere
medvirken til bestikkelsesforholdet. Viser det sig efterfol-
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gende, at der slet ikke har varet et forhold om bestikkelse,
eller at et sddant aldrig materialiserer sig, vil der efter om-
stendighederne kunne straffes for forseg, jf. straffelovens §
21.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.21 i lovforslagets almindelige
bemarkninger.

Til nr. 5 (§ 302 i straffeloven)

Efter straffelovens § 302, stk. 1, nr. 1-4, straffes med bede
eller faengsel indtil 1 ar og 6 méneder, for sa vidt forholdet
ikke falder ind under § 296, den, som sarligt groft overtra-
der en rakke af speciallovgivningens regler pé regnskabs-
og bogfaringsomradet.

Der henvises om gzldende ret nermere til pkt. 2.21.1 i
lovforslagets almindelige bemarkninger.

Det foreslés at indsaette et nyt § 302, stk. 2.

Det foreslds i /. pkt., at under szrligt skerpende omstendig-
heder kan straffen for overtraedelse af stk. 1 stige til fangsel
indtil 6 ar.

Der er med den udvidede strafferamme ikke tilsigtet en ge-
nerel skarpelse af det nuverende strafniveau, men @ndrin-
gen vil indebare, at der skabes et rum for udmaling af
en sarlig streng straf, som er proportional og afskraekken-
de, i serligt grove tilfeelde af overtreedelse af lovgivningen
vedrerende bogfering, regnskabsmateriale og afleggelse af
arsregnskaber.

Det foreslés i 2. pkt., at som searligt skeerpende omstandig-
heder anses navnlig tilfaelde, hvor forbrydelsen er begéet af
flere i forening, hvor forbrydelsen har en erhvervsmeessig
eller professionel, herunder organiseret, karakter, hvor der er
opnaet eller tilsigtet betydelig vinding, hvor forbrydelsen er
begaet i tilknytning til overtraedelse af §§ 122 eller 144 eller
for at skjule eller tilslere en sddan overtraedelse, eller hvor et
storre antal forbrydelser er begaet.

Opregningen af de strafforhejende omstendigheder er ikke
udtemmende, og det afgerende for anvendelsen af det for-
sladede stk. 2 vil vere en konkret helhedsbedemmelse. Be-
skrivelsen af de strafforhgjende omstendigheder svarer til
bestemmelserne i straffelovens § 290, stk. 2, og § 290 a,
stk. 2, og § 296, stk. 2, om serligt groft haleri, hvidvask
og regnskabssvindel, kursmanipulation m.v., herunder de
foresldede @ndringer hertil, jf. lovforslagets § 17, nr. 3 og
4. Den foreslaede bestemmelse vil skulle forstds pd samme
maéde.

Det forudsattes generelt, at bestemmelsen alene vil blive

bragt i anvendelse i de allermest alvorlige tilfeelde vurde-
ret ud fra en konkret helhedsbedemmelse af alle sagens
omstandigheder. Retten vil i den forbindelse navnlig kunne
leegge vaegt pd, om der ved overtreedelsen er forvoldt tab
pa mindst 500.000 kr. hos aktionzrer, investorer, kreditorer
eller det offentlige, eller om overtreedelserne er begaet af
flere i forening eller pa anden made berer et professionelt,
erhvervsmassigt eller organiseret preeg. Retten vil tillige
kunne legge vagt pa, om overtredelsen er begaet for at
dekke over anden ganske alvorlig kriminalitet, herunder
aktiv og passiv bestikkelse, jf. straffelovens §§ 122 og
144. Opregningen er ikke udtemmende.

Der henvises 1 evrigt til pkt. 2.21 i lovforslagets almindelige
bemarkninger.

Tilg 18
Tilnr. 1 (§ 3 ailov om indsamling m.v.)

Det fremgar af § 3, stk. 2, at Indsamlingsnavnet kan afsla
en ansegning om tilladelse efter § 3, stk. 1, hvis forhold
ved tidligere indsamlinger giver anledning til at formode, at
loven eller bestemmelser udstedt i medfer af loven ikke vil
blive fulgt. Indsamlingsnavnet kan desuden tilbagekalde en
tilladelse efter § 3, stk. 1, hvis navnet, efter at tilladelsen
er givet, bliver bekendt med forhold, som kan fere til afslag
efter stk. 2, 1. pkt.

Det fremgar af indsamlingslovens § 4, stk. 7, at Indsam-
lingsnaevnet tilbagekalder en tilladelse givet efter § 4, stk.
1 (om organisationer godkendt efter ligningsloven), hvis or-
ganisationen tilsidesatter betingelserne i § 4, stk. 4-6, eller
hvis grundlaget for den meddelte tilladelse i @vrigt ikke
leengere anses for opfyldt. Det samme gaelder, hvis navnet
har politianmeldt organisationen.

Derudover fremgar det af indsamlingslovens § 11, stk. 4, at
Indsamlingsnavnet kan tilbagekalde indsamlerens tilladelse
til at foretage indsamling, hvis en indsamler har gjort sig
skyldig i gentagne overtraedelser af god indsamlingsskik.

Der henvises om geldende ret nermere til pkt. 2.22.1.1 i
lovforslagets almindelige bemarkninger.

Det foreslds at indsatte en ny § 3 a om offentliggerelse af
Indsamlingsnaevnets afgerelser om afslag pad ansegning om
indsamlingstilladelse og tilbagekaldelse af meddelte tilladel-
sefr.

Formalet med bestemmelsen er at gge offentlighedens mu-
lighed for at konstatere, om en given indsamling har faet
afslag pa en ansegning om indsamlingstilladelse eller faet
tilbagekaldt en allerede givet tilladelse, og pa hvilket grund-
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lag. Offentliggerelse vil saledes tydeliggere for offentlighe-
den, hvis indsamlingen ikke er lovlig.

Der tilsigtes saledes ikke med den foresldede § 3 a nogen
@ndring af, hvilke omstendigheder der kan medfere et af-
slag pé en ansegning om indsamlingstilladelse eller en tilba-
gekaldelse af en allerede meddelt indsamlingstilladelse.

Det foreslés i stk. 1, at Indsamlingsnavnet pa navnets hjem-
meside offentligger afgerelser om afslag pa ansegninger om
tilladelser efter § 3, stk. 2, 1. pkt., og om tilbagekaldelser af
tilladelser efter § 3, stk. 2, 2. pkt.

Den foresldede bestemmelse vil medfere, at Indsamlings-
navnet skal offentliggere afgerelser om afslag pa tilladelse
meddelt efter indsamlingslovens § 3, stk. 1, hvor navnet
vurderer, at forhold ved tidligere indsamlinger giver anled-
ning til at formode, at loven eller bestemmelser udstedt i
medfer af loven ikke vil blive fulgt, jf. § 3, stk. 2, 1. pkt.
Endvidere skal Indsamlingsnaevnet offentliggere afgarelser
om tilbagekaldelse af tilladelse meddelt efter § 3, stk. 1,
hvis navnet, efter tilladelsen er givet, bliver bekendt med
forhold, som kan fere til afslag efter § 3, stk. 2, 1. pkt.

Offentliggerelse vil ske i en ikke-anonymiseret form.

Afgerelserne kan indeholde oplysninger sasom enkeltperso-
ners navne, indsamlingens formal og tidligere idemte sank-
tioner og vedtagne begdeforleeg efter loven. Offentliggerel-
se af afgerelserne kan séledes indebare offentliggeorelse af
fortrolige oplysninger, der er underlagt tavshedspligt, jf. for-
valtningslovens § 27, stk. 1, nr. 1. Offentliggerelse af disse
oplysninger vil ofte vaere neadvendig henset til hensynet til at
sikre transparens om, hvilken indsamler og hvilken indsam-
ling afgerelsen relaterer sig til, samt om baggrunden for af-
gorelsen, hvilket samlet vil bidrage til at give bidragyderne
bedre mulighed for at treeffe informerede valg, understotte
korrekt efterlevelse af reglerne, samt virke som et effektivt
kontrolredskab for Indsamlingsnavnet. Det forudsettes, at
Indsamlingsn@vnet efter en konkret vurdering vil kunne
undlade at offentliggere visse oplysninger. Dette vil kunne
ske, hvis hensynene til offentliggerelse af oplysningerne
vurderes at vaere mindre tungtvejende end de hensyn, der vil
kunne tale for at undlade at offentliggere oplysningerne. Det
kan f.eks. vere oplysninger af serlig folsom karakter om
indsamlerens personlige forhold eller oplysninger om tred-
jeparter, der ikke har haft betydning for Indsamlingsnavnets
afgorelse i sagen.

Taler vasentlige efterforskningsmassige hensyn imod of-
fentliggerelse, vil offentliggerelse forst kunne ske, nar hen-
synet hertil ikke leengere gor sig gaeldende. Det vil bero pa
en konkret vurdering, om der foreligger sadanne hensyn,
hvor der bl.a. vil kunne leegges vagt pa karakteren af en
eventuel politianmeldelse af indsamleren eller underretning

til Hvidvasksekretariatet, jf. indsamlingslovens § 10, stk. 3
og 4. Indsamlingsnavnet vil i den forbindelse kunne foreta-
ge en hering af politiet og Hvidvasksekretariatet. Offentlig-
gorelse af afgorelserne skal séledes ske under iagttagelse af
forvaltningslovens § 27, stk. 4, nr. 1.

Det foreslés i stk. 2, at Indsamlingsnavnet pa nevnets hjem-
meside offentligger afgerelser om tilbagekaldelser af tilla-
delser efter § 4, stk. 7, og § 11, stk. 4.

Den foresldede bestemmelse vil medfere, at Indsamlings-
navnet vil skulle offentliggere en afgerelse om tilbagekal-
delse af tilladelse meddelt efter indsamlingslovens § 4, stk.
1 (om organisationer, der er godkendt efter ligningsloven),
hvis organisationen tilsidesatter betingelserne i § 4, stk.
4-6, om efterfolgende orientering af Indsamlingsnavnet ved
@ndringer m.v., eller hvis grundlaget for den meddelte tilla-
delse i ovrigt ikke lengere anses for opfyldt. Det samme
gaelder, hvis Indsamlingsnavnet har politianmeldt organisa-
tionen, jf. indsamlingslovens § 4, stk. 7.

Endvidere vil den foresldede bestemmelse medfere, at Ind-
samlingsnavnet skal offentliggere en afgerelse om tilbage-
kaldelse af tilladelse, hvis indsamleren har gjort sig skyldig
i gentagne overtreedelser af god indsamlingsskik, jf. indsam-
lingslovens § 11, stk. 4.

Offentliggerelse vil pd samme made som efter det foreslae-
de stk. 1 skulle ske i en ikke-anonymiseret form, ligesom of-
fentliggorelse kan undlades, hvis hensynene til offentligge-
relse af oplysningerne vurderes at vaere mindre tungtvejende
end de hensyn, der vil kunne tale for at undlade at offent-
liggare oplysningerne. Derudover vil vesentlige efterforsk-
ningsmassige hensyn ligeledes medfere, at offentliggerelse
forst vil kunne ske, ndr hensynet hertil ikke leengere gor sig
gaeldende. Der henvises herom narmere til bemarkningerne
til det foresldede stk. 1.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.22 i lovforslagets almindelige
bemerkninger.

Til nr. 2 (§ 10 i lov om indsamling m.v.)

Det fremgar af Indsamlingslovens § 10, stk. 1, at Indsam-
lingsnaevnet forer tilsyn med, at indsamlinger foretages i
overensstemmelse med denne lov, og forer en offentligt til-
gengelig fortegnelse over godkendte indsamlinger, jf. § 3,
stk. 1, og de organisationer, der har féet tilladelse efter §
4, stk. 1, samt godkendte indsamlinger, jf. § 5, stk. 3, og §
6, stk. 2. Neevnet offentligger regnskaber for indsamlinger
pa navnets hjemmeside. Efter § 8, stk. 3, i indsamlingsbe-
kendtgerelsen skal regnskab indsendes til Indsamlingsnav-
net senest seks maneder efter indsamlingens afslutning.

Endvidere fremgar det af indsamlingslovens § 10, stk. 2,
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at Indsamlingsnevnet forer tilsyn med, at de indsamlede
midler er anvendt i overensstemmelse med det formal, der er
angivet i ansggningen, og at formalet er lovligt.

For en n@rmere beskrivelse af galdende ret henvises til pkt.
2.22.1.2 i lovforslagets almindelige bemaerkninger.

Det foreslas i § /0 at indsatte et nyt stk. 3, hvoraf det
fremgér, at hvis der i forbindelse med tilsyn med en indsam-
ling konstateres forhold af vasentlig karakter, offentligger
Indsamlingsnavnet pa nevnets hjemmeside sddanne oplys-
ninger.

Formalet med offentliggerelsen vil vare at give bidragsyde-
re indsigt i tilsynssager, hvor Indsamlingsnevnet i deres
tilsyn har konstateret forhold af veesentlig karakter.

Den foresldede bestemmelse vil indebaere, at oplysninger
fremkommet i forbindelse med Indsamlingsnavnets tilsyns-
virksomhed, der i praksis vil finde sted efter indsamlingens
afslutning, vil skulle offentliggares, hvis de er af vesentlig
karakter. Forhold vil eksempelvis vare af »veasentlig karak-
ter« i tilfeelde, hvor Indsamlingsnavnet har konstateret, at
indsamlede midler er anvendt til andre formal end de god-
kendte, at der foreligger alvorlige mangler i regnskab eller
dokumentation, som bevirker, at regnskabet ikke er retvisen-
de, eller som skaber risiko for misbrug af midlerne. Forhold
vil endvidere kunne vare af veesentlig karakter, hvis der er
sket mange mindre overtraedelser af reglerne i indsamlings-
loven eller forskrifter udstedt i medfer heraf. Ved vurde-
ringen vil endvidere kunne indga, hvorvidt forholdene ville
have begrundet en afgerelse om tilbagekaldelse af en ind-
samlingstilladelse, hvis den pageldende indsamling fortsat
havde haft en gyldig indsamlingstilladelse. Offentliggerelse
vil ske i en ikke-anonymiseret form.

Offentliggerelse efter bestemmelsen forudseatter en afsluttet
tilsynssag. Det er alene afgarelsen, der vil kunne offentlig-
gores. Afgorelserne kan indeholde oplysninger sdsom en-
keltpersoners navne, indsamlingens formél samt tidligere
idemte sanktioner og vedtagne bedeforleeg efter loven. Of-
fentliggerelse af afgerelserne kan séledes indebare offent-
liggarelse af fortrolige oplysninger, der er underlagt tavs-
hedspligt, jf. forvaltningslovens § 27, stk. 1, nr. 1. Offentlig-
gorelse af disse oplysninger vil ofte vare nedvendig henset
til hensynet til at sikre transparens om, hvilken indsamler
og hvilken indsamling afgerelsen relaterer sig til, samt om
baggrunden for afgerelsen, hvilket samlet vil bidrage til at
give bidragyderne bedre mulighed for at treeffe informere-
de valg, understotte korrekt efterlevelse af reglerne, samt
virke som et effektivt kontrolredskab for Indsamlingsneev-
net. Det forudsettes, at Indsamlingsnavnet efter en konkret
vurdering vil kunne undlade at offentliggere visse oplysnin-
ger. Dette vil kunne ske, hvis hensynene til offentliggarelse
af oplysningerne vurderes at vere mindre tungtvejende end

de hensyn, der vil kunne tale for at undlade at offentliggere
oplysningerne. Det kan f.eks. vere oplysninger af serlig
folsom karakter om indsamlerens personlige forhold eller
oplysninger om tredjeparter, der ikke har haft betydning for
Indsamlingsnavnets afgarelse i sagen.

Taler vesentlige efterforskningsmassige hensyn imod of-
fentliggerelse, vil offentliggerelse forst kunne ske, nar hen-
synet hertil ikke leengere gor sig geldende. Det vil bero pa
en konkret vurdering, om der foreligger sadanne hensyn,
hvor der bla. vil kunne legges vagt pad karakteren af en
eventuel politianmeldelse af indsamleren eller underretning
til Hvidvasksekretariatet, jf. indsamlingslovens § 10, stk. 3
og 4. Indsamlingsnavnet vil i den forbindelse kunne foreta-
ge en hering af politiet og Hvidvasksekretariatet. Offentlig-
gorelse af afgarelserne skal séledes ske under iagttagelse af
forvaltningslovens § 27, stk. 4, nr. 1.

Der tilsigtes ikke i @vrigt med den foresldede bestemmelse
nogen @ndring af det tilsyn, som Indsamlingsnavnet udfo-
rer, jf. indsamlingslovens § 10.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.22 i lovforslagets almindelige
bemerkninger.

Til nr. 3 (§ 11, stk. 3, 1. pkt., i lov om indsamling m.v.)

Det fremgér af indsamlingslovens § 11, stk. 3, 1. pkt., at
hvis Indsamlingsnaevnet traeffer afgerelse om, at en indsam-
ler har overtradt god indsamlingsskik, jf. § 10, stk. 5, nr. 4
(hvorefter Indsamlingsnavnet treffer afgerelse i sager om
overtredelse af god indsamlingsskik), udtaler neevnet kritik.

Det foreslés, at henvisningen i indsamlingslovens § 11, stk.
3, 1. pkt., @endres fra »§ 10, stk. 5, nr. 4« til »§ 10, stk. 6, nr.
4«.

Der er tale om en konsekvensandring som felge af indsaet-
telsen af et nyt stk. 3 i § 10, jf. lovforslagets § 18, nr. 2.

Til nr. 4 (§ 15 i lov om indsamling m.v.)

Indsamlingsloven indeholder ikke efter geldende ret ser-
skilte regler om kontrollen med indsamlede midler, som
overfores til udlandet.

Det fremgar af indsamlingslovens § 15, stk. 1, at justits-
ministeren fastsetter nermere regler om fremgangsmaden
ved indsamlinger og om den kontrol, som skal udeves med
anvendelsen af de indsamlede midler. Justitsministeren fast-
setter endvidere regler om, hvordan ansegning og indsen-
delse af regnskab skal ske. Herudover fastsetter justitsmi-
nisteren naermere regler om indhold og dokumentation i
forbindelse med ansegninger efter §§ 5 og 6 (om hus- og
gadeindsamling).
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Der er i indsamlingsbekendtgerelsen i medfer af indsam-
lingslovens § 15, stk. 1, fastsat naermere regler for frem-
gangsmaden ved indsamlinger og om den kontrol, som skal
udeves med anvendelsen af de indsamlede midler.

Der er i indsamlingsbekendtgerelsens §§ 8-12 om indhold,
afleggelse, revision m.v. fastsat en rakke krav til indsam-
lingsregnskaber.

Der henvises om gzldende ret narmere til pkt. 2.23.1 i
lovforslagets almindelige bemaerkninger.

Det foreslas i § /5 at indsatte et nyt stk. 3, hvorefter justits-
ministeren fastsatter nermere regler om den kontrol, som
skal udeves med indsamlede midler, der overfores til udlan-
det, herunder regler der understetter denne kontrol.

Den foresldede bestemmelse vil medfere, at justitsministe-
ren bemyndiges til at fastsette skerpede regler om den
kontrol, som Indsamlingsnevnet udever med indsamlede
midler, der overfores til udlandet, herunder regler der under-
stetter denne kontrol.

Formalet med den foresldede bemyndigelse er at sikre, at
overforsler af indsamlede midler til udlandet sker under ord-
nede og dokumenterede forhold gennem legitime betalings-
kanaler, sé det bliver muligt at fere kontrol med anvendelsen
af midlerne, og risikoen for misbrug eller uautoriseret an-
vendelse begranses. Dette skal navnlig sikre, at indsamlede
midler ikke benyttes til hvidvask og terrorfinansiering.

Der vil i medfer af den foresldede bemyndigelse i en be-
kendtgerelse bl.a. kunne fastsattes naermere regler om skaer-
pet kontrol for indsamlede midler, som overferes til udlan-
det, ligesom der vil kunne fastsettes yderligere krav om,
hvilke oplysninger og hvilken dokumentation indsamlere
skal kunne fremvise ved indsamlinger, hvor midlerne skal
overfores til disse lande. Dette kan f.eks. vare krav til sam-
arbejdsaftaler mellem indsamler og organisationen eller per-
sonen, som skal modtage de indsamlede midler, eller krav
om registrering af modtagere, formélet med overforslen og
en bekraftelse af, at midlerne anvendes i overensstemmelse
med det godkendte formal.

Endvidere vil bemyndigelsen kunne anvendes til f.eks. at
fastsette regler om, at overforsler til tredjelande alene kan
ske til pengeinstitutter, der opfylder visse narmere fastsatte
krav, med henblik pa, at Indsamlingsnavnet kan foretage en
effektiv kontrol af overferslerne. Der vil i forbindelse med
udmentningen heraf skulle tages hejde for, at der fortsat
skal kunne ydes bidrag til eksempelvis omrader ramt af krig,
konflikt eller naturkatastrofer.

Bestemmelsen vil derudover kunne udnyttes til at fastsatte

yderligere regler om kontrol af udenlandske overforsler af
indsamlede midler i det omfang, det er nedvendigt for at
forebygge hvidvask og terrorfinansiering.

Bemyndigelsen forventes anvendt til at fastsatte nermere
regler om skarpet kontrol for overfersler af indsamlede
midler til visse tredjelande uden for EU.

Det forudsattes, at reglerne alene vil finde anvendelse for
transaktioner til visse udvalgte tredjelande. De lande, der
omfattes af en skaerpet kontrol, vil blive udvalgt pa grund-
lag af en konkret risikovurdering. Denne vurdering vil bl.a.
kunne tage udgangspunkt i Kommissionens delegerede for-
ordning (EU) 2016/1675 af 14. juli 2016 til supplering af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2015/849 gen-
nem identificering af hejrisikotredjelande med strategiske
mangler. Den delegerede forordning indeholder en liste over
tredjelandsjurisdiktioner med strategiske mangler i deres
nationale ordninger for bekempelse af hvidvask og finan-
siering af terrorisme, der i vasentlig grad truer Unionens
finansielle system (hejrisikotredjelande).

Ligeledes vil FATF’s gra og sorte liste kunne indga i forbin-
delse med udvelgelsen af lande, der omfattes af skarpet
kontrol. FATF’s sorte liste omfatter lande, der efter FATF’s
opfattelse har »betydelige« strategiske mangler i bekeempel-
sen af hvidvask af penge, finansiering af terrorisme og
finansiering af spredning af masseadeleeggelsesvaben, og
hvor det enkelte land ikke er i dialog med FATF om en
handlingsplan. FATF’s gra liste omfatter lande, hvor der
efter FATF’s opfattelse er forhgjet risiko for hvidvask, finan-
siering af terrorisme og finansiering af spredning af masse-
odelaeggelsesvaben, men hvor det enkelte land er i dialog
med FATF om en handlingsplan (eget overvagning).

Det forudsattes, at fortegnelsen i bekendtgarelsen over de
tredjelande, der vil vaere omfattet af reglerne om skeerpet
kontrol, i relevant omfang lebende vil blive ajourfort.

Der henvises i gvrigt til pkt. 2.23 i lovforslagets almindelige
bemerkninger.

Til nr. 5 (§ 16 i lov om indsamling m.v.)

Det fremgar af indsamlingslovens § 16, stk. 1, at overtree-
delse af en reekke af indsamlingslovens bestemmelser straf-
fes med bede, medmindre hgjere straf er forskyldt efter
den ovrige lovgivning. Det drejer sig om overtreedelse af
indsamlingslovens § 2, stk. 2 (om forbuddet mod hus- og
gadeindsamling til stette for politiske partier), § 3, stk. 1 og
4 (om forbuddet mod at indsamle uden tilladelse og ansvaret
for indsamlingsplatforme), § 4, stk. 1 (om forbuddet mod
at indsamle uden tilladelse), § 5, stk. 1 (om forbuddet mod
husindsamling), § 6, stk. 1 (om forbuddet mod gadeindsam-
ling), og § 7 (om forbuddet mod indsamling ved anvendelse
af kaedebreve).
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Desuden fremgér det af indsamlingslovens § 16, stk. 2, at
undladelse af at efterkomme péleg om offentliggarelse efter
§ 11, stk. 3 (om god indsamlingsskik), straffes med bede,
medmindre hejere straf er forskyldt efter den evrige lovgiv-
ning. Endelig kan der i medfer af indsamlingslovens § 16,
stk. 3, i forskrifter, der udfeerdiges i medfer af § 15, fastsat-
tes straf i form af bede for overtraedelse af bestemmelserne i
forskrifterne.

Denne bemyndigelse er udnyttet i indsamlingsbekendtgerel-
sens § 19, stk. 1. Det fremgar heraf, at overtreedelse af
en rekke af bestemmelserne i bekendtgerelsen straffes med
bode, medmindre anden straf er forskyldt efter den evrige
lovgivning. Dette gaelder bl.a. reglerne om krav til, at en
indsamling forestds af en juridisk eller fysisk person, krav
om en indsamlingskonto oprettet til formalet, at indsamlede
midler ikke uden Indsamlingsnavnets tilladelse mé& anven-
des til andre formal end angivet i ansegningen, og krav til
regnskab, revision m.v. samt krav til hus- og gadeindsamlin-
ger, jf. § 1,8 6,8 7, stk. 1, §§ 8-12 og § 15, stk. 1.

Der henvises om gazldende ret nermere til pkt. 2.24.1 i
lovforslagets almindelige bemarkninger.

Det foreslas i § /6 at indsatte et nyt stk. 4, hvorefter der ved
udmaling af bede efter denne lov eller forskrifter udstedt i
medfor heraf skal laegges vagt pa overtredelsens karakter,
herunder om der er tale om alvorlige eller gentagne over-
traedelser, det indsamlede beleb og den konkrete risiko for
misbrug af indsamlede midler.

Den foresldede bestemmelse har til formal at tydeliggere
de hovedhensyn, som skal tillegges vegt ved udmaling
af badestraf for overtreedelser af indsamlingsloven eller for-
skrifter udstedt i medfer af loven. Samtidig vil @ndringen
give mulighed for at angive nermere retningslinjer for be-
deniveauet med henblik pa at sikre mere proportionale bade-
straffe.

Med den foresldede andring forudsettes det, at bedestraf-
fen for alvorlige overtraedelser af indsamlingsloven eller
forskrifter udstedt i medfer af loven forhgjes, sddan at be-
destraffen fremover som udgangspunkt fastsettes til en bade
pa mellem 10.000 kr. og 50.000 kr.

Det forudsattes desuden, at badestraffen for mindre over-
traedelser af indsamlingsloven eller forskrifter udstedt i med-
for af loven som udgangspunkt fastsattes til en bede pa
mellem 3.000 kr. og 5.000 kr.

Bedeniveauerne vil medfere, at alvorlige overtradelser,
herunder systematiske overtreedelser, manglende dokumen-
tation for anvendelsen af de indsamlede midler, misbrug
af indsamlede midler eller overfersler til udlandet uden for-

neden kontrol fremover kan straffes med merkbart hgjere
bader, mens straffen for mindre overtredelser skal fastsattes
i overensstemmelse med det i dag geeldende bedeniveau.

Hvorvidt der er tale om en alvorlig eller en mindre overtrae-
delse, vil som udgangspunkt bero pa en samlet vurdering
pa baggrund af navnlig de hovedhensyn vedrerende over-
treedelsens karakter, det indsamlede beleb og risikoen for
misbrug af de indsamlede midler, der fremgar af den foresla-
ede bestemmelse.

De forudsatte badeniveauer for alvorlige og mindre overtra-
delser vil udgere et interval, som bedestraffen i de konkrete
sager vil skulle fastsattes inden for. Hvis en samlet vurde-
ring tilsiger, at der er tale om en overtradelse i den alvorlige
ende af intervallet, vil bedestraffen som udgangspunkt skul-
le placeres i den heje ende af bedeintervallet. Hvis en samlet
vurdering derimod tilsiger, at der er tale om en overtreedelse
i den mindre alvorlige ende af intervallet, vil baden som
udgangspunkt skulle placeres i den lave ende af bedeinter-
vallet.

Ved vurderingen af overtraedelsens karakter vil der skulle
leegges vaegt pa oplysninger om bl.a. omfanget og varighe-
den af overtradelsen samt antallet af indsamlinger, som
overtredelsen vedrerer. Der vil ogsa skulle legges vagt
pa, om indsamleren forsetligt eller groft uagtsomt har bega-
et overtredelsen, f.eks. ved manglende indsendelse af regn-
skab pa trods af at veere blevet opfordret hertil af Indsam-
lingsnaevnet eller ved anvendelse af de indsamlede midler i
strid indsamlingens formal.

Der vil i skerpende retning navnlig skulle laegges veegt
pa, om overtraedelsen vedrerer manglende regnskabsaflaeg-
gelse, utilstreekkelig dokumentation for anvendelsen af de
indsamlede midler eller overfersel af midler til udlandet
uden forneden dokumentation. Der vil ogsa skulle laegges
vaegt pa, om indsamlede midler helt eller delvist anvendes i
strid med det angivne formal eller overferes eller disponeres
pa en made, der vanskeliggor eller omgar myndighedernes
kontrol, eller hvor midlerne anvendes til private eller uved-
kommende formal.

Det vil endvidere skulle betragtes som en skarpende om-
steendighed, at der er tale om gentagelsestilfeelde. Det vil
ogsa kunne tilleegges skerpende betydning, om der tidligere
er blevet meddelt pabud eller tilbagekaldt en tilladelse.

Det vil i almindelighed skulle betragtes som en mindre
overtredelse, hvis en regnskabsafleggelse kun har enkelte,
mindre vasentlige mangler. Dette kan eksempelvis vare
manglende eller ufuldsteendige oplysninger om enkelte ind-
teegts- eller udgiftsposter, mindre regne- eller opstillingsfejl,
manglende bilag af begrenset skonomisk betydning eller en
kortvarig forsinkelse med indsendelse af regnskab eller til-
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herende dokumentation. Dette vil i almindelighed ogsa vere
tilfeeldet, hvis der er uddelt midler til et andet formal end det
godkendte, men hvor Indsamlingsnavnet ma antages at have
kunnet godkende en @ndring af formalet, hvis indsamleren
havde s@gt herom inden anvendelsen uden for formalet, jf.
indsamlingslovens § 10, stk. 5, nr. 3.

Ved vurderingen af den konkrete risiko for misbrug af ind-
samlede midler vil der skulle leegges vagt pa bl.a. oplysnin-
ger om misbrug eller forseg pad misbrug af de indsamlede
midler. Det vil skulle betragtes som en skarpende omsten-
dighed, at der er tale om overtradelser, som indebarer risiko
for, at midlerne kan blive eller er blevet brugt til hvidvask
eller terrorfinansiering.

Fastsattelsen af bedestraffen vil fortsat bero pd domstole-
nes konkrete vurdering i det enkelte tilfeelde af samtlige
omstendigheder i sagen, og de angivne bedeniveauer vil
kunne fraviges i op- eller nedadgéende retning, hvis der
i den konkrete sag foreligger skerpende eller formildende
omstandigheder, jf. herved de almindelige regler om straf-
fens fastsaettelse i straffelovens kapitel 10.

Der henvises i avrigt til pkt. 2.24 i lovforslagets almindelige
bemarkninger.

Til§ 19
Til nr. 1 (§ 21 i retsplejeloven)

Det folger af betalingslovens § 81, stk. 1 (kontantreglen),
at danske betalingsmodtagere som udgangspunkt er forplig-
tet til at modtage betaling med kontanter i tidsrummet fra
kl. 06.00 til kl. 22.00, hvis betalingsmodtageren modtager
betalingsinstrumenter omfattet af betalingsloven, jf. dog § 5
i hvidvaskloven og stk. 2-7.

Kontantreglen gelder som udgangspunkt bade private er-
hvervsdrivende og offentlige institutioner og dermed ogsé
for domstolene. Domstolene er ikke pa nuvarende tidspunkt
omfattet af undtagelserne i stk. 2-3 eller stk. 5-7. Der er
saledes pa nuvarende tidspunkt ikke hjemmel til, at dom-
stolene kan nagte at tage imod kontantbetaling, udover at
domstolene har mulighed for i medfer af betalingslovens §
81, stk. 4, at fravige kontantreglen, for s& vidt angar betalin-
ger fra betalere, der ikke er forbrugere. Da domstolene ikke
er omfattet af hvidvasklovens § 5, er der ej heller fastsat
en grense for, hvor store kontantbetalinger domstolene kan
tage imod.

Der henvises om gzldende ret narmere til pkt. 2.25.1 i
lovforslagets almindelige bemaerkninger.

Det foresléas, at der i retsplejeloven indsattes en ny § 21.

Efter den foreslaede bestemmelse mé domstolene ikke mod-
tage kontantbetalinger eller kontantdeponeringer pa 15.000
kr. eller derover, hvad enten betalingen eller deponeringen
sker pa én gang eller som flere betalinger eller deponeringer,
der er eller ser ud til at vaere indbyrdes forbundet.

Den foresldede bestemmelse vil udgere en fravigelse af be-
talingslovens § 81, stk. 1, ved at indfere en begransning for
domstolenes adgang til at modtage kontantbelab svarende til
den, som er gaeldende for visse erhvervsdrivende i henhold
til hvidvasklovens § 5.

Fravigelsen af kontantreglen vil omfatte alle tilfelde, hvor
en ret modtager betalinger eller deponeringer, herunder sik-
kerhedsstillelse for auktionsvilkarenes opfyldelse i forbin-
delse med keb af fast ejendom pa tvangsauktion og indbeta-
ling af f.eks. berammelsesafgifter til retten i forbindelse med
civile retssager. Fravigelsen vil desuden omfatte f.eks. situa-
tioner, hvor fogedretten modtager indbetalinger pa baggrund
af udleg i fordringer, jf. retsplejelovens §§ 558 og 559, jf.
§§ 554 og 555, eller hvor en del af auktionssummen i for-
bindelse med en tvangsauktion over fast ejendom indbetales
til fogedretten i medfer af retsplejelovens § 570, stk. 2, 3. og
4. pkt.

Bestemmelsen vil derimod ikke omfatte tilfaelde, hvor en
skyldner i forbindelse med en udlegsforretning f.eks. over-
lader et udlagt kontantbelgb pa 15.000 kr. eller derover til
fogedretten, idet der i denne situation er tale om retsforfolg-
ning (udleeg) i et kontantbelab.

Ved vurderingen af, om flere betalinger eller deponeringer
er eller ser ud til at vaere indbyrdes forbundet, forudsettes
det, at labende ydelser ikke i sig selv skal anses for at vare
indbyrdes forbundet. Hvis der derimod er tale om ratevis be-
taling, vil de enkelte rater veere indbyrdes forbundet, og fra-
vigelsen af kontantreglen vil dermed ramme tilfeelde, hvor
den samlede betaling udger 15.000 kr. eller derover. Der vil
saledes kunne legges vaegt pd de samme momenter som i
vurderingen af den tilsvarende betingelse i hvidvasklovens §
5, som er beskrevet i pkt. 2.25.1 i lovforslagets almindelige
bemarkninger.

Der henvises 1 evrigt til pkt. 2.25 i lovforslagets almindelige
bemarkninger.

Til § 20

Det foreslas i stk. 1, at loven skal treede i kraft den 15.
september 2026.

Det folger af straffelovens § 3, stk. 1, at spergsmélet om
straf for handlinger, som er foretaget for lovens ikrafttraeden,
efter lovens ikrafttreeden skal afgeres efter de nye regler,
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men at afgerelsen dog ikke ma blive strengere end efter de
tidligere regler.

Det vil medfore, at de foresldede andringer af straffelovens
§§ 290, 290 a, 296 og 302, jf. lovforslagets § 17, nr. 2-5,
forst far virkning for forhold begaet efter lovens ikrafttree-
den.

Afgorelser om afslag pé ansegninger, afgerelser om tilba-
gekaldelse af tidligere meddelte tilladelser og afgerelser i
tilsynssager, jf. de foresldede bestemmelser i indsamlingslo-
vens § 3 a og § 10, stk. 3, jf. lovforslagets § 18, nr. 1 og 2,
vil skulle offentliggeres, hvis afgerelse herom treeffes efter
lovens ikrafttreeden. Dette vil gelde, uanset om ansegningen
er indgivet for lovens ikrafttreeden.

Det foreslas i stk. 2, at lovforslagets § 8, nr. 1, og § 16, nr. 1,
skal traede 1 kraft den 20. november 2026.

Det fremgér af Europa-Parlamentets og Radets direktiv
(EU) 2023/2225 af 18. oktober 2023 om forbrugerkreditaf-
taler og om ophaevelse af direktivet 2008/48/EF (forbruger-
kreditdirektivet) artikel 47, 1. pkt., at 2008-direktivet ophze-
ves med virkning fra den 20. november 2026.

Derudover folger det af forbrugerkreditdirektivets artikel 48,
stk. 1, 1. pkt., at medlemsstaterne senest den 20. november
2025 vedtager og offentligger de love og administrative
bestemmelser, der er nedvendige for at efterkomme dette
direktiv. Disse love og bestemmelser skal efter forbrugerkre-
ditdirektivets artikel 48, stk. 1, 2. pkt., anvendes fra den 20.
november 2026. Fristen for at implementere direktivet er
den 20. november 2025, mens de regelsat, der gennemforer
direktivet, skal finde anvendelse fra den 20. november 2026.

Den foresldede bestemmelse vil indebzre, at § 8 nr. 1, og §
16, nr. 1, vil treede i kraft den 20. november 2026. Da § 8,
nr. 1, skal rette op pa en fejl i lov nr. 1322 af 20. november
2025 om @ndring af lov om kreditaftaler, lov om markedsfe-
ring, lov om forbrugslénsvirksomheder og forskellige andre
love (Gennemforelse af det reviderede forbrugerkreditdirek-
tiv) vil forbrugerkreditdirektivets implementeringsfrist den
20. november 2025, jf. artikel 48, stk. 1, ikke kunne nés,
for s& vidt angar, at §§ 8 b og ¢ i lov nr. 1322 af 20.
november 2025, som gennemforer det reviderede forbruger-
kreditdirektiv skal finde anvendelse pd pengeinstitutter og
ejendomskreditselskaber.

Det foreslas i stk. 3, at lovens § 2, nr. 6, § 3, nr. 4, og
§ 14, nr. 2, kun finder anvendelse pa pébud udstedt efter
ikrafttreedelsesdatoen.

Forslaget vil medfere, at det er klart for de pavirkede virk-
somheder, pa tidspunktet for udstedelsen af pabuddet, hvor-

vidt det vil komme til at fremgé af Finanstilsynets oversigt,
hvis de ikke efterlever pabuddet rettidigt.

Det foreslas i stk. 4, at regler fastsat i medfor af § 123, stk.
4 og 5, i lov om betalinger, jf. lovbekendtgerelse nr. 463
af 26. april 2026, som @ndret ved § 2 i lov nr. 711 af 20.
juni 2025, forbliver i kraft indtil de ophaves eller aflases
af regler udstedt i medfer af § 123, stk. 4 og 5, i lov om
betalinger, jf. denne lovs § 3, nr. 1.

Det foreslaede vil sikre, at bekendtgerelser udstedt i medfer
af § 123, stk. 4 og 5, i lov om betalinger, forbliver i kraft
indtil de ophaves eller afloses af forskrifter udstedt i medfer
af § 123, stk. 4 og 5, jf. denne lovs § 3, nr. 1.

Til § 21

Bestemmelsen fastsatter lovens territoriale anvendelsesom-
rade.

Det foreslés i stk. 1, at loven ikke gzlder for Feroerne og
Grenland, jf. dog stk. 2 og 3.

Lovforslagets §§ 5 og 6 skal ikke kunne settes i kraft for
Fzroerne, da forsikringsomrédet pd Fareerne er overtaget
og dermed reguleres af fareske love. Lov om forsikrings-
vitksomhed og lov om forsikringsformidling geelder derfor
ikke for Faereerne og indeholder ikke en anordningshjem-
mel.

Det foreslas, at § 15 ikke skal gaelde for Gronland og Fere-
erne, da lov om Kreditforeningen af kommuner og regioner i
Danmark ikke gaelder for Grenland og Fereerne.

De foreslaede @®ndringer af straffeloven, jf. lovforslagets §
17, skal ikke geelde for og skal ikke kunne settes i kraft for
Fzroerne og Grenland, da Fareerne pr. 1. marts 2010 over-
tog lovgivningskompetencen pa det strafferetlige omrade, og
da Grenland har en sarlig kriminallov.

De foresldede @ndringer af retsplejeloven, jf. lovforslagets §
19, skal ligeledes ikke galde for og skal ikke kunne settes
1 kraft for Fereerne og Grenland, da Fareerne og Grenland
har egne retsplejelove.

Fareerne har overtaget indsamlingsomradet. ZAndringerne
af indsamlingsloven, jf. lovforslagets § 18, skal derfor ikke
galde for eller kunne sattes i kraft for Fereerne.

Det foreslés i stk. 2, at §§ 1-14 og 18 ved kongelig anord-
ning kan settes helt eller delvist i kraft for Grenland med de
@ndringer, som de gronlandske forhold tilsiger. Det foreslas
derudover, at bestemmelserne kan sattes i kraft pa forskelli-
ge tidspunkter for Grenland.
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Det folger generelt af lovene pa det finansielle omrade, at
lovene ikke gzlder for Grenland, men at lovene ved konge-
lig anordning kan sattes helt eller delvist i kraft for Gren-
land med de @ndringer, som de gronlandske forhold tilsiger.

Lov nr. 651 af 8. juni 2017 om forebyggende foranstaltnin-
ger mod hvidvask og finansiering af terrorisme (hvidvasklo-
ven) er sat i kraft for Grenland ved kongelig anordning nr.
812 af 12. august 2019.

Lov nr. 453 af 10. juni 2003 om finansiel virksomhed er sat
1 kraft for Grenland ved kongelig anordning nr. 1252 af 15.
december 2004.

Lov om betalinger er ikke sat i kraft for Grenland ved
anordning. Lov nr. 652 af 8. juni 2017 om betalinger inde-
holder dog imidlertid en anordningshjemmel, der ikke er
udnyttet.

Lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter er ikke sat i kraft for Grenland ved anord-
ning. Lov nr. 1155 af 8. juni 2021 om fondsmeglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter indeholder imidlertid
en anordningshjemmel, der ikke er udnyttet.

Lov om forsikringsvirksomhed er ikke sat i kraft for Gren-
land ved anordning. Lov nr. 718 af 13. juni 2023 om forsik-
ringsvirksomhed indeholder imidlertid en anordningshjem-
mel, der ikke er udnyttet.

Lov om forsikringsformidling er ikke sat i kraft for Gren-
land ved anordning. Lov nr. 41 af 22. januar 2018 om
forsikringsformidling indeholder imidlertid en anordnings-
hjemmel, der ikke er udnyttet.

Lov om betalingskonti er ikke sat i kraft for Grenland ved
anordning. Lov nr. 375 af 27. april 2016 om betalingskonti
indeholder imidlertid en anordningshjemmel, der ikke er
udnyttet.

Lov om forbrugsldnsvirksomheder er ikke sat i kraft for
Gronland ved anordning. Lov nr. 450 af 24. april 2019 in-
deholder en imidlertid en anordningshjemmel, der ikke er
udnyttet.

Lov om ejendomskreditselskaber er ikke sat i kraft for
Gronland ved anordning. Lov nr. 697 af 25. juni 2010
om ejendomskreditselskaber indeholder imidlertid en anord-
ningshjemmel, der ikke er udnyttet.

Lov om investeringsrddgivere og boligkreditformidlere er
ikke sat i kraft for Grenland ved anordning. Lov nr. 599 af

12. juni 2013 om finansielle rddgivere indeholder imidlertid
en anordningshjemmel, der ikke er udnyttet.

Lov om investeringsforeninger m.v. er ikke sat i kraft for
Grenland ved anordning. Lov nr. 597 af 12. juni 2013 om
investeringsforeninger m.v. indeholder imidlertid en anord-
ningshjemmel, der ikke er udnyttet.

Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde er ikke
sat i kraft for Grenland ved anordning. Lov nr. 598 af 12.
juni 2013 om forvaltere af alternative investeringsfonde in-
deholder imidlertid en anordningshjemmel, der ikke er ud-
nyttet.

Lov om kreditservicevirksomheder og kreditkebere er ikke
sat i kraft for Grenland ved anordning. Lov nr. 1534 af 12.
december 2023 om kreditservicevirksomheder og kreditke-
bere indeholder imidlertid en anordningshjemmel, der ikke
er udnyttet.

Lov om kapitalmarkeder er ikke sat i kraft for Grenland ved
anordning. Lov nr. 650 af 8. juni 2017 om kapitalmarkeder
indeholder imidlertid en anordningshjemmel, der ikke er
udnyttet.

Lov nr. 287 af 9. juni 1971 om offentlige indsamlinger med
senere @ndringer sat i kraft for Grenland ved anordning nr.
99 af 22. marts 1982, som @ndret ved anordning nr. 275 af
1. maj 1995. Lov nr. 511 af 26. maj 2014 om indsamling
m.v. med senere @ndringer indeholder en anordningshjem-
mel og kan saledes sattes i kraft for Grenland.

Det foreslas derfor, at lovforslagets § 18 ved kongelig an-
ordning helt eller delvis skal kunne seattes i kraft for Gren-
land med de @ndringer, som de grenlandske forhold tilsiger.

Det foreslés i stk. 3, at §§ 1-4 og 7-14 ved kongelig anord-
ning helt eller delvist kan settes i kraft for Fereerne med de
@ndringer, som de feereske forhold tilsiger.

Det folger af lovene pa det finansielle omrade, at lovene
ikke geelder for Fergerne, men at lovene ved kongelig an-
ordning kan sattes helt eller delvis i kraft for Fereerne med
de @ndringer, som de fereske forhold tilsiger.

Lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og
finansiering af terrorisme er anordnet pa Fareerne ved kon-
gelig anordning nr. 813 af 12. august 2019.

Lov nr. 453 af 10. juni 2003 om finansiel virksomhed er
anordnet pa Faereerne ved kongelig anordning nr. 86 af 10.
februar 2006.
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Lov nr. 652 af 8. juni 2017 om betalinger er sat i kraft for
Fereerne ved kongelig anordning nr. 1223 af 4. juni 2021.

Lov om fondsmaglerselskaber og investeringsservice og
-aktiviteter er ikke sat i kraft for Fereerne ved anord-
ning. Lov nr. 1155 af 8. juni 2021 om fondsmaglerselskaber
og investeringsservice og -aktiviteter indeholder imidlertid
en anordningshjemmel, der ikke er udnyttet.

Lov om betalingskonti er ikke sat i kraft for Faereerne ved
anordning. Lov nr. 375 af 27. april 2016 om betalingskonti
indeholder imidlertid en anordningshjemmel, der ikke er
udnyttet.

Lov om forbrugsldnsvirksomheder er ikke sat i kraft for
Fereerne ved anordning. Lov nr. 450 af 24. april 2019
om forbrugslansvirksomheder indeholder imidlertid en an-
ordningshjemmel, der ikke er udnyttet.

Lov om ejendomskreditselskaber er ikke sat i kraft for
Fereerne ved anordning. Lov nr. 697 af 25. juni 2010
om ejendomskreditselskaber indeholder imidlertid en anord-
ningshjemmel, der ikke er udnyttet.

Lov om investeringsradgivere og boligkreditformidlere er

ikke sat i kraft for Feereerne ved anordning. Lov nr. 599 af
12. juni 2013 om finansielle radgivere indeholder imidlertid
en anordningshjemmel, der ikke er udnyttet.

Lov om investeringsforeninger m.v. er ikke sat i kraft for
Fareerne ved anordning. Lov nr. 597 af 12. juni 2013 om
investeringsforeninger m.v. indeholder imidlertid en anord-
ningshjemmel, der ikke er udnyttet.

Lov om forvaltere af alternative investeringsfonde er ikke
sat i kraft for Fergerne ved anordning. Lov nr. 598 af 12.
juni 2013 om forvaltere af alternative investeringsfonde in-
deholder imidlertid en anordningshjemmel, der ikke er ud-
nyttet.

Lov om kreditservicevirksomheder og kreditkebere er ikke
sat 1 kraft for Fereerne ved anordning. Loven indeholder
imidlertid en anordningshjemmel, der ikke er udnyttet.

Lov om kapitalmarkeder er ikke sat i kraft for Fereerne ved
anordning. Lov nr. 650 af 8. juni 2017 om kapitalmarkeder
indeholder imidlertid en anordningshjemmel, der ikke er
udnyttet.
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Lovforslag sammenholdt med geeldende ret

Gceeldende formulering

Lovforslaget

§1

I hvidvaskloven, jf. lovbekendtgerelse nr.
1463 af 18. november 2025, som @&ndret ved
§ 41lovnr. 712 af 20. juni 2025 og § 13 1
lov nr. 1638 af 16. december 2025, foretages
folgende @ndringer:

Hvidvaskloven

1. Efter § 4 for overskriften for § 5 indset-
tes:

»§ 4 a. Ved finansiering af proliferation for-
stas 1 denne lov levering af midler eller finan-
sielle tjenesteydelser til fremstilling, erhver-
velse, besiddelse, udvikling, eksport, omlad-
ning, transport, overforsel eller brug af nu-
kleare, kemiske eller biologiske vaben, der
anvendes til ikke-legitime formal 1 strid med
national lovgivning eller internationale for-
pligtelser.«

§ 7. Virksomheder og personer omfattet af
denne lov skal identificere og vurdere risikoen
for, at virksomheden eller personen kan blive
misbrugt til hvidvask eller finansiering af ter-
rorisme.

2. 1§ 7 stk 1, 1. pkt., indsattes efter »ter-
rorisme«: »samt risikoen for potentielle
brud, ikke-implementering eller omgéel-
se af forpligtelser i love og forordninger
indeholdende regler om finansiering af
proliferation mod lande, personer, grup-
per, juridiske enheder eller organer og §
34 a, stk. 3«.

§ 8. Virksomheder og personer omfattet af
denne lov skal have tilstreekkelige skriftlige
politikker, forretningsgange og kontroller, som
skal omfatte risikostyring, kundekendskabs-
procedurer, undersggelses-, noterings- og un-
derretningspligt, opbevaring af oplysninger,
screening af medarbejdere og intern kontrol til
effektiv forebyggelse, begraensning og styring
af risici for hvidvask og finansiering af terro-

3. 1§ 8, stk. 1, indsxttes som 3. og 4.
pkt.:—»Virksomheder og personer omfat-
tet af denne lov skal desuden have til-
straekkelige skriftlige politikker, forret-
ningsgange og kontroller, som skal om-
fatte overholdelse af love og forordninger
indeholdende regler om finansielle sank-
tioner mod lande, personer, grupper, juri-

diske enheder eller organer og § 34 a, stk.

Bilag
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risme. Politikker, kontroller og forretningsgan-
ge skal udarbejdes med udgangspunkt 1 risiko-
vurderingen foretaget efter § 7 under hensyn-
tagen til virksomhedens storrelse.

3. Politikker, forretningsgange og kon-
troller om overholdelse af love og forord-
ninger indeholdende regler om finansie-
ring af proliferation mod lande, personer,
grupper, juridiske enheder eller organer
og § 34 a, stk. 3, skal desuden udarbe;j-
des med udgangspunkt i risikovurderin-
gen foretaget efter § 7 under hensyntagen
til virksomhedens storrelse.«

Stk. 2 og 3 ---

Stk. 4. Bestyrelser i virksomheder, som er om-
fattet af § 1, stk. 1, nr. 1-7, dog ikke disses
filialer, distributerer og agenter her i landet,
og som har en intern revision eller intern au-
dit, og bestyrelser i andre virksomheder, der
er omfattet af § 1, stk. 1, og som i henhold
til anden lovgivning er underlagt krav om en
intern revision eller intern audit, skal sikre,
at den interne revision eller den interne audit
vurderer, hvorvidt virksomhedens politikker,
forretningsgange og kontroller, jf. kravene 1
denne lov og regler udstedt i medfor heraf, er
tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

4. 198, stk. 4, indsettes som 2. og 3. pkt.:

»Tilsvarende skal virksomheder og personer,
der ikke er omfattet af 1. pkt., dog ikke disses
filialer, distributerer og agenter her i landet,
sikre, at deres politikker, forretningsgange og
kontroller testes af en uathangig revisions-
funktion. Hvis der ikke findes en uathangig
revisionsfunktion, kan testen udfores af en
ekstern ekspert.«

S 51. —

5. 1§ 51 indsattes som stk. 2:

»Stk. 2. Reaktioner givet efter stk. 1 traeftes
pa grundlag af det materiale og de oplysnin-
ger, som foreligger pé tidspunktet for inspek-
tionens afslutning. Oplysninger og materiale
fremlagt efter dette tidspunkt indgar ikke 1
grundlaget for afgerelsen, medmindre serlige
forhold taler herfor.«

Stk. 3. ---

Stk. 4. Virksomheden skal offentliggere de
samme oplysninger som omfattet af stk. 1 pa
sin eventuelle hjemmeside pa et sted, hvor de
naturligt herer hjemme. Offentliggorelsen skal
ske hurtigst muligt, og senest 3 hverdage ef-
ter at virksomheden har modtaget underretning
om reaktionen, eller senest pa tidspunktet for
offentliggarelse pakravet efter lov om verdi-

6. 1§55, stk. 4, 2. pkt., og stk. 5, 3. pkt.,
@ndres »lov om verdipapirhandel m.v.«
til: »lov om kapitalmarkeder eller anden
regulering.«.
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papirhandel m.v. Samtidig med offentliggorel-
sen skal virksomheden indsatte et link, som
giver direkte adgang til reaktionen, pé forsiden
af virksomhedens eventuelle hjemmeside pa
en synlig made, og det skal af linket og en
eventuel tilknyttet tekst tydeligt fremga, at der
er tale om en reaktion fra Finanstilsynet. Kom-
menterer virksomheden reaktionen, skal dette
ske 1 forleengelse af denne, og kommentarer-
ne skal vere klart adskilt fra reaktionen. Fjer-
nelse af linket pa forsiden og informationer-
ne fra virksomhedens eventuelle hjemmeside
skal finde sted efter samme principper, som
virksomheden anvender for gvrige meddelel-
ser, dog tidligst nar linket og informationerne
har ligget pa hjemmesiden 1 3 maneder, og tid-
ligst efter forstkommende generalforsamling
eller repreesentantskabsmede. Virksomhedens
pligt til at offentliggere oplysningerne pa virk-
somhedens hjemmeside gelder kun for juri-
diske personer. Indbringes reaktionen, der of-
fentliggares 1 henhold til stk. 1, 1. pkt., for Er-
hvervsankenevnet eller domstolene, skal dette
fremgd af Finanstilsynets offentliggarelse, og
det efterfolgende resultat af Erhvervsankenav-
nets eller domstolenes afgorelse skal ligeledes
offentliggares pd Finanstilsynets hjemmeside
hurtigst muligt.

Stk. 5. Har Finanstilsynet overgivet en sag til
politimaessig efterforskning, og er der afsagt
feeldende dom eller vedtaget bade, skal Fi-
nanstilsynet offentliggere dommen, badeved-
tagelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk.

6. Er dommen ikke endelig, eller er den anket
eller genoptaget, skal dette fremgé af offentlig-
gorelsen. Virksomhedens offentliggerelse skal
ske pa virksomhedens hjemmeside pa et sted,
hvor det naturligt herer hjemme, hurtigst mu-
ligt, og senest 10 hverdage efter at der er fal-
det dom eller vedtaget bade, eller senest pd
tidspunktet for offentliggerelse pakravet efter
lov om vaerdipapirhandel m.v. Samtidig med
offentliggorelsen skal virksomheden indsatte
et link, som giver direkte adgang til dommen,
bodevedtagelsen eller resumeet, pa forsiden
af virksomhedens hjemmeside pa en synlig

made, og det skal af linket og en eventuel

L § 55, stk. 4, 2. pkt., og stk. 5, 3. pkt.,
@ndres »lov om vardipapirhandel m.v.«
til: »lov om kapitalmarkeder eller anden
regulering.«.
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tilknyttet tekst tydeligt fremga, at der er tale
om en dom eller bodevedtagelse. Hvis virk-
somheden kommenterer dommen, bedevedta-
gelsen eller resumeet, skal dette ske 1 forlen-
gelse heraf, og kommentarerne skal vaere klart
adskilt fra dommen, badevedtagelsen eller re-
sumeet. Fjernelse af informationerne fra virk-
somhedens hjemmeside skal finde sted efter
samme principper, som virksomheden anven-
der for gvrige meddelelser, dog tidligst nér
linket og informationerne har ligget pa hjem-
mesiden 1 3 maneder, og tidligst efter forst-
[kommende generalforsamling eller reprasen-
tantskabsmede. Virksomheden skal give med-
delelse til Finanstilsynet om offentliggerelsen,
herunder fremsende en kopi af dommen eller
bodevedtagelsen. Finanstilsynet skal herefter
offentliggare dommen, badevedtagelsen eller
et resumé heraf pa sin hjemmeside. Virksom-
hedens pligt til at offentliggere oplysningerne
pa virksomhedens hjemmeside gelder kun for
juridiske personer.

Stk. 6-9. ---

§ 60. —

7. 19 60 indsxttes som stk. 2:

»Stk. 2. Reaktioner givet efter stk. 1 traeftes
pa grundlag af det materiale og de oplys-
ninger, som foreligger pé tidspunktet for til-
synets afslutning. Oplysninger og materiale
fremlagt efter dette tidspunkt indgar ikke 1
grundlaget for afgerelsen, medmindre sarlige
forhold taler herfor.«

§ 74. Erhvervsministeren etablerer et forum
med deltagelse af tilsynsmyndighederne 1
henhold til denne lov og Hvidvasksekretaria-
tet. Dette forum skal koordinere myndigheder-
nes risikovurderinger og generelle foranstalt-
ninger mod hvidvask af udbytte og finansie-
ring af terrorisme.

8. 19§74, stk. 1,2. pkt., indsattes efter »fi-
nansiering af terrorisme«: »og proliferati-
on«.

§2
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[ lov om finansiel virksomhed, jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 1390 af 18. november 2025,
som andret ved § 1 1 lov nr. 712 af 20. juni
2025, § 4 1 lov nr. 1322 af 20. november
2025, § 2 i lov nr. 1636 af 16. december 2025
og § 2 1lov nr. 1638 af 16. december 2025,
foretages folgende @ndringer:

Lov om finansiel virksomhed

§ 5. ---
1-26) --- |
27) Kapitalbevaringsbuffer: Det 1. 1§35, stk I, nr. 27, @ndres »§ 125 a, stk.
kapitalgrundlag, som en virk- 3« til: »§ 125 a, stk. 2«, 1§ 5, stk. 1, nr.
somhed skal opretholde i1 hen- 28, ®ndres »§ 125 a, stk. 4« til: »§ 125 a,
hold til § 125 a, stk. 3. stk. 3«, 0g 1§ 3, stk. 1, nr. 31, @ndres »§
125 a, stk. 5« til: »§ 125 a, stk. 4,«.
28) Virksomhedsspecifik kontra- 1. 1§35, stk I, nr. 27, ®ndres »§ 125 a, stk.
cyklisk kapitalbuffer: 3« til: »§ 125 a, stk. 2«, 1§ 3, stk. 1, nr.
. 28, endres »§ 125 a, stk. 4« til: »§ 125 a,
Det kapitalgrundlag, som en stk. 3«, 0g 1§ 5, stk. 1, nr. 31, &ndres »§
virksomhed skal opretholde i 125 a, stk. 5« til: »§ 125 a, stk. 4,«.
henhold til § 125 a, stk. 4.
29 0g 30) - |
31) SIFI-buffer: Det kapitalgrund-| 1. 1§35, stk. 1, nr 27, ®ndres »§ 125 a, stk.
lag, som et systemisk vigtigt 3« til: »§ 125 a, stk. 2«, 1§ 5, stk. 1, nr.
finansielt institut (SIFI), jf. § 28, ®ndres »§ 125 a, stk. 4« til: »§ 125 a,
308, skal opretholde i henhold stk. 3«, 0g 1§ 3, stk. 1, nr: 31, @ndres »§
til § 125 a, stk. 5, pd individu- 125 a, stk. 5« til: »§ 125 a, stk. 4,«.
elt, delkonsolideret og konso-
lideret grundlag.
32-63) --- |
§ 43. ---

Stk. 2. Erhvervsministeren fastsatter neermere
regler om redelig forretningsskik og god prak-
sis for de finansielle virksomheder. Erhvervs-

ministeren fastsatter, jf. 1. pkt., regler om ind-

2. 19§43, stk. 2, indsattes som 3. pkt.:

»Erhvervsministeren fastsatter ligeledes reg-
ler om mindredriges adgang til at oprette og
rade over indestdender pa en basal indlans-

konto uden samtykke fra vaergen og om mu-
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holdet af en basal indlénskonto og om sterrel-
sen af et eventuelt gebyr for en sddan konto.

ligheden for at afskaere vargens adgang til
at rade over kontoen samt oplysninger om
denne og bemyndiges i1 den forbindelse til at
fravige vaergemalslovens § 1, stk. 2 og 3.«

Stk. 3-7. ---

§ 243 c. Finanstilsynet kan pabyde et pengein-
stitut eller et realkreditinstitut at indsatte en
eller flere midlertidige administratorer, jf. stk.
2 eller 3, sdfremt pengeinstituttets eller real-
kreditinstituttets finansielle situation forverres
betydeligt eller der foreligger en eller flere
alvorlige overtradelser af den finansielle lov-
givning og det vurderes, at et pabud efter §
243 b ikke er tilstraekkeligt til at genoprette
virksomhedens finansielle situation.

3. 1§ 243c, stk. 1, indsaettes som 2. pkt.:

»Udgifterne til den midlertidige administrator
atholdes af pengeinstituttet eller realkreditin-
stituttet.«

§ 345. —

Stk. 2-16. ---

Stk. 17. § 354, stk. 1, finder anvendelse

for medlemmer af bestyrelsen, observateren,
medlemmer af ekspertpanelet og Forbruger-
ombudsmanden.

4. 19§ 345, stk. 17, endres »ekspertpane-

let« til: »det regnskabskyndige underud-
valg, eksterne eksperter, der bistér besty-
relsen,«.

Stk. 18-21. ---

§ 354 a. Reaktioner givet efter § 345, stk.

12, nr. 4, eller af Finanstilsynet efter delega-
tion fra Finanstilsynets bestyrelse til en virk-
somhed under tilsyn skal offentliggeres med
angivelse af virksomhedens navn, jf. dog stk.
4. Virksomheden skal offentliggere oplysnin-
gerne pé sin hjemmeside pé et sted, hvor de
naturligt herer hjemme, hurtigst muligt, og
senest 3 hverdage efter at virksomheden har
modtaget underretning om reaktionen, eller se-
nest pd tidspunktet for offentliggerelse pakrae-
vet efter lov om kapitalmarkeder. Samtidig
med offentliggerelsen skal virksomheden ind-
sette et link, som giver direkte adgang til re-
aktionen, pd forsiden af virksomhedens hjem-
meside pa en synlig mide, og det skal af linket
og en eventuel tilknyttet tekst tydeligt fremga,
at der er tale om en reaktion fra Finanstilsy-

5. 1§354a, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., indsettes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.
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en, skal dette ske 1 forlengelse af denne, og

ommentarerne skal vere klart adskilt fra re-
aktionen. Fjernelse af linket pa forsiden og in-
formationerne fra virksomhedens hjemmeside
skal finde sted efter samme principper, som
virksomheden anvender for gvrige meddelel-
ser, dog tidligst nar linket og informationerne
har ligget pa hjemmesiden 1 3 maneder, og tid-
ligst efter forstkommende generalforsamling
eller repreesentantskabsmede. Virksomhedens
pligt til at offentliggere oplysningerne pa virk-
somhedens hjemmeside gelder kun for juridi-
ske personer. Finanstilsynet skal offentliggere
oplysningerne pa tilsynets hjemmeside. Reak-
tioner givet 1 henhold til § 345, stk. 12, nr.
6, og Finanstilsynets beslutninger om at over-
give sager til politimassig efterforskning skal
offentliggares pd Finanstilsynets hjemmeside
med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog
stk. 4. Indbringes reaktionen, der offentligge-
res 1 henhold til 1. pkt., for Erhvervsankenaev-
net eller domstolene, skal dette fremga af
Finanstilsynets offentliggerelse, og status og
det efterfolgende resultat af Erhvervsankenav-
nets eller domstolenes afgorelse skal ligeledes
offentliggares pd Finanstilsynets hjemmeside
hurtigst muligt.

Eet. Hyvis virksomheden kommenterer reaktio-

Stk. 2. ---

Stk. 3. Hvis en sag er overgivet til politimees-
sig efterforskning og der er faldet helt eller
delvis faeldende dom eller vedtaget bade, eller
hvis en sag er afgjort med vedtagelse af admi-
nistrativt bedeforeleg, skal der ske offentlig-
gorelse af dommen, bedevedtagelsen eller et
resum¢ heraf, jf. dog stk. 4. Hvis dommen
ikke er endelig, eller hvis den er anket eller
paklaget, skal dette fremga af offentliggorel-
sen. Virksomhedens offentliggerelse skal ske
pa virksomhedens hjemmeside pé et sted, hvor
det naturligt herer hjemme, hurtigst muligt,

og senest 10 hverdage efter der er faldet dom
eller vedtaget bade, eller senest pa tidspunktet
for offentliggerelse pakrevet efter lov om ka-
pitalmarkeder. Samtidig med offentliggerelsen

S.

1§ 354 a, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., indsettes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.




122

skal virksomheden indszatte et link, som giver
direkte adgang til dommen, badevedtagelsen
eller resumeet, pa forsiden af virksomhedens
hjemmeside pé en synlig made, og det skal af
linket og en eventuel tilknyttet tekst tydeligt
fremgd, at der er tale om en dom eller bade-
vedtagelse. Hvis virksomheden kommenterer
dommen, baedevedtagelsen eller resumeet, skal
dette ske 1 forleengelse heraf, og kommenta-
rerne skal vere klart adskilt fra dommen, bo-
devedtagelsen eller resumeet. Fjernelse af in-
formationerne fra virksomhedens hjemmeside
skal finde sted efter samme principper, som
virksomheden anvender for gvrige meddelel-
ser, dog tidligst nar linket og informationerne
har ligget pa hjemmesiden 1 3 maneder, og tid-
ligst efter forstkommende generalforsamling
eller repraesentantskabsmede. Virksomheden
skal give meddelelse til Finanstilsynet om of-
fentliggarelsen, herunder fremsende en kopi af]
dommen eller badevedtagelsen. Finanstilsynet
skal herefter offentliggere dommen, bedeved-
tagelsen eller et resumé heraf pé sin hjemme-
side. Virksomhedens pligt til at offentliggere
oplysningerne pa virksomhedens hjemmeside
gzelder kun for juridiske personer. Offentligge-
relse efter 1. og 2. pkt., som vedrerer virksom-
heder, der ikke er under tilsyn, skal alene ske
pa Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 4-6. ---

6. Efter § 354 g indsattes:

»§ 354 i. Finanstilsynet offentligger halvér-
ligt en oversigt over tidligere offentliggjorte
pabud, som Finanstilsynet har udstedt i med-
for af Europa-Parlamentets og Ridets forord-
ning (EU) om digital operationel modstands-
dygtighed i den finansielle sektor og kapitel
19 c i lov om finansiel virksomhed, der pa
tidspunktet for offentliggerelsen ikke er ef-
terlevet. Pdbud kan undtages fra oversigten,
safremt der er it-sikkerhedsmaessige hensyn,
der taler imod offentliggerelse, eller hvis of-
fentliggarelse vil true den finansielle stabili-

tet.
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Stk. 2. Offentliggorelse efter stk. 1 skal ske
pa Finanstilsynets hjemmeside. Offentliggjor-
te pabud fjernes halvarligt fra oversigten ved
virksomhedernes efterlevelse heraf.

Stk. 3. Virksomheder, der har pdbud omfattet
af oversigten i stk. 1, skal indsatte et link til
den halvarlige oversigt pa forsiden af deres
hjemmeside pé en synlig made. Fjernelse af
linket skal finde sted efter de samme princip-
per, som virksomhederne anvender for andre
meddelelser, dog tidligst nar pabuddet er ef-
terlevet.«

§ 361, —

Stk. 2. Folgende fysiske og juridiske personer
omfattet af lov om kapitalmarkeder betaler ar-
ligt et grundbeleb til Finanstilsynet:

1-10) --- |

11) Fysiske eller juridiske person-
er, som anmoder om Finanstil-
synets godkendelse af et pro-
spekt 1 henhold til Europa-Par-
lamentets og Rédets forord-
ning 2017/1129/EU af 14. ju-
ni 2017 om det prospekt, der
skal offentliggeres, nar vardi-
papirer udbydes til offentlig-
heden eller optages til handel
pé et reguleret marked, betaler
55.800 kr. 1 afgift pr. anmod-
ning.

7. §361, stk. 2, nr. 11, affattes saledes:

»Fysiske eller juridiske personer, som indsen-
der et prospekt til Finanstilsynet med henblik
pa at opnéd godkendelse 1 henhold til Europa-
Parlamentets og Radets forordning om det
prospekt, der skal offentliggeres, nér vaerdi-
papirer udbydes til offentligheden eller opta-
ges til handel pé et reguleret marked, betaler
60.000 kr. 1 afgift ved forste indsendelse, jf.
dog litra a-f. Afbrydes godkendelsesproces-
sen, inden den endelige godkendelse forelig-
ger, betales 60 pct. af afgiften.

a) Ved et prospekt for udbud til offentlighe-
den vedrerende vaerdipapirer udstedt af
en udsteder, der ikke har nogen vaerdipa-
pirer optaget til handel pé et reguleret
marked, og som ikke tidligere har udbudt
vardipapirer til offentligheden, betales
80.000 kr.

b) Ved et basisprospekt betales 45.000 kr.

c) Ved et EU-opfelgningsprospekt betales

30.000 kr.

d) Ved et vaekstorienteret EU-udstedelses-

prospekt betales 35.500 kr.
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e) Udarbejdes et prospekt som serskilte do-
kumenter, betales 60 pct. af afgiften ved
indsendelse af registreringsdokumentet
(herunder et universelt registreringsdoku-
ment), mens de sidste 40 pct. betales ved
indsendelse af de resterende pakraevede
dokumenter.

f) Ved et tilleg betales 2.800 kr.«

12-14) --- |

15) Benchmarkadministratorer 8. 19§ 361, stk. 2, nr. 14, &ndres »Benchmar-
omfattet af Europa-Parlamen- kadministratorer omfattet af« til: »Ben-
tets og Radets forordning chmarkadministratorer, som er godkendt
2016/1011/EU af 8. juni 2016 eller registreret af Finanstilsynet i hen-
om indeks, der bruges som hold til«, og »pr. benchmark« a&ndres
benchmarks i finansielle in- til: »pr. kritisk benchmark, pr. vaesentligt
strumenter og finansielle kon- benchmark, pr. rdvarebenchmark omfat-
trakter eller med henblik pa tet af forordningens artikel 19, pr. EU-
at male investeringsfondes benchmark for klimaovergangen og pr.
okonomiske resultater, betaler Paristilpasset EU-benchmark«.
60.000 kr. og 1.500 kr. pr.
benchmark, som benchmar-
kadministratoren har kontrol
med leveringen af pr. 1. no-
vember i sin egenskab af ben-
chmarkadministrator.

16) --- |

Stk. 3-13. ---

§ 438. ---

Stk. 2-7. ---

9. 19 438 indsattes som stk. §:

»Stk. 8. De dele af § 30, stk. 1, og § 31, stk.

1, som 1 medfer af stk. 1 er sat i1 kraft for

Gronland, kan ved kongelig anordning sattes

helt eller delvis 1 kraft pd ny for Grenland

med de &ndringer, som de gronlandske for-
hold tilsiger.«
§3
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[ lov om betalinger, jf. lovbekendtgerelse nr.
651 af 10. juni 2025, som @ndret ved § 2 1
lov nr. 711 af 20. juni 2025, foretages folgen-
de @&ndringer:

Lov om betalinger

§ 123. —

Stk. 2 0g 3. -

Stk. 4. Erhvervsministeren kan fastseatte neer-
mere regler om, hvilke prismodeller udbyder-
ne af visse typer af betalingsinstrumenter kan
anvende til at palaegge betalingsmodtageren at
betale til deekning af udbyderens omkostninger
til driften af betalingssystemet.

1. § 123, stk. 4, affattes sdledes:

»Stk. 4. Erhvervsministeren kan fastsatte
narmere regler om, hvilke prismodeller ud-
byderne af visse typer af betalingsinstrumen-
ter kan anvende til at palegge betalingsmod-
tagere at betale til dekning af udbydernes
relevante omkostninger relateret til betalings-
systemet, samt at udbyderne kan opna en vis
reguleret indtjening for driften af betalingssy-
stemet. «

Stk. 5 0g 6. —--

2. 1§ 123 indsattes som stk. 7:

»Stk. 7. Erhvervsministeren kan fastsatte reg-
ler om gennemsigtighed 1 gebyrer og vilkar 1
forbindelse med indlesning og behandling af
betalingstransaktioner med et betalingsinstru-
ment.«

§ 138. Reaktioner givet efter denne lovs §
130, stk. 2, jf. § 345, stk. 12, nr. 4, 1 lov

om finansiel virksomhed, eller af Finanstilsy-
net efter delegation fra Finanstilsynets besty-
relse til en virksomhed omfattet af denne lov
skal offentliggeres med angivelse af navnet pa
virksomheden, jf. dog stk. 3. Virksomheden
skal offentliggere oplysningerne pé sin even-
tuelle hjemmeside pa et sted, hvor de natur-
ligt horer hjemme, hurtigst muligt og senest
3 hverdage efter at virksomheden har modta-
get underretning om reaktionen, eller senest
pa tidspunktet for offentliggerelse pakraevet
efter lov om kapitalmarkeder. Samtidig med

offentliggerelsen skal virksomheden indsatte

3. 1§ 138, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., indsattes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.
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et link, som giver direkte adgang til reaktio-
nen, pa forsiden af virksomhedens eventuelle
hjemmeside pé en synlig made, og det skal

af linket og en eventuel tilknyttet tekst tyde-
ligt fremga, at der er tale om en reaktion fra
Finanstilsynet. Kommenterer virksomheden pa
reaktionen, skal dette ske i forlengelse af
denne, og kommentarerne skal vare klart ad-
skilt fra reaktionen. Fjernelse af linket pa for-
siden og informationerne fra virksomhedens
eventuelle hjemmeside skal finde sted efter
samme principper, som virksomheden anven-
der for gvrige meddelelser, dog tidligst nér
linket og informationerne har ligget pa hjem-
mesiden i 3 maneder, og tidligst efter forst-
[kommende generalforsamling eller reprasen-
tantskabsmede. Virksomhedens pligt til at of-
fentliggare oplysningerne pa virksomhedens
hjemmeside gaelder kun for juridiske person-
er. Finanstilsynet skal offentliggere oplysnin-
gerne pa tilsynets hjemmeside. Reaktioner gi-
vet 1 henhold til denne lovs § 130, stk. 2,

if. § 345, stk. 12, nr. 6, 1 lov om finansiel
virksomhed, og Finanstilsynets beslutninger
om at overgive sager efter denne lov eller
regler udstedt 1 medfer af loven eller efter
forordninger udstedt i medfer af Europa-Parla-
mentets og Radets direktiv 2015/2366/EU af
25. november 2015 om betalingstjenester 1 det
indre marked, Europa-Parlamentets og Radets
forordning om granseoverskridende betalinger
i Unionen og Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2024/886 af 13. marts 2024
om @ndring af forordning (EU) nr. 260/2012
og (EU) 2021/1230 og direktiv 98/26/EF og
(EU) 2015/2366 for sa vidt angar strakskre-
ditoverforsler 1 euro, Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) nr. 260/2012 af 14.
marts 2012 om tekniske og forretningsmeessi-
ge krav til kreditoverfersler og direkte debite-
ringer 1 euro og Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning (EU) 2022/2554 af 14. decem-
ber 2022 om digital operationel modstands-
dygtighed 1 den finansielle sektor og regler
udstedt 1 medfor heraf til politimassig efter-
forskning skal offentliggeres pd Finanstilsy-
nets hjemmeside med angivelse af virksomhe-

dens navn, jf. dog stk. 3. Reaktioner givet
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i henhold til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2022/2554 af 14. december
2022 om digital operationel modstandsdygtig-
hed 1 den finansielle sektor og regler udstedt

i medfor heraf skal offentliggeres pd Finanstil-
synets hjemmeside med angivelse af virksom-
hedens navn. Indbringes reaktionen, der of-
fentliggares 1 henhold til 1. eller 9. pkt., for Er-
hvervsankenevnet eller domstolene, skal dette
fremgd af Finanstilsynets offentliggarelse, og
det efterfolgende resultat af Erhvervsankenaev-
nets eller domstolenes afgorelse skal ligeledes
offentliggares pd Finanstilsynets hjemmeside
hurtigst muligt.

Stk. 2. ---

Stk. 3. Har Finanstilsynet overgivet en sag til
politimaessig efterforskning, og er der faldet
feeldende dom eller vedtaget bede, skal der ske
offentliggerelse af dommen, bedevedtagelsen
eller et resumé heraf, jf. dog stk. 4. Er dom-
men ikke endelig, eller er den anket eller gen-
optaget, skal dette fremga af offentliggerel-
sen. Virksomhedens offentliggarelse skal ske
pa virksomhedens hjemmeside pé et sted, hvor
det naturligt herer hjemme, hurtigst muligt og
senest 10 hverdage efter at der er faldet dom
eller vedtaget bade, eller senest pa tidspunktet
for offentliggerelse pakrevet efter lov om ka-
pitalmarkeder. Samtidig med offentliggerelsen
skal virksomheden indsatte et link, som giver
direkte adgang til dommen, bedevedtagelsen
eller resumeet, pé forsiden af virksomhedens
hjemmeside pé en synlig made, og det skal af
linket og en eventuel tilknyttet tekst tydeligt
fremga, at der er tale om en dom eller en be-
devedtagelse. Hvis virksomheden kommente-
rer dommen, bodevedtagelsen eller resumeet,
skal dette ske i forleengelse heraf, og kommen-
tarerne skal veare klart adskilt fra dommen,
bodevedtagelsen eller resumeet. Fjernelse af
informationerne fra virksomhedens hjemmesi-
de skal finde sted efter ssamme principper, som
virksomheden anvender for gvrige meddelel-
ser, dog tidligst nér linket og informationerne

har ligget pa hjemmesiden i 3 maneder, og tid-

3.

1§ 138, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., indsettes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.
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ligst efter forstkommende generalforsamling
eller repraesentantskabsmede. Virksomheden
skal give meddelelse til Finanstilsynet om of-
fentliggarelsen, herunder fremsende en kopi af]
dommen eller badevedtagelsen. Finanstilsynet
skal herefter offentliggere dommen, bedeved-
tagelsen eller et resumé heraf pa sin hjemme-
side. Virksomhedens pligt til at offentliggere
oplysningerne pa virksomhedens hjemmeside
gaelder kun for juridiske personer.

Stk. 4-6. ---

4. Efter § 138 indsattes:

»§ 138 a. Finanstilsynet offentligger halvar-
ligt en oversigt over tidligere offentliggjorte
pabud, som Finanstilsynet har udstedt i med-
for af Europa-Parlamentets og Rédets forord-
ning om digital operationel modstandsdygtig-
hed 1 den finansielle sektor, der pé tidspunktet]
for offentliggerelsen ikke er efterlevet. Pabud
kan undtages fra oversigten, safremt der er
it-sikkerhedsmaessige hensyn, der taler imod
offentliggarelse, eller hvis offentliggerelse vil
true den finansielle stabilitet.

Stk. 2. Offentliggorelse efter stk. 1 skal ske
pa Finanstilsynets hjemmeside. Offentliggjor-
te pabud fjernes halvarligt fra oversigten ved
virksomhedernes efterlevelse heraf.

Stk. 3. Virksomheder, der har pabud omfattet
af oversigten i stk. 1, skal indsatte et link til
den halvarlige oversigt pa forsiden af deres
hjemmeside pa en synlig made. Fjernelse af
linket skal finde sted efter de samme princip-
per, som virksomhederne anvender for andre
meddelelser, dog tidligst nir pdbuddet er ef-
terlevet.«

§ 161. —

5. 1§ 161 indsattes som stk. 2:

»Stk. 2. §§ 3 og 8-11, som er sat 1 kraft for
Feroerne, kan ved kongelig anordning sattes
helt eller delvis 1 kraft pd ny for Fereerne
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med de @ndringer, som de faereske forhold
tilsiger.«

§4

[ lov om fondsmaglerselskaber og investe-
ringsservice og -aktiviteter, jf. lovbekendtge-
relse nr. 1438 af 18. november 2025, som
endret ved § 5 1lov nr. 712 af 20. juni 2025,
§ 4 1lovnr. 1636 af 16. december 2025 og

§ 4 1lovnr. 1638 af 16. december 2025,
foretages folgende @ndringer:

Lov om fondsmeeglerselskaber og investerings-
service og -aktiviteter

FFodnoten. Loven indeholder bestemmelser,
der gennemforer Europa-Parlamentets og Ra-
dets direktiv (EU) 2019/2034 af 27. november
2019 (IFD), EU-Tidende 2019, nr. L 314, side
64, dele af Europa-Parlamentets og Rédets di-
rektiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 (MiFID
[1), EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 349,
dele af Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv (EU) 2017/828 af 17. maj 2017 (aktionzer-
rettighedsdirektivet), EU-Tidende 2017, nr. L
132, side 1, Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002
(konglomeratdirektivet), EU-Tidende 2003, nr.
L 35, side 1, dele af Europa-Parlamentets

og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni
2013 (regnskabsdirektivet), EU-Tidende 2013,
nr. L 182, side 19, Kommissionens direktiv
2010/43/EU af 1. juli 2010, EU-Tidende 2010,
nr. L 176, side 42, dele af Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2014/49/EU af 16.
april 2014 (DGSD), EU-Tidende 2014, nr. L
173, side 149, dele af Europa-Parlamentets

og Rédets direktiv (EU) 2015/849 af 20. maj
2015 (4. hvidvaskdirektiv), EU-Tidende 2015,
nr. L 141, side 73, EU-Tidende 2016, nr.

L 194, side 1, dele af Europa-Parlamentets

og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj
2014 (BRRD), EU-Tidende 2014, nr. L 173,
side 190, Europa-Parlamentets og Radets di-

rektiv (EU) 2019/879 af 20. maj 2019 (BRRD

1. 2. pkt. 1 fodnoten til lovens titel affattes
saledes:

»I loven er der endvidere medtaget visse
bestemmelser fra Kommissionens forordning
584/2010/EU af 1. juli 2010, EU-Tidende
2010, nr. L 176, side 16, Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning 1093/2010/EU af
24. november 2010, EU-Tidende 2010, nr.

L 331, side 12, og Europa-Parlamentets og
Rédets forordning 1095/2010/EU af 24. no-
vember 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 331,
side 84, Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning 2019/2033/EU af 27. november 2019
(IFR), EU-Tidende 2019, nr. L 314, side 1,
Europa-Parlamentets og Rédets forordning
600/2014/EU af 15. maj 2014 (MiFIR), EU-
Tidende 2014, nr. L 173, side 84, og Euro-
pa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2023/2859 af 13. december 2023, EU-Tiden-
de, L af 20. december 2023 .«

2. 5. pkt. 1 fodnoten til lovens titel ophaves.
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[1), EU-Tidende 2019, nr. L 150, side 296,
dele af Europa-Parlamentets og Radets direk-
tiv (EU) 2019/878 af 20. maj 2019, EU-Ti-
dende 2019, nr. L 150, side 253, dele af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU)
2022/2464 af 14. december 2022, EU-Tidende
2022, nr. L 322, side 15, dele af Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv (EU) 2022/2556
af 14. december 2022, EU-Tidende 2022, nr.
L 333, side 153, dele af Europa-Parlamen-

tets og Rédets direktiv (EU) 2023/2864 af

13. december 2023, EU-Tidende, L af 20.
december 2023, og dele af Europa-Parlamen-
tets og Rédets direktiv (EU) 2024/1174 af

11. april 2024, EU-Tidende, L af 22. april
2024. I loven er der endvidere medtaget visse
bestemmelser fra Europa-Parlamentets og Ré-
dets forordning 2019/2033/EU af 27. novem-
ber 2019 (IFR), EU-Tidende 2019, nr. L 314,
side 1, Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning 600/2014/EU af 15. maj 2014 (MiFIR),
EU-Tidende 2014, nr. L 173, side 84, og Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning (EU)
2023/2859 af 13. december 2023, EU-Tiden-
de, L af 20. december 2023. Ifolge artikel 288
i EUF-traktaten geelder en forordning umiddel-
bart i hver medlemsstat. Gengivelsen af disse
bestemmelser 1 loven er sdledes udelukkende
begrundet 1 praktiske hensyn og bererer ikke
forordningernes umiddelbare gyldighed i Dan-
mark. I loven er der endvidere medtaget vis-
se bestemmelser fra Kommissionens forord-
ning 584/2010/EU af 1. juli 2010, EU-Tidende
2010, nr. L 176, side 16, Europa-Parlamentets
og Radets forordning 1093/2010/EU af 24. no-
vember 2010, EU-Tidende 2010, nr. L 331, si-
de 12, og Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning 1095/2010/EU af 24. november 2010,
EU-Tidende 2010, nr. L 331, side 84.

§ 4. —

Stk. 2. For blandede holdingvirksomheder fin-
der §§ 131, 138-142, 182, 183 og 186, §

192, stk. 5, nr. 13, § 198, stk. 1, og §§ 213,
216, 218, 219, 221-224, 232, 253, 259-264,
266-273 og 275 anvendelse.

3.

I § 4, stk. 2, indsattes efter »232,«:
»233.«.
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Stk. 3. For blandede finansielle holdingvirk-
somheder finder § 75, stk. 4, og §§ 219, 221,
223, 224,232,233, 253, 259-264, 266-273 og
275 anvendelse.

Stk. 3. ---

§ 94. —

Stk. 2 0g 3. -

4. 1§ 94 indsattes efter stk. 3 som nye styk-
ker:

»Stk. 4. Finanstilsynet skal ved vurderingen
af procedurerne efter stk. 1, nr. 4, for styring
af kunderisici tage hensyn til regler vedreren-
de adskillelse af kunders penge.

Stk. 5. Er et fondsmeglerselskab, der ikke
opfylder betingelserne for klassificering som
lille og ikke indbyrdes forbundet fondsmeg-
lerselskab, jf. § 10, stk. 1, nedt til at afvik-
le eller indstille sine aktiviteter, skal fonds-
maglerselskabet, under hensyntagen til sine
forretningsmodellers og -strategiers levedyg-
tighed og beredygtighed, tage behorigt hen-
syn til krav og nedvendige ressourcer, der

er realistiske med hensyn til tidsramme og
opretholdelse af kapitalgrundlag og likvide
midler, under hele forlobet med udtraeden af
markedet.«

§ 105. —

Stk. 2. Oplysningerne skal revideres af fonds-
maglerselskabets eksterne revisorer og skal
offentliggares som bilag til &rsrapporten, jf. §
155.

5. 1§ 105, stk. 2, indsattes efter », jf. §
155«: », eller 1 givet fald den konsolide-
rede arsrapport«.

6. Efter § /05 indsattes:

»§ 105 a. Et fondsmaeglerselskab skal offent-
liggore oplysninger om selskabets udevelse
af stemmerettigheder, siledes som det frem-
gér af artikel 52, stk. 1 og 2, 1 Europa-Par-

lamentets og Ridets forordning om tilsyns-




132

maessige krav til investeringsselskaber, hvis
folgende betingelser er opfyldt:

1) Fondsmaglerselskabet er ikke et lille og
ikke indbyrdes forbundet fondsmagler-
selskab, jf. § 10, nr. 1.

2) Verdien af fondsmaglerselskabets balan-
ceforte og ikkebalanceferte aktiver udger
1 gennemsnit 100 mio. euro eller derover
1 en firedrsperiode, der ligger umiddelbart
forud for det pagaeldende regnskabsar.«

§ 223. —

Stk. 2. Kapitel 23 geelder for medlemmer af
bestyrelsen, observateren og medlemmer af
ekspertpanelet.

7. 1§ 223, stk. 2, ®ndres »og medlemmer af
ekspertpanelet« til: », medlemmer af det
regnskabskyndige underudvalg og ekster-
ne eksperter, der bistar bestyrelsen,«.

§ 231. Finanstilsynet paser regelmaessigt og
mindst hvert tredje ar, at fondsmaglerselska-
ber, der ikke opfylder betingelserne for klassi-
ficering som sma og ikke indbyrdes forbundne
fondsmaglerselskaber, og som har tilladelse til
at anvende den alternative metode med interne
modeller til beregning af kapitalgrundlagskra-
vet for positioner 1 handelsbeholdningen, jf.
artikel 22 1 Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) 2019/2033 af 27. november
2019 om tilsynsmessige krav til investerings-
selskaber, opfylder kravene til at benytte de
interne modeller.

8. 19§ 231, stk. 1, ®ndres »paser« til: »kon-
trollerer«.

0. 19§ 231, stk. 1, indsattes som 2. pkt.:

»Ved vurderingen efter 1. pkt., tager Finans-
tilsynet is@r hensyn til @ndringerne i et
fondsmaglerselskabs virksomhed og anven-
delse af nevnte interne modeller pa nye pro-
dukter, og kontrollerer og vurderer om fonds-
maglerselskabet anvender veludviklede og
tidssvarende teknikker og praksisser i forbin-
delse med navnte interne modeller«.

Stk. 2-5. ---

Stk. 6. Finanstilsynet kan pabyde et fonds-
maeglerselskab et tilleg til kapitalgrundlags-
kravet eller andre foranstaltninger til at be-
greense folgerne af den manglende overholdel-
se af kravene til anvendelse af interne model-
ler.

10. § 231, stk. 6, affattes séledes:

»Stk. 6. Finanstilsynet kan pabyde et fonds-
maglerselskab foranstaltninger ved vesentli-
ge mangler i fondsmaeglerselskabets interne
modeller med hensyn til risikodekning eller
foranstaltninger til at begranse folgerne af
den manglende overholdelse af kravene til
anvendelse af interne modeller, herunder stil-
le krav om et tilleeg til kapitalgrundlagskravet
eller hgjere multiplikationsfaktorer.«
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8 239. Er det sandsynligt, at et fondsmagler-
selskab inden for de folgende 12 maneder vil
overtraede §§ 18, 67, 80, 94, 101, 105, 107-113
eller 120 eller regler udstedt 1 medfor heraf el-
ler Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) nr. 2019/2033 af 27. november 2019 om
tilsynsmaessige krav til investeringsselskaber,
[kan Finanstilsynet pidbyde fondsmaglerselska-
bet at foretage de nedvendige foranstaltninger
inden for en frist fastsat af Finanstilsynet.

11. §§ 239 og 240 affattes saledes:

»§ 239. Finanstilsynet kan stille krav om, at
et fondsmaglerselskab pa et tidligt stadium
treeffer de foranstaltninger, som Finanstilsy-
net finder nedvendige, hvis fondsmaglersel-
skabet ikke overholder bestemmelserne, der
gennemforer Europa-Parlamentets og Radets
direktiv om tilsyn med investeringsselskaber
eller kravene i Europa-Parlamentets og Ra-
dets forordning om tilsynsmaessige krav til
investeringsselskaber, eller hvis Finanstilsy-
net har dokumentation for, at fondsmeegler-
selskabet sandsynligvis vil overtrede bestem-
melserne, der gennemforer naevnte direktiv,
eller bestemmelserne 1 nevnte forordning in-
den for de naste 12 méneder.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde fondsmaeg-
lerselskabet at foretage de nedvendige foran-
staltninger med henblik pa efterlevelse af de
bestemmelser, der gennemforer artikel 29, ar-
tikel 36, artikel 37, stk. 3, og artikel 38 1
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv om
tilsynsmaessige krav til investeringsselskaber,
og Europa-Parlamentets og Rédets forordning
om tilsynsmaessige krav til investeringssel-
skaber. Finanstilsynet kan herunder indfore
restriktioner for eller begraense fondsmaeg-
lerselskabets virksomhed, transaktioner eller
netverk eller stille krav om athendelse af
aktiviteter, der indeberer for stor risiko for
fondsmaglerselskabets finansielle soliditet.

§ 240. Finanstilsynet kan fastsatte suppleren-
de eller hyppigere indberetningskrav til et
fondsmeglerselskab end dem, der folger af
denne lov og Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2019/2033 af 27. november
2019 om tilsynsmeessige krav til investerings-
selskaber, herunder krav om indberetning af
kapital- og likviditetspositioner, forudsat at
de oplysninger, der skal indberettes, ikke er
overlappende og en af folgende betingelser er
opfyldt:

1) Etaftilfeldene nevnti § 239, stk. 1,

foreligger.
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2) Indberetningerne er nedvendige for, at
Finanstilsynet har tilstreekkeligt grundlag
for vurderingen 1 medfor af § 239, stk.

1, af, om et fondsmaeglerselskab sand-
synligvis vil overtrede de bestemmelser,
der gennemforer Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv om tilsyn med investe-
ringsselskaber eller bestemmelserne 1 Eu-
ropa-Parlamentets og Réadets forordning
om tilsynsmaessige krav til investerings-
selskaber, inden for de naste 12 maneder.

3) Indberetningerne er nedvendige for Fi-
nanstilsynets tilsynsvirksomhed i gvrigt.«

§ 240. Finanstilsynet kan fastsatte suppleren-
de eller hyppigere indberetningskrav til et
fondsmaglerselskab end dem, der folger af
denne lov og Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2019/2033 af 27. november
2019 om tilsynsmessige krav til investerings-
selskaber, herunder indberetning af kapital- og
likviditetspositioner, hvis de oplysninger, der
skal indberettes, ikke er overlappende og en af
folgende betingelser er opfyldt:

1) Finanstilsynet har i medfor af § 239 fastsat
et individuelt solvenskrav, jf. § 121, et vejle-
dende niveau af yderligere kapitalgrundlag, jf.
§ 122, et krav om styrkelse af procedurerne til
risikomaling og risikostyring i relation til det
tilstreekkelige kapitalgrundlag, jf. § 120, eller
et krav om styrelse af ledelsesordninger, jf. §§
67 og 94.

2) Indberetningerne er nedvendige for, at Fi-
nanstilsynet har tilstrekkeligt beleg for vurde-
ringen af grundlaget for udstedelse af pdbud i
medfor af § 239.

3) Indberetningerne er nadvendige for Finans-
tilsynets tilsynsvirksomhed i gvrigt.

11. §§ 239 og 240 affattes séledes:

»§ 239. Finanstilsynet kan stille krav om, at
et fondsmeglerselskab pa et tidligt stadium
traeffer de foranstaltninger, som Finanstilsy-
net finder nedvendige, hvis fondsmaglersel-
skabet ikke overholder bestemmelserne, der
gennemforer Europa-Parlamentets og Rédets
direktiv om tilsyn med investeringsselskaber
eller kravene i Europa-Parlamentets og Ré-
dets forordning om tilsynsmessige krav til
investeringsselskaber, eller hvis Finanstilsy-
net har dokumentation for, at fondsmaegler-
selskabet sandsynligvis vil overtraeede bestem-
melserne, der gennemforer naevnte direktiv,
eller bestemmelserne 1 nevnte forordning in-
den for de naste 12 maneder.

Stk. 2. Finanstilsynet kan pabyde fondsmeg-
lerselskabet at foretage de nedvendige foran-
staltninger med henblik pa efterlevelse af de
bestemmelser, der gennemforer artikel 29, ar-
tikel 36, artikel 37, stk. 3, og artikel 38 1
Europa-Parlamentets og Radets direktiv om
tilsynsmaessige krav til investeringsselskaber,
og Europa-Parlamentets og Ridets forordning
om tilsynsmassige krav til investeringssel-
skaber. Finanstilsynet kan herunder indfore
restriktioner for eller begreense fondsmag-
lerselskabets virksomhed, transaktioner eller
netvaerk eller stille krav om athandelse af
aktiviteter, der indebarer for stor risiko for
fondsmaglerselskabets finansielle soliditet.
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§ 240. Finanstilsynet kan fastsatte suppleren-
de eller hyppigere indberetningskrav til et
fondsmeglerselskab end dem, der folger af
denne lov og Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2019/2033 af 27. november
2019 om tilsynsmeessige krav til investerings-
selskaber, herunder krav om indberetning af
kapital- og likviditetspositioner, forudsat at
de oplysninger, der skal indberettes, ikke er
overlappende og en af folgende betingelser er
opfyldt:

4) Et af tilfeeldene nevnt 1 § 239, stk. 1,
foreligger.

5) Indberetningerne er nedvendige for, at
Finanstilsynet har tilstreekkeligt grundlag
for vurderingen 1 medfor af § 239, stk.

1, af, om et fondsmaeglerselskab sand-
synligvis vil overtrede de bestemmelser,
der gennemforer Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv om tilsyn med investe-
ringsselskaber eller bestemmelserne 1 Eu-
ropa-Parlamentets og Réadets forordning
om tilsynsmaessige krav til investerings-
selskaber, inden for de naste 12 maneder.

Indberetningerne er nedvendige for Finanstil-
synets tilsynsvirksomhed 1 gvrigt.«

12. Efter § 242 indsettes:

»§ 242 a. Finanstilsynet kan fastsatte et mid-
lertidigt forbud mod varetagelse af hverv

i fondsmaglerselskaber for medlemmer af
fondsmaglerselskabets bestyrelse og direk-
tion samt for andre fysiske personer, der an-
ses for at vere ansvarlige for fondsmagler-
selskabets overtreedelse af folgende:

1) Fondsmeglerselskabet rader ikke over
effektive former for virksomhedsstyring
somnaevnti§ 94, stk. 1,nr. 1,2,4 og 7,
samt § 107.

2) Fondsmaglerselskabet 1 strid med artikel
54, stk. 1, litra b), 1 Europa-Parlamentets
og Radets forordning om tilsynsmassige
krav til investeringsselskaber undlader at
indberette oplysninger til Finanstilsynet
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

om opfyldelse af forpligtelsen til at op-
fylde kapitalgrundlagskravene i navnte
forordnings artikel 11 eller giver ufuld-
steendige eller ungjagtige oplysninger.
Fondsmaeglerselskabet 1 strid med artikel
54, stk. 1, litra e), 1 Europa-Parlamentets
og Radets forordning om tilsynsmaessige
krav til investeringsselskaber undlader at
indberette oplysninger til Finanstilsynet
om koncentrationsrisiko eller giver ufuld-
steendige eller ungjagtige oplysninger.
Fondsmaeglerselskabet udsatter sig for
en koncentrationsrisiko, som overstiger
grensevaerdierne 1 artikel 37 1 Europa-
Parlamentets og Rédets forordning om
tilsynsmaessige krav til investeringssel-
skaber, jf. dog artikel 38 og 39 i nevnte
forordning.

Fondsmaeglerselskabet 1 strid med artikel
43 i Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning om tilsynsmaessige krav til in-
vesteringsselskaber gentagne gange eller
konsekvent undlader at besidde likvide
aktiver, jf. dog artikel 44 1 naevnte forord-
ning.

Fondsmaeglerselskabet 1 strid med be-
stemmelserne i sjette del 1 Europa-Parla-
mentets og Radets forordning om tilsyns-
massige krav til investeringsselskaber
undlader at afgive oplysninger eller afgi-
ver ufuldstendige eller ungjagtige oplys-
ninger.

Fondsmaeglerselskabet foretager udbeta-
linger til indehavere af instrumenter,

der indgér 1 investeringsselskabets kapi-
talgrundlag, 1 tilfeelde, hvor artikel 28, 52
eller 63 1 forordning om tilsynsmaessige
krav til kreditinstitutter og investerings-
selskaber forbyder sadanne udbetalinger
til indehavere af instrumenter, der indgér
1 kapitalgrundlaget.
Fondsmaeglerselskabet foretager alvorli-
ge overtraedelser af danske bestemmelser,
der gennemforer Europa-Parlamentets og
Radets direktiv om forebyggende foran-
staltninger mod anvendelse af det finan-
sielle system til hvidvask af penge eller
finansiering af terrorisme.
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9) Fondsmeglerselskabet tillader en eller
flere personer, der ikke overholder §§ 75
og 76 1 denne lov, at blive eller forblive
medlem af ledelsesorganet.«

§ 252. Konstaterer Finanstilsynet, at et inve-
steringsselskab, der er meddelt tilladelse 1 et
andet land inden for Den Europaiske Union
eller i et land, som Unionen har indgéet aftale
med pa det finansielle omrdde, og som ude-
ver virksomhed her i landet gennem en filial
eller en tilknyttet agent, der er etableret her 1
landet, eller som udever grenseoverskridende
tienesteydelser her 1 landet, udger en risiko for
danske kunder eller den finansielle stabilitet

i Danmark, kan Finanstilsynet traeffe de nod-
vendige foranstaltninger for at beskytte kun-
derne eller den finansielle stabilitet, nar inve-
steringsselskabets tilsynsmyndigheder i hjem-
landet ikke har kunnet treeffe de nedvendige
foranstaltninger for at stoppe handlinger, der
udger en risiko for kunderne eller den finan-
sielle stabilitet. Finanstilsynet underretter for-
inden tilsynsmyndighederne i investeringssel-
skabets hjemland samt Den Europaiske Bank-
tilsynsmyndighed og Den Europ®iske Vardi-
papir- og Markedstilsynsmyndighed.

13. § 252 affattes sdledes:

»§ 252. Konstaterer Finanstilsynet, at et inve-
steringsselskab, der er meddelt tilladelse 1 et
andet land inden for Den Europaiske Union
eller i et land, som Unionen har indgaet aftale
med pa det finansielle omrdde, og som ude-
ver virksomhed her i landet gennem en filial
eller en tilknyttet agent, der er etableret her 1
landet eller som udever grenseoverskridende
tjenesteydelser her i landet, udger en risiko
for danske kunder eller den finansielle sta-
bilitet i Danmark, skal Finanstilsynet straks
meddele tilsynsmyndighederne i vartslandet
herom.

Stk. 2. Finanstilsynet kan efter meddelelse

af oplysningerne efter stk. 1 treffe de nod-
vendige foranstaltninger for at beskytte kun-
derne eller den finansielle stabilitet, nar inve-
steringsselskabets tilsynsmyndigheder i hjem-
landet ikke har kunnet treffe de nedvendi-

ge foranstaltninger for at stoppe handlinger,
der udger en risiko for kunderne eller den
finansielle stabilitet. Finanstilsynet underret-
ter Den Europaiske Banktilsynsmyndighed
og Den Europziske Vardipapir- og Markeds-
tilsynsmyndighed inden de nedvendige foran-
staltninger treffes.«

§ 258. Alle, der i henhold til § 256, stk. 5,

og § 257, stk. 1, modtager fortrolige oplysnin-
ger fra Finanstilsynet, er med hensyn til disse
oplysninger undergivet den i § 255, stk. 1,
omhandlede tavshedspligt.

14. 1§ 258 indsattes efter »Alle«: »fysiske
og juridiske personer samt andre orga-
ner«, og »§ 256, stk. S« @ndres til: »§
256, stk. 1« og efter »tavshedspligt«
indsattes: »og mé kun anvende naevnte
oplysninger til de formal, som den kom-
petente myndighed udtrykkeligt har fast-
sat eller i overensstemmelse med denne
lov«.

§ 266. Med bede straffes overtraedelse af fol-
gende bestemmelser, medmindre hgjere straf
er forskyldt efter den evrige lovgivning:
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1) §49a,stk. 1 0g3,§67,8§
71, stk. I, nr. 1 0g 2, § 79,
stk. 1, 1. pkt., og stk. 2, § 80,
stk. 1, 3,4 og 6, § 83, stk.
1og2,§84,1.0g2.pkt., §
85, stk. 1 og 2, § 87, § 89,
stk. 1 og 2, § 90, stk. 1, 1.
pkt., og stk. 2, §§ 92 og 94,
§ 95, stk. 1 og 2 og stk. 3, 2.
pkt., § 96, stk. 1, § 98, stk.

1 og2,§99,stk. 1, § 100,
stk. 1, 2. pkt., § 101, stk. 1,
§ 102, stk. 1, § 103, stk. 1,

§ 104, stk. 1, 2. pkt., § 106,
stk. 1-5, § 107, § 108, stk.

1, § 109, stk. 1-6, § 109 a, §
110, stk. 1,2 og 4, § 111, §
118, stk. 1, §§ 119 og 140, §
141, stk. 2 og stk. 7, 1. pkt.,
§ 142, § 142 a, stk. 1 og 2,

§ 143, stk. 1, nr. 1-4, § 145,
stk. 2, § 146, § 147, stk. 1 og
3 og stk. 4, 1. pkt., § 148, §
150, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt.,
§ 153, 8§ 154, 1. pkt., § 154 a,
stk. 1 og 2, § 159, § 160, stk.
3 og5,§ 182, stk. 3 0g5, §§
183 og 185, § 192, stk. 2 og
3,8 198, stk. 1, § 211, § 212
a, stk. 1 og 2, § 228, stk. 3
og 6, § 229, stk. 2, og § 285,
stk. 1, 2,4 og 5.

15. 1§ 266, stk. 1, nr: 1, indsattes efter »§
104, stk. 1, 2. pkt.,«: »§ 105 a,« og 1 stk.
1, nr. 2, @ndres »og artikel 43-54« til: »,
artikel 43-51, artikel 53 og artikel 54«.

-6) — |

Stk. 2. -

§ 285. —

Stk. 2. Virksomheden skal offentliggere en re-
aktion m.v. som navnt i stk. 1, hurtigst muligt
og senest 3 hverdage efter at virksomheden
har modtaget reaktionen m.v., eller senest pa
tidspunktet for offentliggerelse pakravet efter
lov om kapitalmarkeder.

16. 1§ 285, stk. 2 og 3, indsattes efter »lov
om kapitalmarkeder«: »eller anden regu-
lering«.
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Stk. 3. Virksomheden skal offentliggere en
dom eller badevedtagelse som nevnt 1 stk. 1,
hurtigst muligt og senest 10 hverdage efter at
der er faldet dom eller vedtaget bade, eller se-
nest pd tidspunktet for offentliggerelse pakrae-
vet efter lov om kapitalmarkeder.

16. 1§ 285, stk. 2 og 3, indsattes efter »lov
om kapitalmarkeder«: »eller anden regu-
lering«.

Stk. 4-6. ---

§5

[ lov om forsikringsvirksomhed, jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 169 af 16. februar 2025, som
endret ved § 11lovnr. 711 af 20. juni 2025,
§ 31lovnr. 1636 af 16. december 2025 og

§ Silovnr. 1638 af 16. december 2025,
foretages folgende @ndringer:

Lov om forsikringsvirksomhed

§ 266. —

Stk. 2. § 285, stk. 1, geelder for medlemmer
af bestyrelsen, observateren og medlemmer af
ekspertpanelet.

1. 1§ 266, stk. 2, &ndres »og medlemmer af
ekspertpanelet« til: », medlemmer af det
regnskabskyndige underudvalg og ekster-
ne eksperter, der bistar bestyrelsen,«.

§ 299, ——

Stk. 2. Virksomheden skal offentliggere en re-
aktion m.v. som navnt i stk. 1 hurtigst muligt,
og senest 3 hverdage efter at virksomheden
har modtaget reaktionen m.v., eller senest pa
tidspunktet for offentliggerelse pakravet efter
lov om kapitalmarkeder.

2. 19§ 299, stk. 2 og 3, indsettes efter »lov
om kapitalmarkeder«: »eller anden regu-
lering«.

Stk. 3. Virksomheden skal offentliggere en
dom eller badevedtagelse som nevnt i stk. 1
hurtigst muligt, og senest 10 hverdage efter at
der er faldet dom eller vedtaget bade, eller se-
nest pd tidspunktet for offentliggerelse pakrae-
vet efter lov om kapitalmarkeder

2. 1§ 299, stk. 2 og 3, indsattes efter »lov
om kapitalmarkeder«: »eller anden regu-
lering«.

Stk. 4-6. ---

§6
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[ lov om forsikringsformidling, jf. lovbe-
kendtgoerelse nr. 1543 af 18. november 2025,
foretages folgende @&ndring:

Lov om forsikringsformidling

§ 33. Tilsynsreaktioner givet efter § 22, stk.

2, jf. § 345, stk. 12, nr. 4, 1 lov om finan-

siel virksomhed, og tilsynsreaktioner givet ef-
ter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse til
en virksomhed omfattet af denne lov skal of-
fentliggares med angivelse af virksomhedens
navn, jf. dog stk. 4. Virksomheden skal offent-
liggare oplysningerne pé sin eventuelle hjem-
meside pa et sted, hvor de naturligt herer
hjemme, hurtigst muligt, og senest 3 hverdage
efter at virksomheden har modtaget underret-
ning om reaktionen, eller senest pa tidspunk-
tet for offentliggerelse padkravet efter lov om
kapitalmarkeder. Samtidig med offentliggorel-
sen skal virksomheden indsatte et link, som
giver direkte adgang til reaktionen, pé forsiden
af virksomhedens hjemmeside pd en synlig
made, og det skal af linket og en eventuel
tilknyttet tekst tydeligt fremga, at der er tale
om en reaktion fra Finanstilsynet. Kommen-
terer virksomheden pd reaktionen, skal dette
ske 1 forlengelse af denne, og kommentarer-
ne skal vaere klart adskilt fra reaktionen. Fjer-
nelse af linket pa forsiden og informationer-
ne fra virksomhedens eventuelle hjemmeside
skal finde sted efter samme principper, som
virksomheden anvender for gvrige meddelel-
ser, dog tidligst nar linket og informationerne
har ligget pa hjemmesiden 1 3 méneder, og tid-
ligst efter forstkommende generalforsamling
eller repreesentantskabsmede. Virksomhedens
pligt til at offentliggere oplysningerne pa virk-
somhedens hjemmeside gelder kun for oplys-
ninger om juridiske personer. Finanstilsynet
skal offentliggere oplysningerne péd Finanstil-
synets hjemmeside. Reaktioner givet i henhold
til Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2022/2554 af 14. december 2022 om di-
gital operationel modstandsdygtighed 1 den fi-
nansielle sektor og forordninger udstedt i med-

1. 1§33 stk 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., indsattes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.
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for heraf skal offentliggares pd Finanstilsynets
hjemmeside med angivelse af virksomhedens
navn. Reaktioner givet i henhold til § 22, stk.
2, jf. § 345, stk. 12, nr. 6, 1 lov om finan-

siel virksomhed, og Finanstilsynets beslutnin-
ger om at overgive sager efter denne lov eller
regler udstedt 1 medfer af loven, Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) 2022/2554
af 14. december 2022 om digital operationel
modstandsdygtighed i1 den finansielle sektor
og regler udstedt 1 medfer heraf eller efter
forordninger udstedt i medfer af Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv (EU) 2016/97

af 20. januar 2016 om forsikringsdistribution
til politimeessig efterforskning skal offentlig-
gores som resumé pd Finanstilsynets hjemme-
side med angivelse af virksomhedens navn, jf.
dog stk. 4. Indbringes reaktionen, der offent-
liggores 1 henhold til 1. eller 8. pkt., for Er-
hvervsankenevnet eller domstolene, skal dette
fremgd af Finanstilsynets offentliggarelse, og
det efterfolgende resultat af Erhvervsankenav-
nets eller domstolenes afgorelse skal ligeledes
offentliggares pd Finanstilsynets hjemmeside
hurtigst muligt.

Stk. 2. ---

Stk. 3. Har Finanstilsynet overgivet en sag til
politimaessig efterforskning, og er der faldet
helt eller delvis faeldende dom eller vedtaget
bade, skal der ske offentliggerelse af dommen
eller badevedtagelsen eller et resumé heraf, jf.
dog stk. 4. Er dommen ikke endelig, eller er
den anket eller genoptaget, skal dette fremga
af offentliggerelsen. Virksomhedens offentlig-
garelse skal ske pa virksomhedens hjemmesi-
de pé et sted, hvor det naturligt herer hjemme,
hurtigst muligt, og senest 10 hverdage efter

at der er faldet dom eller vedtaget bede, eller
senest pa tidspunktet for offentliggarelse pa-
kreevet efter lov om kapitalmarkeder. Samtidig
med offentliggerelsen skal virksomheden ind-
sette et link, som giver direkte adgang til
dommen, bedevedtagelsen eller resumeet, pa
forsiden af virksomhedens hjemmeside pa en
synlig mdde, og det skal af linket og en even-

1.

1§33, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., indsettes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.
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tuel tilknyttet tekst tydeligt fremga, at der er
tale om en dom eller badevedtagelse. Kom-
menterer virksomheden dommen, badevedta-
gelsen eller resumeet, skal dette ske 1 forlen-
gelse heraf, og kommentarerne skal vaere klart
adskilt fra dommen, badevedtagelsen eller re-
sumeet. Fjernelse af informationerne fra virk-
somhedens hjemmeside skal finde sted efter
samme principper, som virksomheden anven-
der for gvrige meddelelser, dog tidligst nér
linket og informationerne har ligget pa hjem-
mesiden 1 3 maneder, og tidligst efter forst-
ommende generalforsamling eller reprasen-
antskabsmede. Virksomheden skal give med-
delelse til Finanstilsynet om offentliggerelsen,
erunder fremsende en kopi af dommen eller
odevedtagelsen. Finanstilsynet skal herefter
offentliggare dommen eller bedevedtagelsen
eller et resumé heraf pa sin hjemmeside. Virk-
somhedens pligt til at offentliggere oplysnin-
gerne pa virksomhedens hjemmeside gelder
un for oplysninger om juridiske personer.

§7

I lov om betalingskonti og basale erhvervs-
konti, jf. lovbekendtgerelse nr. 1462 af 18.
november 2025, som @ndret ved § 9 1 lov nr.
1638 af 16. december 2025, foretages folgen-
de @ndringer:

Lov om betalingskonti og basale erhvervskonti

§ 19. Reaktioner givet efter denne lovs § 14,
stk. 2, jf. § 345, stk. 7, nr. 4, 1 lov om fi-
nansiel virksomhed, eller af Finanstilsynet ef-
ter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse til
en betalingstjenesteudbyder under tilsyn skal
offentliggeres med angivelse af navnet pé be-
talingstjenesteudbyderen, jf. dog stk. 3. Virk-
somheden skal offentliggere oplysningerne pé
sin eventuelle hjemmeside pd et sted, hvor

de naturligt herer hjemme, hurtigst muligt, og
senest 3 hverdage efter at betalingstjenesteud-
byderen har modtaget underretning om reak-
tionen, eller senest pa tidspunktet for offent-
liggorelse pakraevet efter lov om kapitalmarke-

1. 1§19 stk 1, 1. og 8. pkt., ®ndres »§
345, stk. 7,« til: »§ 345, stk. 12,« ogi 2.
pkt. indsattes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.
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der. Samtidig med offentliggerelsen skal beta-
lingstjenesteudbyderen indsette et link, som
giver direkte adgang til reaktionen, pé forsi-
den af betalingstjenesteudbyderens eventuelle
hjemmeside pé en synlig made, og det skal

af linket og en eventuel tilknyttet tekst tyde-
ligt fremga, at der er tale om en reaktion

fra Finanstilsynet. Kommenterer betalingstje-
nesteudbyderen reaktionen, skal dette ske 1
forlengelse af denne, og kommentarerne skal
veere klart adskilt fra reaktionen. Fjernelse af
linket pé forsiden og informationerne fra be-
talingstjenesteudbyderens eventuelle hjemme-
side skal finde sted efter samme principper,
som betalingstjenesteudbyderen anvender for
ovrige meddelelser, dog tidligst nér linket og
informationerne har ligget pd hjemmesiden i

3 méaneder, og tidligst efter forstkommende
generalforsamling eller reprasentantskabsme-
de. Betalingstjenesteudbyderens pligt til at of-
fentliggare oplysningerne pa betalingstjeneste-
udbyderens hjemmeside geelder kun for juridi-
ske personer. Finanstilsynet skal offentliggere
oplysningerne pa tilsynets hjemmeside. Reak-
tioner givet 1 henhold til denne lovs § 14,

stk. 2, jf. § 345, stk. 7, nr. 6, 1 lov om fi-
nansiel virksomhed, og Finanstilsynets beslut-
ninger om at overgive sager efter denne lov
eller regler udstedt 1 medfor af loven eller
efter forordninger udstedt i medfer af Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2014/92/EU
af 23. juli 2014 om sammenlignelighed af
gebyrer 1 forbindelse med betalingskonti, flyt-
ning af betalingskonti og adgang til betalings-
[konti med basale funktioner til politimassig
efterforskning skal offentliggeres pa Finanstil-
synets hjemmeside med angivelse af betalings-
tienesteudbyderens navn, jf. dog stk. 3. Ind-
bringes reaktionen, der offentliggeres i1 hen-
hold til 1. pkt., for Erhvervsankenavnet eller
domstolene, skal dette fremga af Finanstilsy-
nets offentliggarelse, og det efterfelgende re-
sultat af Erhvervsankenavnets eller domstole-
nes afgorelse skal ligeledes offentliggeres pa
Finanstilsynets hjemmeside hurtigst muligt.
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Stk. 2. Har Finanstilsynet overgivet en sag til
politimassig efterforskning, og er der faldet
feeldende dom eller vedtaget bade, skal der
ske offentliggerelse af dommen, badevedtagel-
sen eller et resumé heraf, jf. dog stk. 3. Er
dommen ikke endelig, eller er den anket el-
ler genoptaget, skal dette fremga af offentlig-
gorelsen. Virksomhedens offentliggerelse skal
ske pé betalingstjenesteudbyderens hjemmesi-
de pa et sted, hvor det naturligt herer hjemme,
hurtigst muligt, og senest 10 hverdage efter
der er faldet dom eller vedtaget bade, eller
senest pa tidspunktet for offentliggarelse pé-
[kraevet efter lov om kapitalmarkeder. Samtidig
med offentliggerelsen skal betalingstjeneste-
udbyderen indszatte et link, som giver direk-
te adgang til dommen, boedevedtagelsen eller
resumeet, pa forsiden af betalingstjenesteud-
byderens hjemmeside pa en synlig made, og
det skal af linket og en eventuel tilknyttet
tekst tydeligt fremga, at der er tale om en

dom eller en badevedtagelse. Hvis betalings-
tienesteudbyderen kommenterer dommen, bo-
devedtagelsen eller resumeet, skal dette ske

i forlengelse heraf, og kommentarerne skal
vaere klart adskilt fra dommen, bedevedtagel-
sen eller resumeet. Fjernelse af informationer-
ne fra betalingstjenesteudbyderens hjemmesi-
de skal finde sted efter samme principper,
som betalingstjenesteudbyderen anvender for
ovrige meddelelser, dog tidligst nér linket og
informationerne har ligget pd hjemmesiden i

3 méaneder, og tidligst efter forstkommende
generalforsamling eller reprasentantskabsme-
de. Betalingstjenesteudbyderen skal give med-
delelse til Finanstilsynet om offentliggerelsen,
herunder fremsende en kopi af dommen eller
bodevedtagelsen. Finanstilsynet skal herefter
offentliggare dommen, badevedtagelsen eller
et resumé heraf pa sin hjemmeside. Betalings-
tienesteudbyderens pligt til at offentliggere
oplysningerne pa betalingstjenesteudbyderens
hjemmeside gaelder kun for juridiske personer.

2.

1§19, stk. 2, 3. pkt., indsettes efter »lov
om kapitalmarkeder«: »eller anden regu-
lering«.

Stk. 3-5. ---

§8
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[ lov om forbrugslédnsvirksomheder, jf. lovbe-
kendtgorelse nr. 1545 af 4. december 2025,
som @ndret ved § 3 i lov nr. 1322 af 20. no-
vember 2025 og § 11 1 lov nr. 1638 af 16. de-
cember 2025, foretages folgende @ndringer:

Lov om forbrugsldnsvirksomheder

§ 1. —

Stk. 2. Loven finder bortset fra § 9, § 11 a, stk.
1-5, 0g §§ 11 b og 11 c ikke anvendelse pé
folgende forbrugslansvirksomheder:

1. 1§ 1, stk 2, ®ndres »§ 9« til: »§§ 8 b, 8 ¢
0g 9-9 b«.

1 og2)--

§ 21. Tilsynsreaktioner givet efter § 15, stk. 2,
if. § 345, stk. 7, nr. 4, 1 lov om finansiel virk-
somhed, og tilsynsreaktioner givet efter dele-
gation fra Finanstilsynets bestyrelse til en virk-
somhed omfattet af denne lov skal offentligge-
res med angivelse af virksomhedens navn, jf.
dog stk. 4. Virksomheden skal offentliggere
oplysningerne pé sin eventuelle hjemmeside
pa et sted, hvor de naturligt herer hjemme,
hurtigst muligt, og senest 3 hverdage efter at
virksomheden har modtaget underretning om
reaktionen, eller senest pa tidspunktet for of-
fentliggarelse pakravet efter lov om kapital-
markeder. Samtidig med offentliggerelsen skal
virksomheden indsette et link pa forsiden af
virksomhedens hjemmeside pa en synlig mé-
de, som giver direkte adgang til reaktionen,

og det skal af linket og en eventuel tilknyt-

tet tekst tydeligt fremga, at der er tale om

en reaktion fra Finanstilsynet. Kommenterer
virksomheden reaktionen, skal dette ske 1 for-
lengelse af denne, og kommentarerne skal
vaere klart adskilt fra reaktionen. Fjernelse af
linket pd forsiden og informationerne fra virk-
somhedens eventuelle hjemmeside skal finde
sted efter samme principper, som virksomhe-
den anvender for gvrige meddelelser, dog tid-
ligst ndr linket og informationerne har ligget
pa hjemmesiden 1 3 méneder, og tidligst efter

forstkommende generalforsamling eller repree-

2. 1§21, stk 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., indsattes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.
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sentantskabsmede. Virksomhedens pligt til at
offentliggare oplysningerne pa virksomhedens
hjemmeside galder kun for oplysninger om
juridiske personer. Finanstilsynet skal offent-
liggare oplysningerne pd Finanstilsynets hjem-
meside. Reaktioner givet i henhold til § 15,
stk. 2, jf. § 345, stk. 7, nr. 6, 1 lov om finansiel
virksomhed, og Finanstilsynets beslutninger
om at overgive sager efter denne lov eller reg-
ler udstedt 1 medfer af loven til politimaessig
efterforskning, skal offentliggeres som resumé
pa Finanstilsynets hjemmeside med angivelse
af virksomhedens navn, jf. dog stk. 4. Indbrin-
ges reaktionen, der offentliggeres 1 henhold

til 1. pkt., for Erhvervsankenavnet eller dom-
stolene, skal dette fremgé af Finanstilsynets
offentliggarelse, og det efterfelgende resultat
af Erhvervsankenavnets eller domstolenes af-
gorelse skal ligeledes offentliggares pd Finans-
tilsynets hjemmeside hurtigst muligt.

Stk. 2. ---

Stk. 3. Har Finanstilsynet overgivet en sag til
politimaessig efterforskning, og er der faldet
helt eller delvis faeldende dom eller vedtaget
bade, skal der ske offentliggerelse af dommen
eller badevedtagelsen eller et resumé heraf, jf.
dog stk. 4. Er dommen ikke endelig, eller er
den anket eller genoptaget, skal dette fremga
af offentliggerelsen. Virksomhedens offentlig-
gorelse skal ske pa virksomhedens eventuelle
hjemmeside pa et sted, hvor det naturligt herer
hjemme, hurtigst muligt, og senest 10 hverda-
ge efter at der er faldet dom eller vedtaget
bade, eller senest pa tidspunktet for offentlig-
gorelse pakravet efter lov om kapitalmarke-
der. Samtidig med offentliggerelsen skal virk-
somheden indszatte et link, som giver direkte
adgang til dommen, bedevedtagelsen eller re-
sumeet, pd forsiden af virksomhedens hjem-
meside pa en synlig made, og det skal af linket
og en eventuel tilknyttet tekst tydeligt fremga,
at der er tale om en dom eller bedevedtagel-
se. Kommenterer virksomheden dommen, bg-
devedtagelsen eller resumeet, skal dette ske

i forlengelse heraf, og kommentarerne skal

2.

1§21, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., indsettes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.
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vaere klart adskilt fra dommen, bedevedtagel-
sen eller resumeet. Fjernelse af informationer-
ne fra virksomhedens eventuelle hjemmeside
skal finde sted efter samme principper, som
virksomheden anvender for gvrige meddelel-
ser, dog tidligst nar linket og informationerne
har ligget pa hjemmesiden 1 3 maneder, og tid-
ligst efter forstkommende generalforsamling
eller representantskabsmede. Virksomheden
skal give meddelelse til Finanstilsynet om of-
fentliggarelsen, herunder fremsende en kopi
af dommen eller badevedtagelsen. Finanstilsy-
net skal herefter offentliggere dommen eller
bodevedtagelsen eller et resumé heraf pd sin
hjemmeside. Virksomhedens pligt til at offent-
liggare oplysningerne pd virksomhedens even-
tuelle hjemmeside gaelder kun for oplysninger
om juridiske personer.

§9

[ lov om ejendomskreditselskaber, jf. lovbe-
kendtgerelse nr. 1539 af 18. november 2025,
som andret ved § 51 lov nr. 1322 af 20.

november 2025, foretages folgende @ndring:

Lov om ejendomskreditselskaber

§ 15. —

Stk. 2. Reaktioner givet i henhold til denne
lovs § 12, stk. 6, jf. lov om finansiel virksom-
hed § 345, stk. 12, nr. 4, eller af Finanstilsynet
efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse
til et ejendomskreditselskab under tilsyn skal
offentliggeres med angivelse af ejendomskre-
ditselskabets navn, jf. dog stk. 5. Ejendoms-
kreditselskabet skal offentliggere oplysninger-
ne pa sin hjemmeside pé et sted, hvor de
naturligt herer hjemme, hurtigst muligt, og
senest 3 hverdage efter at ejendomskreditsel-
skabet har modtaget underretning om reaktio-
nen, eller senest pé tidspunktet for offentlig-
gorelse pakravet efter lov om kapitalmarke-
der. Samtidig med offentliggerelsen skal ejen-
domskreditselskabet indsatte et link, som gi-
ver direkte adgang til reaktionen, pa forsiden

1. 1§15, stk 2, 2. pkt., og stk. 4, 3.
pkt., indsettes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.
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af ejendomskreditselskabets hjemmeside péd en
synlig made, og det skal af linket og en even-
tuel tilknyttet tekst tydeligt fremga, at der er
tale om en reaktion fra Finanstilsynet. Hvis
ejendomskreditselskabet kommenterer reaktio-
nen, skal dette ske 1 forlengelse af denne,

og kommentarerne skal vaere klart adskilt fra
reaktionen. Fjernelse af linket pa forsiden og
informationerne fra ejendomskreditselskabets
hjemmeside skal finde sted efter samme prin-
cipper, som ejendomskreditselskabet anvender
for ovrige meddelelser, dog tidligst nér linket
og informationerne har ligget pd hjemmesiden
i1 3 maneder, og tidligst efter forstkommende
generalforsamling eller reprasentantskabsme-
de. Ejendomskreditselskabets pligt til at of-
fentliggare oplysningerne pa ejendomskredit-
selskabets hjemmeside gaelder kun for juridi-
ske personer. Finanstilsynet skal offentliggere
oplysningerne pa tilsynets hjemmeside. Reak-
tioner givet 1 henhold til § 12, stk. 6, jf. §

345, stk. 12, nr. 6, 1 lov om finansiel virk-
somhed, og Finanstilsynets beslutninger om at
overgive sager til politimassig efterforskning
skal offentliggeres pa Finanstilsynets hjemme-
side med angivelse af ejendomskreditselska-
bets navn, jf. dog stk. 5.

Stk. 3. ---

Stk. 4. Hvis en sag er overgivet til politimaes-
sig efterforskning og der er faldet helt eller
delvis faeldende dom eller vedtaget bade, skal
der ske offentliggerelse af dommen, badeved-
tagelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk.

5. Hvis dommen ikke er endelig, eller hvis
den er anket eller paklaget, skal dette frem-

i af offentliggerelsen. Ejendomskreditselska-
bets offentliggerelse skal ske pa ejendomskre-
ditselskabets hjemmeside pa et sted, hvor det
naturligt herer hjemme, hurtigst muligt, og se-
nest 10 hverdage efter der er faldet dom eller
vedtaget bade, eller senest pa tidspunktet for
offentliggarelse pakravet efter lov om kapital-
markeder. Samtidig med offentliggarelsen skal
ejendomskreditselskabet indsatte et link, som
giver direkte adgang til dommen, bedeved-

1.

1§15, stk. 2, 2. pkt., og stk. 4, 3.
pkt., indsettes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.
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agelsen eller resuméet, pa forsiden af ejen-
domskreditselskabets hjemmeside pa en synlig

ade, og det skal af linket og en eventuel til-

nyttet tekst tydeligt fremga, at der er tale om
en dom eller badevedtagelse. Hvis ejendoms-
[kreditselskabet kommenterer dommen, bede-
vedtagelsen eller resuméet, skal dette ske i
forlengelse heraf, og kommentarerne skal vee-
re klart adskilt fra dommen, bedevedtagelsen
eller resuméet. Fjernelse af informationerne
fra ejendomskreditselskabets hjemmeside skal
finde sted efter samme principper, som ejen-
domskreditselskabet anvender for gvrige med-
delelser, dog tidligst nér linket og informatio-
nerne har ligget pd hjemmesiden 1 3 mane-
der, og tidligst efter forstkommende general-
forsamling eller repreesentantskabsmede. Ejen-
domskreditselskabet skal give meddelelse til
Finanstilsynet om offentliggerelsen, herunder
fremsende en kopi af dommen eller bedeved-
tagelsen. Finanstilsynet skal herefter offentlig-
gore dommen, badevedtagelsen eller et resumé
heraf pa sin hjemmeside. Ejendomskreditsel-
skabers pligt til at offentliggare oplysningerne
pa ejendomskreditselskabets hjemmeside gal-
der kun for juridiske personer. Offentliggerel-
se efter 1. og 2. pkt., som vedrerer virksomhe-
der, der ikke er under tilsyn, skal alene ske pa
Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 5-8. ---

§10

[ lov om investeringsradgivere og boligkre-
ditformidlere, jf. lovbekendtgerelse nr. 1537
af 18. november 2025, som a&ndret ved § 12 1
lov nr. 1638 af 16. december 2025, foretages
folgende @&ndring:

Lov om investeringsradgivere og boligkredit-
formidlere

§ 18. Reaktioner givet i henhold til denne lovs
§ 11, stk. 4, jf. § 345, stk. 12, nr. 4, i lov om
finansiel virksomhed, eller af Finanstilsynet

efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse

1. 1§18 stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., indsettes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.
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il en investeringsradgiver eller en boligkredit-
formidler under tilsyn skal offentliggares med
angivelse af investeringsradgiverens eller bo-
ligkreditformidlerens navn, jf. dog stk. 4. Virk-
somheden skal offentliggere oplysningerne pa
sin hjemmeside pa et sted, hvor de naturligt
orer hjemme, hurtigst muligt, og senest 3
verdage efter at virksomheden har modta-
get underretning om reaktionen, eller senest

a tidspunktet for offentliggerelse pakrevet
efter lov om kapitalmarkeder. Samtidig med
offentliggarelsen skal virksomheden indsette
et link, som giver direkte adgang til reaktio-
en, pa forsiden af virksomhedens hjemmeside
a en synlig made, og det skal af linket og

en eventuel tilknyttet tekst tydeligt fremga,

at der er tale om en reaktion fra Finanstilsy-

et. Hvis virksomheden kommenterer reaktio-
en, skal dette ske 1 forlengelse af denne, og
ommentarerne skal vere klart adskilt fra re-
aktionen. Fjernelse af linket pa forsiden og in-
formationerne fra virksomhedens hjemmeside
skal finde sted efter samme principper, som
virksomheden anvender for ovrige meddelel-
ser, dog tidligst nar linket og informationerne
har ligget pa hjemmesiden 1 3 méaneder og tid-
ligst efter forstkommende generalforsamling
eller repreesentantskabsmede. Virksomhedens
pligt til at offentliggere oplysningerne pa virk-
somhedens hjemmeside gelder kun for oplys-
ninger om juridiske personer. Finanstilsynet
skal offentliggere oplysningerne pd Finanstil-
synets hjemmeside. Reaktioner givet i henhold
til § 11, stk. 4, jf. § 345, stk. 12, nr. 6, 1

lov om finansiel virksomhed, og Finanstilsy-
nets beslutninger om at overgive sager til poli-
timaessig efterforskning skal offentliggares pé
Finanstilsynets hjemmeside med angivelse af
virksomhedens navn, jf. dog stk. 4.

Stk. 2. ---

Stk. 3. Hvis en sag er overgivet til politimees-
sig efterforskning og der er faldet helt eller
delvis faeldende dom eller vedtaget bade, skal
der ske offentliggerelse af dommen, badeved-

tagelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk.

1.

1§18, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., indsettes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.
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4. Hvis dommen ikke er endelig, eller hvis den
er anket eller paklaget, skal dette fremga af of-
fentliggarelsen. Virksomhedens offentliggorel-
se skal ske pa virksomhedens hjemmeside pa
et sted, hvor det naturligt herer hjemme, hur-
tigst muligt, og senest 10 hverdage efter at der
er faldet dom eller vedtaget bade, eller senest
pa tidspunktet for offentliggerelse pakraevet
efter lov om kapitalmarkeder. Samtidig med
offentliggarelsen skal virksomheden indsette
et link, som giver direkte adgang til dommen,
bodevedtagelsen eller resumeet, pa forsiden
af virksomhedens hjemmeside pé en synlig
made, og det skal af linket og en eventuel
tilknyttet tekst tydeligt fremga, at der er tale
om en dom eller bedevedtagelse. Hvis virk-
somheden kommenterer dommen, bedevedta-
gelsen eller resumeet, skal dette ske 1 forlen-
gelse heraf, og kommentarerne skal vaere klart
adskilt fra dommen, badevedtagelsen eller re-
sumeet. Fjernelse af informationerne fra virk-
somhedens hjemmeside skal finde sted efter
samme principper, som virksomheden anven-
der for gvrige meddelelser, dog tidligst nér
linket og informationerne har ligget pa hjem-
mesiden 1 3 maneder og tidligst efter forst-
[kommende generalforsamling eller reprasen-
tantskabsmede. Virksomheden skal give med-
delelse til Finanstilsynet om offentliggerelsen,
herunder fremsende en kopi af dommen eller
bodevedtagelsen. Finanstilsynet skal herefter
offentliggare dommen, badevedtagelsen eller
et resumé heraf pa sin hjemmeside. Virksom-
hedens pligt til at offentliggere oplysningerne
pa virksomhedens hjemmeside gelder kun for
oplysninger om juridiske personer. Offentlig-
gorelse efter 1. og 2. pkt., som vedrerer en
radgiver, der ikke er under tilsyn, skal alene
ske pé Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 4-6. ---

§ 11

[ lov om investeringsforeninger m.v., jf. lov-
bekendtgerelse nr. 1494 af 18. november

2025, som @ndret ved § 3 1 lov nr. 712 af
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20. juni 2025 og § 3 i lov nr. 1638 af 16.
december 2025, foretages folgende @ndring:

Lov om investeringsforeninger m.v.

§ 176. Reaktioner givet i henhold til denne
lovs § 162, jf. § 345, stk. 12, nr. 4, i lov om
finansiel virksomhed, eller af Finanstilsynet
efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse
til en dansk UCITS under tilsyn skal offentlig-
gores med angivelse af den danske UCITS’
navn, jf. dog stk. 4. Den danske UCITS skal
offentliggere oplysningerne pé sin hjemmesi-
de pé et sted, hvor de naturligt herer hjem-
me, hurtigst muligt og senest 3 hverdage efter
at den pagaldende danske UCITS har modta-
get underretning om reaktionen, eller senest
pa tidspunktet for offentliggerelse pakravet
efter lov om kapitalmarkeder. Samtidig med
offentliggarelsen skal den pagaldende danske
UCITS indsatte et link, som giver direkte
adgang til reaktionen, pa forsiden af den pé-
galdende danske UCITS’ hjemmeside pé en
synlig médde, og det skal af linket og en even-
tuel tilknyttet tekst tydeligt fremga, at der er
tale om en reaktion fra Finanstilsynet. Hvis
den pagaeldende danske UCITS kommenterer
reaktionen, skal dette ske i forleengelse af den-
ne, og kommentarerne skal vaere klart adskilt
fra reaktionen. Fjernelse af linket pé forsiden
og informationerne fra den pageldende dan-
ske UCITS’ hjemmeside skal finde sted efter
samme principper, som den pagaldende dan-
ske UCITS anvender for gvrige meddelelser,
dog tidligst, nér linket og informationerne har
ligget pa hjemmesiden i 3 maneder, og tidligst
efter forstkommende generalforsamling eller
repraesentantskabsmede. Danske UCITS’ pligt
til at offentliggere oplysningerne pa den dan-
ske UCITS’ hjemmeside gaelder kun for juridi-
ske personer og andre gkonomiske enheder,
herunder vaerdipapirfon47 de. Finanstilsynet
skal offentliggere oplysningerne pa tilsynets
hjemmeside. Reaktioner givet i henhold til §
162, jf. § 345, stk. 12, nr. 6, i lov om finan-
siel virksomhed, og Finanstilsynets beslutnin-
ger om at overgive sager til politimassig ef-

1. 1§176, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., indsettes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.
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terforskning skal offentliggeres pd Finanstilsy-
nets hjemmeside med angivelse af den danske
UCITS’ navn, jf. dog stk. 4.

Stk. 2. ---

Stk. 3. Hvis en sag er overgivet til politimees-
sig efterforskning, og der er faldet helt eller
delvist feldende dom eller vedtaget bade, skal
der ske offentliggerelse af dommen, badeved-
tagelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk.

4. Hvis dommen ikke er endelig, eller hvis
den er anket eller paklaget, skal dette frem-
gd af offentliggerelsen. Den danske UCITS’
offentliggarelse skal ske pa den pageldende
danske UCITS’ hjemmeside pa et sted, hvor
det naturligt herer hjemme, hurtigst muligt

og senest 10 hverdage efter at der er faldet
dom eller vedtaget bade, eller senest pa tids-
punktet for offentliggarelse pakravet efter lov
om kapitalmarkeder. Samtidig med offentlig-
gorelsen skal den pagaeldende danske UCITS
indsette et link, som giver direkte adgang til
dommen, bedevedtagelsen eller resumeet, pa
forsiden af den pagaldende danske UCITS’
hjemmeside pa en synlig made, og det skal

af linket og en eventuel tilknyttet tekst tyde-
ligt fremga, at der er tale om en dom eller
badevedtagelse. Hvis den padgaldende danske
[UCITS kommenterer dommen, bedevedtagel-
sen eller resumeet, skal dette ske i forlengel-
se heraf, og kommentarerne skal vaere klart
adskilt fra dommen, badevedtagelsen eller re-
sumeet. Fjernelse af informationerne fra den
pageldende danske UCITS’ hjemmeside skal
finde sted efter samme principper, som den
pageldende danske UCITS anvender for ov-
rige meddelelser, dog tidligst, nar linket og
informationerne har ligget pd hjemmesiden 1
3 maneder, og tidligst efter ferstkommende
generalforsamling eller reprasentantskabsme-
de. Den pageldende danske UCITS skal give
meddelelse til Finanstilsynet om offentligge-
relsen, herunder fremsende en kopi af dom-
men eller bodevedtagelsen. Finanstilsynet skal
herefter offentliggere dommen, badevedtagel-
sen eller et resume heraf pé sin hjemmesi-

1.

1§ 176, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., indsettes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.
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de. Danske UCITS’ pligt til at offentliggere pa
den danske UCITS’ hjemmeside gelder kun
for juridiske personer og andre gkonomiske
enheder, herunder vardipapirfonde. Offentlig-
gorelse efter 1. og 2. pkt., som vedroerer virk-
somheder, der ikke er under tilsyn, skal alene
ske pd Finanstilsynets hjemmeside.

Stk. 4-6. ---

§ 12

[ lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v., jf. lovbekendtgerelse nr.
1544 af 18. november 2025, som andret ved
§ 21lovnr 712 af 20. juni 2025 0g § 6 1

lov nr. 1638 af 16. december 2025, foretages
folgende @&ndring:

Lov om forvaltere af alternative investerings-
fonde m.v.

§ 171. Reaktioner givet i henhold til denne
lovs § 156, jf. § 345, stk. 12, nr. 4, i lov om
finansiel virksomhed, eller af Finanstilsynet
efter delegation fra Finanstilsynets bestyrelse
til en forvalter af alternative investeringsfonde
under tilsyn skal offentliggeres med angivel-
se af forvalterens navn, jf. dog stk. 4. Forval-
teren skal offentliggere oplysningerne pé sin
hjemmeside pa et sted, hvor de naturligt herer
hjemme, hurtigst muligt og senest 3 hverdage
efter at den pageeldende forvalter har modta-
get underretning om reaktionen, eller senest
pa tidspunktet for offentliggerelse pakravet
efter lov om kapitalmarkeder. Samtidig med
offentliggerelsen skal den pagaldende forval-
ter indsette et link, som giver direkte adgang
til reaktionen, pé forsiden af den pagaldende
forvalters hjemmeside pé en synlig made, og
det skal af linket og en eventuel tilknyttet
tekst tydeligt fremga, at der er tale om en reak-
tion fra Finanstilsynet. Hvis den pagaldende
forvalter kommenterer reaktionen, skal dette
ske 1 forlengelse af denne, og kommentarer-
ne skal vaere klart adskilt fra reaktionen. Fjer-

1. 1§171, stk 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., indsettes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.
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nelse af linket pa forsiden og informationer-
ne fra den pagaeldende forvalters hjemmeside
skal finde sted efter samme principper, som
den pdgaldende forvalter anvender for gvri-
ge meddelelser, dog tidligst nar linket og in-
formationerne har ligget pd hjemmesiden i

3 méaneder, og tidligst efter forstkommende
generalforsamling. Forvaltere af alternative in-
vesteringsfondes pligt til at offentliggere pa
forvalterens hjemmeside gelder kun for juridi-
ske personer. Finanstilsynet skal offentliggere
oplysningerne pa tilsynets hjemmeside. Reak-
tioner givet 1 henhold til § 156, jf. § 345,

stk. 12, nr. 6, 1 lov om finansiel virksomhed,
og Finanstilsynets beslutninger om at overgi-
ve sager til politimassig efterforskning skal
offentliggares pd Finanstilsynets hjemmeside
med angivelse af forvalterens navn, jf. dog stk.
4. Reaktioner givet 1 henhold til Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) 2022/2554
af 14. december 2022 om digital operationel
modstandsdygtighed i den finansielle sektor
skal offentliggeres pa Finanstilsynets hjemme-
side med angivelse af forvalterens navn, jf.
dog stk. 4. Indbringes reaktionen, der offent-
liggores 1 henhold til 1. eller 8. pkt., for Er-
hvervsankenevnet eller domstolene, skal dette
fremgd af Finanstilsynets offentliggorelse. Sa-
gens status og resultatet af Erhvervsankenaev-
nets eller domstolenes afgorelse skal ligeledes
offentliggares pd Finanstilsynets hjemmeside
hurtigst muligt.

Stk. 2. ---

Stk. 3. Hvis en sag er overgivet til politimees-
sig efterforskning og der er faldet helt eller
delvis faeldende dom eller vedtaget bade, skal
der ske offentliggerelse af dommen, badeved-
tagelsen eller et resumé heraf, jf. dog stk.

4. Hvis dommen ikke er endelig, eller hvis
den er anket eller paklaget, skal dette fremgé
af offentliggerelsen. Forvalterens offentliggo-
relse skal ske pa den pageldende forvalters
hjemmeside pa et sted, hvor det naturligt ho-
rer hjemme, hurtigst muligt og senest 10 hver-
dage efter der er faldet dom eller vedtaget

1.

1§ 171, stk. 1, 2. pkt., og stk. 3, 3.
pkt., indsettes efter »lov om kapitalmar-
keder«: »eller anden regulering«.




156

bade, eller senest pé tidspunktet for offentlig-
gorelse pdkravet efter lov om kapitalmarke-
der. Samtidig med offentliggarelsen skal den
pagaldende forvalter indsatte et link, som
giver direkte adgang til dommen, bedevedta-
gelsen eller resuméet, pa forsiden af den pa-
gaeldende forvalters hjemmeside pé en synlig
made, og det skal af linket og en eventuel
tilknyttet tekst tydeligt fremga, at der er tale
om en dom eller badevedtagelse. Hvis den
pagaldende forvalter kommenterer dommen,
bodevedtagelsen eller resumeet, skal dette ske
i forlengelse heraf, og kommentarerne skal
vaere klart adskilt fra dommen, bedevedtagel-
sen eller resumeet. Fjernelse af informationer-
ne fra den pageldende forvalters hjemmeside
skal finde sted efter samme principper, som
den pdgaldende forvalter anvender for gvri-
ge meddelelser, dog tidligst nar linket og in-
formationerne har ligget pd hjemmesiden i

3 méaneder, og tidligst efter forstkommende
generalforsamling. Den padgeldende forvalter
skal give Finanstilsynet meddelelse om offent-
liggorelsen, herunder fremsende en kopi af
dommen eller badevedtagelsen. Finanstilsynet
skal herefter offentliggere dommen, bedeved-
tagelsen eller et resumé heraf péd sin hjemmesi-
de. Forvaltere af alternative investeringsfondes
pligt til at offentliggere pé forvalterens hjem-
meside geelder kun for juridiske personer. Of-
fentliggarelse efter 1. og 2. pkt., som vedrorer
virksomheder, der ikke er under tilsyn, skal
alene ske pé Finanstilsynets hjemmeside.

§13

I lov om kreditservicevirksomheder og kre-
ditkebere, jf. lovbekendtgarelse nr. 1439 af
18. november 2025, som @ndret ved § 10 1
lov nr. 1638 af 16. december 2025, foretages
folgende @&ndring:

Lov om kreditservicevirksomheder og kredit-
kobere

§ 35. —
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1. I¢ 35 indsattes efter stk. 1 som nyt styk-
ke:

»Stk. 2. § 32, stk. 1, er ikke til hinder for, at
fortrolige oplysninger videregives til politiet,
nar det er relevant for varetagelsen af Finans-
tilsynets eller politiets opgaver.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

§14

I lov om kapitalmarkeder, jf. lovbekendtge-
relse nr. 1493 af 18. november 2025, som
endret ved § 6 1 lov nr. 712 af 20. juni 2025
og § 11ilovnr. 1638 af 16. december 2025,
foretages folgende @ndringer:

Lov om kapitalmarkeder

§ 211. —

Stk. 2 0g 3. —--

1. 1§ 211, stk. 4, ®&ndres »ekspertpane-
let« til: »det regnskabskyndige underud-
valg, eksterne eksperter, der bistar besty-
relsen,«.

2. Efter § 234 indsattes:

»§ 234 a. Finanstilsynet offentligger halvar-
ligt en oversigt over tidligere offentliggjorte
pabud, som Finanstilsynet har udstedt i med-
for af Europa-Parlamentets og Ridets forord-
ning om digital operationel modstandsdygtig-
hed i den finansielle sektor, der pa tidspunktet
for offentliggerelsen ikke er efterlevet. Pabud
kan undtages fra oversigten, séfremt der er
it-sikkerhedsmaessige hensyn, der taler imod
offentliggoarelse, eller hvis offentliggerelse vil
true den finansielle stabilitet.

Stk. 2. Offentliggerelse efter stk. 1 skal ske
pa Finanstilsynets hjemmeside. Offentliggjor-
te pabud fjernes halvérligt fra oversigten ved
virksomhedernes efterlevelse heraf.
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Stk. 3. Virksomheder, der har pdbud omfattet
af oversigten i stk. 1, skal indsatte et link til
den halvarlige oversigt pa forsiden af deres
hjemmeside pé en synlig made. Fjernelse af
linket skal finde sted efter de samme princip-
per, som virksomhederne anvender for andre
meddelelser, dog tidligst nar pabuddet er ef-
terlevet.«

§15

I lov om Kreditforeningen af kommuner og
regioner i Danmark, jf. lovbekendtgerelse nr.
1538 af 18. november 2025, foretages folgen-
de @ndringer:

Lov om Kreditforeningen af kommuner og re-
gioner i Danmark

§ 6. Foreningen finansierer sig ved optagelse
af lan pd penge- og kapitalmarkeder og indga-
else af finansielle instrumenter til afdeeknings-
formal.

1. § 6 affattes sdledes:

»§ 6. Foreningen finansierer sig ved udstedel-
se af obligationer, som opkebes af den danske
stat til en pris svarende til statens finansie-
ringsomkostninger.

Stk. 2. Foreningen kan indga finansielle in-
strumenter til afdekningsformal.

Stk. 3. Udstedelse af obligationer efter stk.

1 sker i henhold til de til enhver tid gaelden-
de retningslinjer for finansielle transaktioner
mellem staten og foreningen.

Stk. 4. Foreningen skal pa forespergsel fra Fi-
nansministeriet udlevere relevant information
om foreningens finansielle forhold af betyd-
ning for lantagning hos staten i henhold til
finansieringsmodellen.«

Stk. 2. ---

§ 7. —

Stk. 2. Erhvervsministeren kan efter indstilling
fra Finanstilsynet godkende, at medlemmerne

2. §7, stk. 2, ophaves.
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ikke hafter for den efterstillede kapital, som
foreningen optager, jf. § 6, stk. 2.

3. Efter § 10 indsettes i kapitel 3:

»§ 10 a. Foreningen skal have en forvalt-
nings- og kontrolramme, der sikrer en effek-
tiv og betryggende styring af it- og cyber-
risici. Forvaltnings- og kontrolrammen kan
indgé i1 foreningens generelle risikostyrings-
system og skal std i et rimeligt forhold til
foreningens storrelse samt arten, omfanget og
kompleksiteten af foreningens risici og akti-
viteter.

Stk. 2. Finanstilsynet fastsaetter naermere reg-
ler om de foranstaltninger, som foreningen
skal traeffe for at have en effektiv og betryg-
gende forvaltnings- og kontrolramme, jf. stk.
1, herunder krav til rammens indhold, inklu-
sive krav til strategier og politikker, intern
forvaltning og organisering af it-risikostyring,
styring og rapportering af tredjepartsrisici, in-
formationsudveksling samt krav til bestyrel-
sens opgaver 1 forbindelse med overvégnin-
gen af it- og cyberrisici.«

§ 13. Artikel 411, artikel 412, stk. 1-3, artikel
413, stk. 1, artikel 414, artikel 415, stk. 1 og
2, artikel 416, stk. 1-4, 6 og 7, artikel 417, 418
og 420, artikel 421, stk. 1, 2, 4 og 5, artikel
422, stk. 1-9, artikel 423 og 424, artikel 425,
stk. 1-5 og 7-9, og artikel 427-428 az i del

6 1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) om tilsynsmeessige krav til kreditinstitut-
ter og investeringsselskaber finder tilsvarende
anvendelse pa foreningen.

4. § 13, stk. 1, affattes séledes:

wArtikel 411, artikel 412, stk. 1-3, artikel 414,
artikel 415, stk. 1, artikel 416, stk. 1-4, 6 og
7, artikel 417, 418 og 420, artikel 421, stk.

1, 2,4 og5, artikel 422, stk. 1-9, artikel 423
og 424 og artikel 425, stk. 1-5 og 7-9, 1 Eu-
ropa-Parlamentets og Radets forordning om
tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og in-
vesteringsselskaber finder tilsvarende anven-
delse pé foreningen.«

Stk. 2. ---

Stk. 3. Artiklerne 1-4, 16 og 17 og bilagene 12,
13, 24 og 25 i Kommissionens gennemforel-
sesforordning (EU) om gennemforelsesmaessi-
ge tekniske standarder for anvendelsen af Eu-
ropa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
nr. 575/2013 for sd vidt angdr institutters ind-

5. § 13, stk. 3, affattes saledes:

»Stk. 3. Artiklerne 1-4 og 16 og bilagene

24 og 25 1 Kommissionens gennemforelses-
forordning om gennemforelsesmaessige tek-
niske standarder for anvendelsen af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
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beretning med henblik pa tilsyn finder tilsva-
rende anvendelse pa foreningen.

575/2013 for sa vidt angar institutters indbe-
retning med henblik pa tilsyn finder tilsvaren-
de anvendelse pé foreningen.«

§ 21. Finanstilsynet paser overholdelsen af
denne lov og de regler, der er udstedt i medfer
af loven, bortset fra § 3, stk. 1, 1. pkt., § 4

og § 20. Finanstilsynet pdser endvidere over-
holdelsen af Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2022/2554 af 14. december
2022 om digital operationel modstandsdygtig-
hed 1 den finansielle sektor og regler udstedt 1
medfor heraf.

6. § 21, stk. 1, 2. pkt., ophaeves.

§ 22. § 340, stk. 1-3, § 347, stk. 1-6, §§ 347
a, § 351, stk. 1,2 og 5-10, 354, 354 a, 354

2 0g 355 og § 372, stk. 1, 1 lov om finansiel
virksomhed finder tilsvarende anvendelse pa
foreningen.

7. 1§22 stk. 1, &ndres »§§ 347 a, § 351,
stk. 1, 2 og 5-10, 354, 354 a, 354 g og
355« til: »§ 347 a, § 351, stk. 1, 2 og
5-10, §§ 354 a, 354 g, 355«.

Stk. 2. § 354 e 1 lov om finansiel virksomhed
finder tilsvarende anvendelse pa foreningen
for sager om overtredelse af Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) 2022/2554
af 14. december 2022 om digital operationel
modstandsdygtighed i den finansielle sektor.

8. ¢ 22, stk. 2 og 3, ophaves.

Stk. 3. § 372 a1 lov om finansiel virksomhed
finder tilsvarende anvendelse pé foreningen
for regler, som er nedvendige for at anvende
eller gennemfore de afgorelser eller retsakter,
som vedtages af Europa-Kommissionen i med-
for af Europa-Parlamentets og Radets forord-
ning (EU) 2022/2554 af 14. december 2022
om digital operationel modstandsdygtighed i
den finansielle sektor.

8. § 22, stk. 2 og 3, ophaeves.

§ 25. —

Stk. 2. Overtraedelse af § 10, jf. § 64 e, stk. 1,
§ 70, stk. 1-4, og § 71, stk. 1 og 2,1 lov om
finansiel virksomhed, § 12, § 13, stk. 1, jf. ar-
tikel 412, stk. 1 og 2, og artikel 415, stk. 1 og
2, 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) om tilsynsmeessige krav til kreditinstitut-
ter og investeringsselskaber, §§ 14 og 16 og §
18, stk. 2, jf. § 183 stk. 1, 1. pkt., og stk. 5, §

0. 1925, stk. 2, indsettes efter »Overtree-
delse af § 10, jf. § 64 e, stk. 1, § 70,
stk. 1-4, 0g § 71, stk. 1 og 2, 1 lov om
finansiel virksomhed,«: »§ 10 a, stk. 1,«,
efter »artikel 415, stk. 1« udgar: »og 2«,
og »og artikel 16, stk. 1 og 2, artikel 17,
stk. 1-3, artikel 18, stk. 1 og 2, artikel 19,
stk. 1, 3 og 4, artikel 24, stk. 1-6, artikel
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184, stk. 1, § 185, stk. 1 og 3 og stk. 4, 1. pkt.,
§§ 186 og 187, § 188, stk. 1 og stk. 2, 1. pkt.,
§§ 189 0g 190, § 191, stk. 1-3, § 192, 1. pkt.,
§ 193, 1. pkt., § 198, stk. 1, og § 199, stk. 2 og
6, 1 lov om finansiel virksomhed, og artikel 16,
stk. 1 og 2, artikel 17, stk. 1-3, artikel 18, stk.
1 og 2, artikel 19, stk. 1, 3 og 4, artikel 24, stk.
1-6, artikel 25, stk. 1 og 3, artikel 28, stk. 1-4,
7 og 8, artikel 29, stk. 1 og 2, og artikel 30,
stk. 1-3, 1 Europa-Parlamentets og Radets for-
ordning (EU) nr. 2554 af 14. december 2022
om digital operationel modstandsdygtighed i
den finansielle sektor straffes med bade.

25, stk. 1 og 3, artikel 28, stk. 1-4, 7 og
8, artikel 29, stk. 1 og 2, og artikel 30,
stk. 1-3, i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 2554 af 14. december]
2022 om digital operationel modstands-
dygtighed 1 den finansielle sektor« udgér.

Stk. 3. 1 regler udstedt i medfer af loven kan
der fastsattes straf af bade eller faengsel indtil
4 maneder for overtredelse af bestemmelser 1
reglerne.

10. 1§ 25, stk. 3, indsettes efter »indtil 4
maneder for overtraedelse af bestemmel-
ser 1 reglerne«: », jf. dog stk. 4«.

11. 1§ 25 indsettes efter stk. 3 som nyt
stykke:

»Stk. 4. 1 regler udstedt i medfor af § 10 a,
stk. 2, kan der fastsettes straf af bade for
overtredelse af bestemmelser i reglerne.«

Stk. 4-6 bliver herefter stk. 5-7.

§16

[ lov nr. 1322 af 20. november 2025 om
endring af lov om kreditaftaler, lov om mar-
kedsforing, lov om forbrugsldnsvirksomheder
og forskellige andre love (Gennemforelse af
det reviderede forbrugerkreditdirektiv) foreta-
ges folgende @ndring:

Lov om cendring af lov om kreditaftaler, lov om
markedsforing, lov om forbrugslansvirksomhe-
der og forskellige andre love

S 3.

1-3. -

4. 1§ 1, stk. 2, endres »§ 9« til: »§§ 9-9 b«.

1. § 3, nr 4, ophaves.
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5-36. ---
§17

[ straffeloven, jf. lovbekendtgerelse nr. 1294
af 7. november 2025, som @ndret ved § 11
lov nr. 263 af 11. februar 2026 og § 2 1 lov
nr. 358 af 3. marts 2026, foretages folgende
@ndringer:

Straffeloven

§ 93. - 1. 1§93, stk. 2, nr. 1, @ndres »§ 302, stk. 2«

Stk. 2. Foraeldelsesfristen er i intet tilfeelde
mindre end 5 ar for

1) overtraedelse af denne lovs § 296, stk. 3, §
297, stk. 2, og § 302, stk. 2,

2) -

Stk. 3 og 4. ---

til: »§ 302, stk. 3«.

§ 290. For heleri straffes med bede eller feeng-
sel indtil 1 &r og 6 méneder den, som uberetti-
get modtager eller skaffer sig eller andre del 1
udbytte, der er opnaet ved en stratbar lovover-
treedelse, og den, der uberettiget ved at skjule,
opbevare, transportere, hjelpe til athaendelse
eller pa lignende made efterfolgende virker til
at sikre en anden udbyttet af en strafbar lovov-
ertreedelse, medmindre forholdet er omfattet af]
§ 290 a.

Stk. 2. Straften kan stige til feengsel 1 6 ar, nér
haleriet er af serligt grov beskaffenhed navn-
lig pa grund af forbrydelsens erhvervsmaessige
eller professionelle karakter eller som folge af
den opnéede eller tilsigtede vinding, eller nar
et storre antal forbrydelser er begiet.

Stk. 3. ---

2.1§ 290, stk. 1, og § 290 a, stk. 1, @ndres »1
ar og 6 maneder« til: »3 ar«.

3. 1§ 290, stk. 2, og § 290 a, stk. 2, &ndres
»karakter eller« til: », herunder organiserede,
karakter, eller«, og efter »vinding,« indsattes:
» eller som folge af, at forbrydelsen angér
formuegoder eller fordele, som stammer fra
overtraedelse af §§ 122 eller 144 ,«.
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er fengsel indtil 1 ar og 6 maneder den, der

onverterer eller overforer penge, som direkte
eller indirekte er udbytte af en stratbar lovov-
ertreedelse, for at skjule eller tilslere den ulov-
lige oprindelse.

E 290 a. For hvidvask straffes med bade el-
I

Stk. 2. Straffen kan stige til fangsel 1 8 éar,

nar hvidvasken er af saerligt grov beskaffenhed
navnlig pa grund af forbrydelsens erhvervs-
massige eller professionelle karakter eller som|
folge af den opndede eller tilsigtede vinding,
eller nar et storre antal forbrydelser er begéet.

§ 296. —

Stk. 2. Under serligt skaerpende omstendighe-
der kan straffen for overtradelse af stk. 1, nr.
1, stige til fengsel indtil 6 &r. Som saerligt
skerpende omstendigheder anses navnlig til-
feelde, hvor forbrydelsen er begaet af flere i
forening, hvor der er opnéet eller tilsigtet bety-
delig vinding, eller hvor et storre antal forbry-
delser er begiet.

Stk. 3. ---

4.1 § 296, stk. 2, 1. pkt., @ndres »stk. 1,

nr. 1,« til: »stk. 1«, og 1 2. pkt. indsattes
efter »forening,«: »hvor forbrydelsen har en
erhvervsmassig eller professionel, herunder
organiseret, karakter,«, og efter »vinding,«
inds@ttes: »hvor forbrydelsen er begéet 1 til-
knytning til en overtredelse af §§ 122 eller
144 eller for at skjule eller tilslore en sddan
overtredelse,«.

5. 1§ 302 indsattes efter stk. 1 som nyt styk-
ke:

»Stk. 2. Under sarligt skerpende omstendig-
heder kan straffen for overtraedelse af stk.

1 stige til feengsel indtil 6 ar. Som serligt
skaerpende omstaendigheder anses navnlig til-
feelde, hvor forbrydelsen er begaet af flere i
forening, hvor forbrydelsen har en erhvervs-
maessig eller professionel, herunder organise-
ret, karakter, hvor der er opnaet eller tilsigtet
betydelig vinding, hvor forbrydelsen er begé-
et 1 tilknytning til overtraedelse af §§ 122 eller]
144 eller for at skjule eller tilslore en sddan
overtraedelse, eller hvor et storre antal forbry-
delser er begiet.«

Stk. 2 bliver herefter stk. 3.

§18
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[ lov nr. 511 af 26. maj 2014 om indsamling
m.v., som &ndret ved § 11 lov nr. 81 af 30.
januar 2019, lov nr. 105 af 4. februar 2020 og
§ 11lovnr. 743 af 13. juni 2023, foretages
folgende @ndringer:

Lov om indsamling m.v.

1. Efter § 3 indsattes:

»§ 3 a. Indsamlingsnavnet offentligger pa
navnets hjemmeside afgerelser om afslag pa
anseggninger om tilladelser efter § 3, stk. 2,

1. pkt., og om tilbagekaldelser af tilladelser
efter § 3, stk. 2, 2. pkt.

Stk. 2. Indsamlingsnavnet offentligger pa
navnets hjemmeside afgerelser om tilbage-
kaldelser af tilladelser efter § 4, stk. 7, og §
11, stk. 4.«

2. 1 § 10 indsettes efter stk. 2 som nyt styk-
ke:

»Stk. 3. Konstateres der 1 forbindelse med
tilsyn med en indsamling forhold af vaesentlig
karakter, offentligger Indsamlingsnavnet pa
naevnets hjemmeside sddanne oplysninger.«

Stk. 3-6 bliver herefter stk. 4-7.

§ 11. —
Stk. 2. -

Stk. 3. Hvis Indsamlingsnavnet treffer afgo-
relse om, at en indsamler har overtradt god
indsamlingsskik, jf. § 10, stk. 5, nr. 4, udtaler
navnet kritik. Indsamlingsnaevnet offentligger
udtalelser af kritik pa nevnets hjemmeside og
palegger indsamleren snarest muligt at offent-
liggore udtalelsen.

Stk. 4. ---

3.1§ 11, stk. 3, 1. pkt., ®ndres »§ 10, stk. 5,
nr. 4« til: »§ 10, stk. 6, nr. 4«.
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4.1 § 15 indsattes efter stk. 2 som nyt stykke:

»Stk. 3. Justitsministeren fastsetter neermere
regler om den kontrol, som skal udeves med
indsamlede midler, der overferes til udlandet,
herunder regler, der understetter denne kon-
trol.«

Stk. 3 bliver herefter stk. 4.

5. 1§ 16 indsettes efter stk. 3 som nyt stykke:

»Stk. 4. Ved udmaéling af bede efter denne lov
eller forskrifter udstedt i medfer heraf skal
der leegges vaegt pd overtraedelsens karakter,
herunder om der er tale om alvorlige eller
gentagne overtredelser, det indsamlede beleb
og den konkrete risiko for misbrug af indsam-
lede midler.«

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

§19

[ retsplejeloven, jf. lovbekendtgorelse nr.
1298 af 7. november 2025, som a&ndret ved
§ 1ilovnr. 1765 af 29. december 2025 og §
2 ilov nr. 263 af 11. februar 2026, foretages
folgende @&ndring:

Retsplejeloven

1. Efter § 20 indsettes 1 kapitel I:

»§ 21. Domstolene ma ikke modtage kon-
tantbetalinger eller kontantdeponeringer pa
15.000 kr. eller derover, hvad enten betalin-
gen eller deponeringen sker pa én gang eller
som flere betalinger eller deponeringer, der er
eller ser ud til at veere indbyrdes forbundet.«
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